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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘o
WIG 50 468,16 0,89% 0,73% -12,73%
Po dynamicznej przecenie wszystkich gtéwnych indekséw w czwartek w Warszawie, WIG20 1767,54 0,25% -0,27% -17,79%
piatek przynidst wyrazne odreagowanie, ktdére obserwowali$my w szczegélnosci w mWIG40 356359 171% 0.45% -880%
segmelnug mnv|ejs.zyc.h spo{el.c SWIGBO zyska{ 4,’0,5/) po dwdch dniach wyrgznych SWIGSO 1442758 4,05% 6,28% 19,80%
spadkdw i znajduje sie obecnie nieznacznie ponizej 5% od tegorocznego maksimum. . . .
Mniejsza skala odreagowania widoczna byta w wyzszych segmentach rynku - WIG20 USD 47411 0,74% 6,25% -16.31%
MWIG40 wzrést 0 1,71% a WIG20 jedynie o 0,25%, konsekwencje wytracajac poranna WIG20 TR 322811 0,18% -008%  -17,53%
przewage przez reszte sesji. Aktualnie nalezy by¢ ostroznym w osadzaniu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zesztotygodniowej przeceny w szerszym kontekscie. Jako powéd wzmozonej podazy S&P500 3271,12 0,77% 4,98% 1,25%
mozna wyznaczy¢ dynamiczne wzrosty z ostatnich miesiecy, jak i powracajace obawy Nasdaq C. 10 745,27 1.49% 5,82% 19,80%
0 nawrét pandemii koronawirusa. Z drugiej strony nalezy zachowac wstrzemiezliwos¢é DAX 1231336 -0.54% 0.43% 7.06%
w traktowaniu piatkowych wzrostow, jako powrotu do trendu. Szczegdlnie ' ' 0° ' : ' :
obserwowany uktad na WIG20 nakazuje ostroznos¢, gdyz zniesienie wzrostéw z CACA0 478369 -1,43% -2.91% -19,98%
piatkowej sesji z technicznego punktu widzenia pozwala oczekiwac testu kluczowego FTSE250 16 932,65 -050%  -149%  -22,62%
wsparcia w rejonie 1700-1740 punktéw, ktérego przetamanie oznaczatoby BUX 34 691,74 -0,30% -1,99% -24,72%
zakonczenie trwajacego od potowy marca lokalnego trendu wzrostowego. IBEX 6 877,40 -1,70% -4,84% -27,98%
, , o , , , NIKKE 22 195,38 2,24%  -0,50% -6,18%
Niepokojaco z punktu widzenia warszawskiego parkietu wyglada sytuacja na OBLIGACIE o oY D T YD
niemieckim DAX30, ktdry tydziert zamknat z wynikiem -4,09%. Powyzsze szczegélnie LS
wybrzmiewa w poréwnaniu z parkietami w Stanach Zjednoczonych, gdzie S&P 500 jak Polska 1,264 -12pb  -145pb  -843pb
i Nasdaq Composite zaliczyto wzrostowy tydzien, realizujac stopy zwrotu w wysokosci USA 0,533 -12pb  -144pb  -1386pb
kolejno 1,73% i 3,69%. W duzej mierze wzrosty w Stanach Zjednoczonych sa jednakze Niemcy -0,525 1,8 pb -9,0 pb -95,1 pb
wynikiem bardzo dobrych wynikéw i kontynuacji w konsekwencji wzrostéw na WALUTY Kurs 1D M YTD
naJW|ekszych lteghnologmznych spotka;h takich J/ak App!e, czy Amazon. RozpaFrUJac EUR/PLN 44123 0.07% 139% 372%
rynek szerzej i biorac pod uwage fakt, iz 85% spétek, ktére opublikowato do tej pory , . \
wyniki kwartalne pobito oczekiwania rynkowego konsensusu, nalezy uzna¢ ze USD/PLN 3,7448 0,59% -5.84% -1,29%
amerykanskie indeksy gietdowe powinny radzi¢ sobie znaczaco lepiej. CHF/PLN 4,0960 0,05% -2,58% 4,47%
GBP/PLN 4,9027 0,59% -1,20% -2,54%
- 0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD L1782 051%  473% >08%
USD/IPY 105,83 1,00% -1,51% -2,55%
Nieznacznie negatywne notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 i nieznacznie SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pozytyw\l;\;a notowgni?/vkczinFral;téle rTa DAX 30 poiwalaja oczekiwacl;lneu}tra[negct))[sltkartlu Brent ($/bbl) 43,52 0,62% 3,55% 34,06%
sesji w Warszawie. niu dzisiejszym inwestorzy moga oczekiwa¢ na publikacje . o ) o
odczytu indeksu ISM w Stanach Zjednoczonych, a w dalszej czesci tygodnia na WTI (/600 4027 0’880/0 1’13/: 34’050/0
comiesieczne dane z rynku pracy (non-farm payrolls). W duzej mierze nalezy w Ztoto ($/0zt) 1962,80 1,08% 10,30% 28,90%
nadchodzacych dniach spodziewa¢ sie utrzymania rozdzwieku pomiedzy parkietami MiedZ (c/Lb) 286,80 -1,58% 5,56% 2,54%
w USA i w Europie, na co w duzej mierze obecnie wptywajg oczekiwania, co do rozwoju
pandemii koronawirusa. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.07.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BIOMEDLUB  27,66% MFO ~5,45%
GLCOSMED 26,12% MILLENNIUM -3,73%
20% CORMAY 24,74% MOL -3,42%
15% PCCEXOL 24,00% SANTANDER -3,22%
0,
1(5);’ HARPER  20,00% VRG -2,58%
0% ,
5y | OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 1006,07 22,25% 77,30%
;g/ NAJWIEKSZE OBROTY 31.07.2020
-20%
_25,; Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
30% KGHM 121,38 4549 0,12%
-35% CDPROJEKT 88,54 4682 0,88%
';‘g:f XTB 72,39 7793 17,07%
lip-19 0a7-19 sty-20 kwi-20 BIOMEDLUB 56,76 5940 27,66%
PKNORLEN 52,61 5743 0,53%
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Warto$¢ obrotéw akcjami na GPW wyniosta w | pétroczu 131 mld zt

W pierwszym pdtroczu 2020 r. wartos¢ obrotédw akcjami na rynku gtéwnym GPW wyniosta
rekordowe 131 mld zt. Najwiekszym zainteresowaniem inwestoréw cieszyty sie branze:
finanse, handel i ustugi oraz paliwa i energia.

Szacunkowe wyniki za 2Q'20

Grupa Azoty szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w drugim kwartale 2020 roku wzrdst do
105,6 mln zt wobec 72,1 mln zt przed rokiem. Przychody wyniosty 2,269 mld zt wobec 2,74
mld zt rok wezesniej. Srednia szesciu prognoz biur maklerskich ankietowanych przez PAP
Biznes w przypadku zysku netto wynosita 68,5 mln zt, w przedziale od 11,7 mln zt do 137
mln zt. Konsensus w przypadku przychoddw wynosit 2,319 mld zt (2,090-2,530 mld zt). Grupa
Azoty szacuje ponadto, ze skonsolidowany wynik EBITDA w drugim kwartale wynidst 353,4
mln zt. Rok wezesniej byto to 332,5 min zt. Srednia prognoz BM zebranych przez PAP Biznes
wynosita 306,3 mln zt (234,2-394 mln zt). Spdtka podata, ze wyniki uwzgledniajg
rekompensaty dla spdtek grupy za 2019 rok oraz pierwsze potrocze 2020 roku z tytutu ustawy
0 systemie rekompensat dla sektordw i podsektoréw energochtonnych w szacowanej kwocie
okoto 111,6 mln zt. Jednostkowo Grupa Azoty wypracowata, wedtug szacunkow, 160,3 mln zt
zysku netto, 25,1 mln zt EBITDA oraz 303,8 mln zt przychoddw. Spétka zaznaczyta, ze wyniki
te podlegajg aktualnie weryfikacji przez biegtego rewidenta i majg charakter szacunkowy.
Ostateczne wyniki finansowe za pierwsze pétrocze spotka opublikuje 10 wrzesnia.

PGE kupita farme wiatrowa Skoczyktody

Polska Grupa Energetyczna kupita od Enterprise Investors lezacg w wojewddztwie tddzkim
farme wiatrowa Skoczyktody o tacznej mocy 36 MW. Wartos¢ transakcji wyniosta 50 mln
euro. Projekt pozwoli zwigkszy¢ taczng moc zainstalowang farm wiatrowych PGE o ponad 5
proc.
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Tauron Dystrybucja przytaczyt do sieci w | pétr. 34.832 mikroinstalacje o tacznej mocy 235
MW

Tauron Dystrybucja w pierwszym potroczu 2020 roku przytaczyt do sieci energetycznej
34.632 mikroinstalacje o tacznej mocy 235 MW. Tylko jedna z nich zostata wykonana w
technologii innej niz fotowoltaiczna. Byta to technologia biogazu rolniczego.

Ten Square Games

Przychody gry "Fishing Clash" w lipcu

Przychody gry "Fishing Clash", ktdrej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w lipcu
ok. 9 mln USD, tyle samo co w czerwcu - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkdw,
gre pobrano w ubiegtym miesiagcu ze sklepéw Google i Apple tagcznie ok. 3,6 mln razy wobec
2,3 mln w czerwcu. Szacunkowe przychody gry w sklepie Google wyniosty ok. 5 mln USD, a
w sklepie Apple ok. 4 mln USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 3 mln razy, a w App
Store ok. 600 tys. razy. Sensor Tower oszacowat, ze tgczne przychody Ten Square Games w
lipcu wyniosty 10 mln USD.

sWIG80 i inne

Asseco Business
Solutions

Portfel zamdwien Asseco Business na '20 ma warto$¢é 207,5 mln zt

Portfel zamdwien Asseco Business Solutions na 2020 rok po pierwszym potroczu wyniost
207,5 mln zt, czyli 75,8 proc. sprzedazy za 2019 rok. Portfel jest o ok. 5 proc. wyzszy niz
przed rokiem.

Mo-Bruk

Mo-Bruk ztozyt prospekt emisyjny do KNF

Mo-Bruk ztozyt prospekt emisyjny do KNF w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do
obrotu na GPW akcji imiennych serii B. Gtowni akcjonariusze rozwazajg sprzedaz czesci akcji
w ramach oferty publicznej, ale spotka nie zamierza emitowac¢ nowych akcji.

Polimex Mostostal

Oferta Polimeksu Mostostal za 99,8 mln zt najkorzystniejsza w przetargu ENGIE EC Stupsk
Oferta grupy Polimex Mostostal zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ENGIE
EC Stupsk na budowe wysokosprawnego zrddta gazowego w kogeneracji 0 mocy do 20 MW.
Wartos¢ oferty wynosi 99,8 mln zt netto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Stalexport

GDDKIA ocenia, ze wzrost stawek wnioskowany przez Stalexport Autostrady jest niezasadny
Generalny Dyrektor Drdg Krajowych i Autostrad zwrdcit sie do spotki z prosba o ponowng
weryfikacje zasadnosci i celowosci zmian stawki optaty za przejazd autostradg A4 dla
kategorii 1 oraz o wstrzymanie sie z wprowadzeniem podwyzki od 1 pazdziernika 2020 r.
Stalexport Autostrady wystapit w ubiegtym tygodniu do GDDKIA z wnioskiem o zgode na
podwyzszenie od 1 pazdziernika 2020 roku optaty za przejazd pojazddw kategorii 1 z 10 zt
do 12 zt na kazdym placu poboru optat autostrady A4 Katowice-Krakéw, czyli w Mystowicach
i Balicach. Kategoria 1 obejmuje motocykle oraz pojazdy samochodowe o dwdch osiach.

Synektik

Synektik zawart z firmg Genomtec umowe o wspétpracy

Synektik zawart z firma Genomtec umowe 0 wspétpracy, zgodnie z ktérg gietdowa spdtka
zostanie dystrybutorem produktéw Genomtec, w tym testu genetycznego w kierunku
zakazenia SARS-CoV-2. W poczatkowym okresie obowigzywania umowy, czyli do 30
listopada, Synektik bedzie wspdtpracowat w zakresie dystrybucji z kooperantem Genomtec,
firma Polorto. Strony umowy postanowity, ze warunki wspétpracy w zakresie komercjalizacji
obecnych i nowych produktéw Genomtec po zakoriczeniu okresu poczatkowego, w tym
ewentualnej wytacznosci na terytorium Polski, zostang ustalone do 30 listopada 2020 roku.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z 6-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 3 sierpnia 2020
PGNIG Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2019 r. i wyptaty dywidendy.

CEZ Wyptata dywidendy 34 CZK na akcje.

POLIMEXMS NWZA ws. m.in. uzupetnienie sktadu RN.

RAFAKO ZV\{ZA_ ws. m.in. pgkryci_a straty za 2019 rok oraz zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. oddziatu

spotki w Solcu Kujawskim.

STELMET Dzier wykupu akcji spétki przez Stanistawa Bierikowskiego po cenie 9,04 zt za akcje.
Wtorek, 4 sierpnia 2020

MBANK Wprowadzenie do obrotu na GPW 7.826 akcji zwyktych na okaziciela.

MILLENNIUM  Wprowadzenie do obrotu na GPW 232 akcji spotki.

RONSON Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,06 zt na akcje.
Sroda, 5 slerpnia 2020

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOS NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

ENTER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

0TLOG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku 2019.

PHN NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RONSON Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.
Czwartek, 6 sierpnia 2020

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
Piatek, 7 sierpnia 2020

MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 10 sierpnia 2020

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

ATENDE Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.
Wtorek, 11 sierpnia 2020
GPW Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Sroda, 12 sierpnia 2020

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ARTIFEX NWZA ws. zmiany statutu.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CNT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.

|ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a

PROCHEM Tappana.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 13 sierpnia 2020

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.

FERRUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019 oraz dalszego istnienia spétki.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Piatek, 14 sierpnia 2020

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

PHN Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOIAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wypracowanego zysku w roku obrotowym 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 sierpnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 45,20 42,60 40,10
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 52,80 51,30 51,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 50,00 47,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,00 47,50
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 52,60 52,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 50,00 45,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 51,10 47,40
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 51,30 49,80
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 53,40 52,60
Wtorek, 4 sierpnia 2020
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) czerwiec -0,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -5,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 1,8 mln brk  -6,83 mln brk
Sroda, 5 slerpnia 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 58,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 51,00 46,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 57,80 50,70
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 56,70 47,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 55,10 48,30
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 5,60% 17,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) czerwiec -53,7 mld -54,6 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 49,60 47,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 55,00 57,10
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,1 mln brk -10,6 mln brk
Czwartek, 6 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 12,00% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Stopa procentowa sierpien 0,10% 0,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 42,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1500 tys. 1434 tys.
Piatek, 7 sierpnia 2020
Chiny Eksport (r/r) lipiec -0,60% 0,50%
Chiny Import (r/r) lipiec 1,00% 2,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 8,00% 7,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 9,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 3,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 11,60% 19,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 10,30% 11,10%
14:30 USA Eg;ﬁnzigyunf”‘ema W sektorze lipiec 2260tys. 4800 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 5,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Maklerdw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

