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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘o
WIG 51 690,75 0,30% 0,41% -10,62%
Notowania WIG20 w biezacym tygodniu jak do tej pory nie daja informacji o mozliwym WIG20 1811,46 0,39% -0,39% -15,75%
dal.slzlym kieruqku ruchu Nie liczaic sesji 21 Lipca, kiedy tg strona popth)V\{a starata sie mWIG40 3632,80 0,12% -0,46% -7,05%
Wy.JS,C z konsolldaql gora, co skonczy{o v3|e mepovyodzemenj, notowania indeksu plue SWIGSO 1493287 0,41% 6,60% 24,00%
chipéw od dwdch miesiecy poruszaja sie w waskim zakresie ok. 150 pkt. Im dtuzszy
okres tak waskiej konsolidacji, tym wieksze moga na rynku pojawiac sie obawy o brak WIG20 USD 484,72 1,02% 5,24% -14,44%
sity kupujacych do kontynuowania trendu wzrostowego, co w konsekwencji moze WIG20 TR 331033 0,39% -013%  -1543%
zacheci¢ strone podazowa do préby wybicia dotem. Wtorkowa sesja nie przyniosta w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tym zakresie rozstrzygniecia. Wzrost 0 0,39% po poniedziatkowym wzroscie o 2,08% S&P500 3 306,51 0,36% 3,99% 2,34%
mozna py u%n.aé za nleutralny bgdz’ niezngcznie p'o'zytywny, lecz fakt z'niesienia Nasdag C. 10 941,17 0,35% 4,86% 21,90%
znzflcznej czescei wzrostovy z 0twarga pozostaJve cz;}mnlklem negatywhym. Najgoretsza DAX 12 600,87 -0,36% 1,04% -4,89%
spotka w WIG20 pozostaje CD Projekt, na akcje ktorego przypadto niespetna 300 mln
zt obrotu w dniu wczorajszym, wobec 732 mln zt na catym indeksie. W dalszym ciagu CACA0 4889,52 0,28% -3,78% -18.21%
obserwujemy relatywna site nizszego segmentu rynku. Po tym jak w ubiegtym FTSE250 17307,70 0.87% -138%  -2091%
tygodniu przecena na sWIG80 siegneta prawie 9%, obecnie notowania powrdcity blisko BUX 34 407,20 -0,62% -571% -25,34%
poziomu poprzednich ekstreméw. IBEX 7 021,60 0,67% -7.07%  -26,47%
NIKKEI 22 535,99 -0,17% -0,79% -4,74%
Na rynkach bazowych we wtorek obserwowalismy mieszane nastroje. DAX30 stracit
0,36%, podczas gdy S&P 500 zyskato 0,36% i powrdcito tym samym powyzej poziomu L E S 00 LD L I
3300 pkt. Nasdaq Composite wzrést 0 0,35% i znalazt sie na nowym historycznym Polska 1254 37pb  -93pb -853pb
maksimum. USA 0,510 -4,3 pb -169pb  -1409 pb
Niemcy -0,553 -2,8pb -12,2 pb -97,9 pb
Silng sesje zanotowato wiele surowcéw. Ztoto po kilku dniach konsolidacji pokonato WALUTY S 1D ™ YTD
poziom 2000 USD za uncje i znajduje sie na nowych historycznych maksimach.
Podobnie zachowywaty sie notowania srebra, ktére w ostatnich tygodniach przyciaga EUR/PLN 43978 -0.32% “149% 3.37%
duzo uwagi inwestoréw w zwigzku z relatywnie mniejsza skala wzrostéw w stosunku USD/PLN 37277 -0,63% -5,56% -174%
do ztota w poprzednich miesigcach, co wg. czesci rynku powinno sie zmienia¢ w CHF/PLN 4,0813 -0,16% -2,58% 4,10%
czasie. GBP/PLN 4,8705 -0,70% -1,21% -3,18%
EUR/USD 1,1797 0,31% 4,30% 5,21%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 105,72 -027%  -1,54% -2,65%
' , , . o o SUROWCE Kurs 1D M YTD
Ws.parmem dla catego War,szawsk|ego park|etu beda w dniu dzisiejszym wyniki Eekgo Brent (3/bbl) 4443 0,63% 3.09% 732.68%
SA i PKO BP za Il kw. br., ktére pozytywnie zaskoczyty (zysk netto Pekao SA na poziomie
359 mln zt wobec 271 mln zt oczekiwanych przez rynek i PKO BP na poziomie 803 WTI (5/bbl) 41,70 1.68% 283% “3L71%
mln zt wobec 773 mln zt oczekiwanych), co powinno dzi$ oddziatywac na caty sektor Ztoto ($/0zt) 2008,50 171% 12,00% 31,90%
bankowy, ktdry jest kluczowy dla WIG20 i mWIG40. W zwiazku z powyzszym Miedz (c/Lb) 289,45 -0,60% 4,33% 3,49%
oczekujemy silnego otwarcia indekséw w Warszawie. W dalszej czesci dnia inwestorzy
moga oczekiwac na publikacje odczytu indeksu ISM dla sektora ustugowego w Stanach NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.08.2020
Zjednoczonych, a w dalszej czesci tygodnia na comiesigczne dane z rynku pracy (non- WZROSTY SPADKI
farm payrolls). COGNOR  29,31% GLCOSMED -10,10%
MDIENERGIA 24,09% WORKSERV -9,53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) OAT  1691% CORMAY -9.33%
35% DATAWALK 14,78% SANWIL -7,32%
GAMFACTOR 12,32% GRODNO -7,32%
25%
15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
S GPW 1116,54 47 64% 51,59%
5o NAJWIEKSZE OBROTY 04.08.2020
\ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
1% CDPROJEKT 274,33 9519 0,12%
“25% BIOMEDLUB 118,42 12 525 -4,33%
-35% KGHM 70,42 4186 -0,54%
-45% XTB 68,79 8344 -5,12%
sie-19 lis-19 lut-20 maj-20 PKNORLEN 56,14 5918 0,68%

WIG VG20 e MWIG40 e SWIG80
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Dom Development

Dywidenda

Zarzad Dom Development podtrzymuje marcowg rekomendacje w sprawie podziatu zysku i
wnioskuje, aby spotka wyptacita w formie dywidendy 239,6 mln zt, czyli 9,50 zt na akcje.
Proponowany dzien dywidendy to 7 wrzes$nia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 14 wrzes$nia.
taczna kwota rekomendowanej wyptaty stanowi 94 proc. skonsolidowanego zysku netto Dom
Development za 2019 rok. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 65,1 mln zt, ma trafi¢ na kapitat
Zapasowy.

Enter Air

Liczba pasazerdéw

Liczba pasazerdw Enter Air w lipcu 2020 roku spadta o ponad 66 proc. do blisko 100 tys.
wobec lipca 2019 roku. Przewoznik lotniczy spodziewa sie wzrostu liczby pasazerdow w
sierpniu w stosunku do lipca. Liczy na odbudowe popytu na podréze samolotem w 2021 roku.

Kruk

Skup akcji wtasnych/Dywidenda

Akcjonariusze Kruka 31 sierpnia zdecyduja, czy 95 mln zt z zysku netto spétki za 2019 rok
trafi na skup do 271 tys. akcji wtasnych, po cenie 350 zt za sztuke, czy na wyptate 5 zt
dywidendy na jedng akcje. W ocenie zarzadu Kruka, sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy
jest na tyle dobra, ze wypracowanym w ubiegtym roku zyskiem w czesci mozna podzielic sie
z akcjonariuszami. Rekomendowana kwota w wysokosci 95 mln zt moze zosta¢ wyptacona w
formie skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Zaproszenie do sktadania ofert zbycia
akcji bedzie kierowane do wszystkich akcjonariuszy Kruka ze szczegélnym uwzglednieniem
akcjonariuszy mniejszosciowych. Alternatywa do skupu dywidendowego bedzie wyptata
standardowej dywidendy w wysokosci 5 zt na akcje. W 2019 roku skonsolidowany zysk netto
grupy Kruk wynigst 277 mln zt, a zysk Kruk SA 386 mln zt, z czego 95 mln zt zarzad spotki
chce przeznaczyc¢ dla akcjonariuszy.

PKN Orlen

Marza downstream

Modelowa marza downstream PKN Orlen w lipcu 2020 roku wzrosta do 5,2 USD na barytce
z 3,1 USD na barytce w czerwcu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural
wyniosta w lipcu 1,1 USD na barytce wobec minus 0,5 USD na barytce w czerwcu. Sam
dyferencjat Brent/Ural wynidst minus 0,6 USD na barytce wobec minus 1,6 USD miesigc
wczesniej. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w lipcu wzrosta do 808 euro za tong
z 774 euro za tone w czerwcu. Koncern poinformowat, ze w lipcu 2020 roku srednia cena
barytki ropy Brent wyniosta 43,4 USD wobec 40,1 USD w czerwcu. Cracki na dieslu wzrosty
w lipcu 0 30 proc. mdm, do 45 USD/t, gtdwnie ze wzgledu na wzrost popytu w potudniowej
Europie, niski stan wod na Renie (ograniczenia w handlu) oraz zmniejszenie zapasow w
regionie ARA (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia). Cracki na benzynie wzrosty o 10 proc.
mdm, do 76 USnD/t. Wsrdd przyczyn spdtka wymienita niski poziom wody na Renie oraz
kontynuacje eksportu europejskiej benzyny do innych regiondw (zachodnia Afryka, Ameryka
Potnocna). Cracki na HSFO spadty mdm o 6 proc., do minus 91 USD/t, z powodu niepewnosci
wywotanej wzrostem zakazeri koronawirusem.

Pekao

Zysk netto grupy Pekao SA w Il kw. 20 wyniést 359 mln zt

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w drugim kwartale 2020 roku spadt do 359,2 mln zt z 582
mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie powyzej oczekiwan rynku, ktdry spodziewat sie,
ze wyniesie on 271,3 mln zt. Oczekiwania dwunastu biur maklerskich co do zysku netto za |l
kwartat wahaty sie od 247 mln zt do 341,6 mln zt. Odpisy wyniosty w okresie drugiego
kwartatu 2020 roku 474 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 2,6 proc. wyzszych odpisow
na poziomie 486,6 mln zt (przedziat oczekiwan od 467 mln zt do 504,8 mln zt). Wynik
odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 1.366 mln zt i byt 4,1 proc. wyzszy od oczekiwan
analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.311,9 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.278 -
1.328,7 mln zt). Wynik z optat i prowizji wynidst 568 mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku,
ktory spodziewat sie 563 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 555 mln zt do 577 mln zt).

PKP Cargo

Wstepne wyniki finansowe za 1H'20
Grupa PKP Cargo szacuje, ze miata 191,9 mln zt straty netto w | pétroczu 2020 roku.
Szacunkowe przychody z dziatalnosci operacyjnej grupy wyniosty w tym okresie 1,965 mld

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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zt. Szacunkowa skonsolidowana strata operacyjna (EBIT) PKP Cargo wyniosta 181,9 mln zt, a
EBITDA 206,8 mln zt. taczna masa towarow przewiezionych przez PKP Cargo w pierwszym
potroczu 2020 roku wyniosta 43,9 mln ton.

PKO BP

Zysk netto PKO BP w Il kw. '20 wynigst 803 mln zt

Zysk netto grupy PKO BP w drugim kwartale 2020 roku spadt do 803 mln zt z 1.217 mln zt
rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 3,8 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktdry spodziewat
sie, ze wyniesie on 773,5 mln zt. Oczekiwania jedenastu biur maklerskich, co do zysku netto
za Il kwartat, wahaty sie od 718 mln zt do 826 mln zt. Saldo rezerw wyniosto tagcznie w
drugim kwartale 2020 roku 639 mln zt, podczas gdy analitycy spodziewali sie odpisdw na
poziomie 644,2 mln zt. Oczekiwania wahaty sie w przedziale od 574,4 mln zt do 724 mln zt.
Koszt ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach wymienialnych wynidst w Il
kwartale 105 mln zt. Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wyniést 2.534 mln zt i
okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 2.502,1 mln zt
(w przedziale oczekiwan 2.372,3 - 2.570 mln zt). Wynik z prowizji wynidst 918 mln zt i byt
10 proc. powyzej szacunkéw rynku, ktdry spodziewat sie 834,7 mln zt (oczekiwania wahaty
sie od 797 mln zt do 911,7 mln zt). Koszty dziatania w Il kwartale wyniosty 1.420 mln zt, czyli
byty 6,6 proc. nizsze niz oczekiwat rynek (1.521,1 mln zt). Na 30 czerwca 2020 roku przeciwko
bankowi toczyto sie 3.079 postepowan sadowych dotyczacych kredytéw hipotecznych
udzielonych w ubiegtych latach w walucie obcej o tacznej wartosci przedmiotu sporu 776
mln zt. Pod koniec marca toczyto sie 2.110 postepowan sadowych o tacznej wartosci
przedmiotu sporu 505 mln zt.

VRG

Wstepne wyniki finansowe za 2Q'20

Grupa VRG wstepnie szacuje ze miata w drugim kwartale 2,3 mln zt straty netto, a w catym
pierwszym potroczu 2020 roku miata 34,3 mln zt straty netto. Na wyniki wptyneto 11,2 mln
zt odpisow aktualizacyjnych. Rok temu VRG osiggneto 23,9 mln zt zysku netto.

VRG

Przychody w Lipcu

Skonsolidowane przychody VRG w lipcu 2020 roku wyniosty okoto 85,2 mln zt i byty na
poziomie przychoddw osiagnietych w lipcu 2019 roku. Narastajaco od poczatku roku
przychody VRG wyniosty okoto 457,5 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 19,7 proc.

sWIG80 i inne

+/-

Apator

Nowa umowa

Grupa Apator zawarta ramowg umowe z Flonidan A/S na dostawy gazomierzy na rynek
Wielkiej Brytanii w latach 2020-2025. Szacowana tgczna warto$¢ umowy wynosi ok. 230,3
mln zt.

Comp

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Compu zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia skupu do
295.910 akcji wtasnych - wynika z projektow uchwat na ZWZ zwotanego na 31 sierpnia. Cena
akcji nabywanych przez sp6tke ma sie miesci¢ w przedziale 80-150 zt. Upowaznienie zarzadu
ma trwac do korica 2024 roku. Akcje maja by¢ kupowane z 44,4 mln zt kapitatu rezerwowego.

Gaming Factory

KNF zazadata wznowienia obrotu akcjami Gaming Factory

Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie
zadanie odwieszenia obrotu akcjami oraz prawami do akcji spétki Gaming Factory w zwigzku
z opublikowaniem zalegtego skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2020 roku.

Idea Bank

Wynik odsetkowy Idea Banku moze wzrosnaé dzieki obnizkom stép proc. 0 11-33 mln zt w
'20

ldea Bank szacuje, ze tegoroczne obnizki stép procentowych NBP podwyzsza wynik
odsetkowy netto banku w optymistycznym wariancie o 33 mln zt, a w wariancie
pesymistycznym o 11 mln zt. "Relatywnie wysoki poziom kosztdw pozyskania depozytéw
poprzedzajacy obnizki stdp procentowych przez RPP, stwarza przestanki umozliwiajgce
emitentowi, w wariancie optymistycznym, na petniejsze uwzglednienie w koszcie pozyskania
depozytdéw obnizek stép procentowych przez RPP" - dodano.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Akcjonariusze Sfinksa podejma 31 sierpnia decyzje dot. dalszego istnienia spétki

Zgodnie z art.397 Kodeksu spdtek handlowych, walne zgromadzenie akcjonariuszy musi
podja¢ uchwate dotyczaca dalszego istnienia spotki akcyjnej, jesli bilans wykaze strate
przewyzszajaca sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego. W 2019 roku Sfinks SA miat 16,7 mln zt straty netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

Sroda, 5 sierpnia 2020
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOS NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN oraz oceny odpowiednio$ci kolegialnej RN.
ENTER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
0TLOG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku 2019.
PHN NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
RONSON Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.
Czwartek, 6 sierpnia 2020
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
Piatek, 7 sierpnia 2020
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
Poniedziatek, 10 sierpnia 2020
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
ATENDE Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.
Wtorek, 11 sierpnia 2020
GPW Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Sroda, 12 sierpnia 2020
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ARTIFEX NWZA ws. zmiany statutu.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
CNT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.
IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.
MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

PROCHEM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a

Tappana.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 13 sierpnia 2020

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.

FERRUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019 oraz dalszego istnienia spétki.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Piatek, 14 sierpnia 2020

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

APATOR Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wypracowanego zysku w roku obrotowym 2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 sierpnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 45,20 42,60 40,10
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 52,80 51,30 51,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 52,80 50,00 47,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,90 51,00 47,50
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 52,40 52,60 52,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 51,00 50,00 45,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 51,80 51,10 47,40
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 50,90 51,30 49,80
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 54,20 53,60 52,60
Wtorek, 4 sierpnia 2020
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,70% 0,50% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,70% -3,90% -5,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien  -86mlnbrk -33mlnbrk -683 mln brk
Sroda, 5 slerpnia 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 54,10 58,00 58,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 51,10 46,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 57,80 50,70
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 56,70 47,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 55,10 48,30
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 5,90% 17,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) czerwiec -50,1 mld -54,6 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. lipiec 49,60 4790
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 55,00 57,10
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -3,3mln brk -10,6 mln brk
Czwartek, 6 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 10,10% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Stopa procentowa sierpien 0,10% 0,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 5,10% 42,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1408 tys. 1434 tys.
Piatek, 7 sierpnia 2020
Chiny Eksport (r/r) lipiec -0,60% 0,50%
Chiny Import (r/r) lipiec 1,00% 2,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 8,10% 7,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 13,30% 9,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 10,90% 3,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 8,90% 19,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 10,50% 11,10%
1430 USA i;“zi;ﬁnzigy“nf”ie”ia W sektorze lipiec 1600 tys. 4800 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,20% 5,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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