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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D AL

WIG 52 487,84 0,13% 2,58%  -9,24%
Srodowa sesja przyniosta kontynuacje wzrostéw, przy czym wyrazne zwyzki WIG20 1 855,86 0,44% 3,01% -13,68%
zaliczyty réwniez indeksy za oceanem, gdzie S&P500 zblizyt sie do osiggniecia mWIG40 3637,57 -042%  075%  -692%
historycznych maksimow. Wsparcieml .dal. inwestorléw okazaty sie donielsienia, SWIGSO 1462377 -0,96% 318%  21,40%
JakotLJy Dlonald Trumrp]) pr{o;:t))onov:]at oblnlz;e]nle po@atkov:;&os:hodowych d{La flrm.IV\./ WIG20 USD 497,51 0,55% 896% -12,18%
rezu tamel po trzech sta szycl sesjac \yyrazne odbicie zanotowat réwniez WIG20 TR 3391 46 0.44% 310%  -1336%
technologiczny Nasdaql00, ktory zyskat blisko 2,6%.

ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Nieco stabiej wypadty notowania w kraju, gdzie WIG20 zyskat ,tylko” 0,44%. S&P500 3380,35 1,40% 714%  4,63%
Obroty okazaty sie relatywnie niewielkiej - doktadnie 556 mln PLN, z czego nieco Nasdaq C. 11 012,24 2,13% 598%  22,70%
ponad 20% to obroty wygenerowane przez KGHM. Miedziowa spétka wzrosta o DAX 13 058,63 0,86% 2,02%  -1,44%
1,78% a wsparciem pozostawato wyhamowanie spadkéw notowan surowcéw CAC40 5073,31 0,90% 0,34% -15,13%
przemystowych, W SZCZegéLnO§Ci srebra i miedzi. FTSE250 18 089,58 0,51% 405% -17.34%

. . P . L BUX 36 785,28 1,16% 4,10% -20,18%

Zwracamy uwageg, ze stabsza passe podtrzymuja rdwniez mniejsze spotki,

[ ) ) . o . . . IBEX 7 296,00 0,45% -1,76% -23,60%
ktdrych indeks sWIG80 stracit blisko 1,0% mimo sprzyjajacych nastrojow a) . R R
rynkowych. Najmniejszym spétkom w najwiekszym stopniu ciazyty notowania NIKKE 23 249,61 1.78% 204%  172%
DataWalk (-14,10%). OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD

Polska 1,304 -2,3 pb -89pb -80,3pb
-124,4
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USA 0,675 37pb  55pb ob
o ) i Niemcy -0,449 3,0 pb -05pb -875pb
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak danych, ktére mogtyby
Lo . . . . WALUTY Kurs 1D M YTD
wywrze¢ wiekszy wptyw na notowania. Dzien bedzie zdominowany przez odczyty
inflacji konsumenckiej za lipiec, natomiast popotudniem warto zwréci¢ na EUR/PLN 44024 -0.10% “201%  349%
cotygodniowe dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére mogtyby ostatecznie USD/PLN 3,7359 -0,45% -565%  -1,53%
rozstrzygna¢ odbidr danych za lipiec. CHF/PLN 4,0956 008%  -261%  446%
GBP/PLN 4,8686 -0,62% -2,09%  -3,22%
Biorac pod uwage wczorajsze mocne zamkniecie notowan na Wall Street, EUR/USD 1,1784 0,35% 3,86%  5,09%
poczatek dzisiejszego handlu powinien przebiega¢ w pozytywnych nastrojach. USD/IPY 106,87 033%  -037% -1,59%
\?\}%b;(;ne nastroje wydaja tS|e klu.czoxt/)ve/vsll konltekscw(zidatszs‘gcl) sce{narlusza dLZ SUROWCE Kurs 10 ™ YTD
- przewaga popytu moze by¢ impulsem do wybicia géra z pona Brent (3/b00) 2543 2.09% 634%  3L17%
dwumiesiecznego trendu bocznego.
WTI ($/bbl) 42,67 2,55% 641% -30,12%
Ztoto ($/0zt) 1 949,00 014%  7,44%  28,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/lb) 289,10 054%  217%  3.36%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.08.2020
35% WZROSTY SPADKI
. ENTER 25,53% PBG  -25,00%
25% CIGAMES 16,08% HARPER  -1895%
15% ROPCZYCE 7,46% ATREM  -17,27%
DECORA 7,20% MDIENERGIA  -15,49%
5% AMREST 6,89% PCCEXOL  -14,29%
-5%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 879,94 43,14% 54,10%
NAJWIEKSZE OBROTY 12.08.2020
- 0,
25% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-35% KGHM 121,29 7084 1,78%
BIOMEDLUB 116,53 17 266 -14,20%
-45% ' CDPROJEKT 92,40 5083 0,34%
sle-19 lis-19 lut-20 maj-20 PKNORLEN 65,36 7528 1,76%
WIG e \\/|G20 e T W[G40 e S\V/|GB0 ' ’ °
PKOBP 42,01 4651 0,95%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

. BNP PARIBAS

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot, CFA

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl

BIURO MAKLERSKIE




i. -

WIG20 i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-08-130824 BM

+/-

AmRest

Szacunkowe wyniki 2Q20

e Wedtug wstepnych danych, przychody AmRestu w Il kw. 2020 roku spadty o 43,6
proc. do 272 mln euro.

e AmRest podat, ze wraz ze stopniowym znoszeniem ograniczen i ponownym
otwieraniem restauracji w drugiej potowie Il kwartatu 2020 roku, wyniki sprzedazy
ogélnej oraz sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach) ulegty wyraznej poprawie.

e Na koniec kwietnia otwartych byto okoto 56 proc. restauracji prowadzonych przez
AmRest. Dziataty one gtéwnie poprzez kanat dostawy do domu, drive-thru i na
wynos, co spowodowato spadek sprzedazy o 66,9 proc. w poréwnaniu z tym samym
okresem ubiegtego roku.

e W maju sytuacja sie poprawita. Na koniec miesigca funkcjonowato 81 proc.
restauracji, a spadek sprzedazy wynidst 40,7 proc.

e Na koniec czerwca dziatato juz 92 proc. wszystkich lokali, a dzieki kontynuacji
poprawy wynikéw sprzedazy, spadek rok do roku wynidst 24,4 proc.

e Nadzien 11 sierpnia w ramach grupy funkcjonuje okoto 96 proc. restauracji.

e Wskaznik sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach grupy, wytaczajacy wptyw
zmian kursdéw walutowych i wyniki czasowo zamknietych sklepéw, osiggnat 91,1
proc. w | kwartale 2020 roku i 67,8 proc. w Il kwartale 2020 roku. Wyniki poprawiaty
sie z miesigca na miesigc wraz ze znoszonymi ograniczeniami dotyczacymi
funkcjonowania restauracji i restrykcji spotecznych, a indeks (mierzony rok do roku)
urdst z 48,8 proc. w kwietniu, poprzez 68,7 proc. w maju, do 78,8 proc. w czerwcu.
Dla poréwnania - w marcu wyniést on 64 proc.

Lotos

EFRA

Whptyw projektu EFRA na wyniki Grupy Lotos jest na razie ponizej zatozen, gdyz zdecydowanie
nie sprzyjaja mu warunki makroekonomiczne.

Obecnie projekt dodaje do marzy rafineryjnej Lotosu ponizej 1 USD na barytce, a Lotos
zaktadat wstepnie, ze beda to 2 USD/b.

"Czekamy na powrot do normalnosci i wtedy EFRA bedzie kontrybuowac na takim poziomie,
jaki byt wstepnie zaktadany. W drugim kwartale 2020 roku byto to $rednio ponizej 1 dolara
na barytce".

Lotos

Capex

Wydatki kapitatowe Grupy Lotos w catym 2020 roku wyniosg okoto 1 mld zt, z mozliwoscia
odchylenia +/-10-15 proc.

Wszystkie kluczowe inwestycje ujete w strategii sg realizowane, chociaz wczesniej spotka
planowata tegoroczne wydatki na 1,4 mld zt.

Mabion

Umowy pozyczek

Kontrolowany przez Macieja Wieczorka Glatton oraz kontrolowany przez Roberta
Aleksandrowicza Twiti Investments udzielg Mabionowi do 15 mln zt pozyczek.

Pozyczki zostang sptacone w drodze konwersji na akcje serii U, ktore majg zostad
wyemitowane na warunkach ustalonych WZ Mabion z potowy czerwca Lub sptacone w formie
pienieznej nie pdzniej niz 31 marca 2021 roku.

Oprocentowanie pozyczek zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie
zmienne oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze.

sWIG80 i inne

+/-

Allegro

Debiut

Oferta publiczna i debiut spdtki Allegro na warszawskiej gietdzie planowane sa na
pazdziernik 2020 roku.

Do inwestoréow indywidualnych trafic ma kilka procent oferowanych akcji, pozostate
zaoferowane beda inwestorom instytucjonalnym.

Amika

Komentarz Zarzadu

+A

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Grupa Amica, ktora poczatkowo planowata w 2020 roku zainwestowac ok. 95 mln
zt, moze wydac na ten cel 65-70 proc. pierwotnie planowane]j kwoty. Nie oznacza to
zaniechania inwestycji, leczy tylko odtozenie ich w czasie.

e "Waznym elementem CAPEX-u jest dalsza automatyzacja proceséw produkcyjnych
i Covid tylko potwierdzit konieczno$¢ tych dziatan. Zgodnie z nasza strategia
HIT2023 mielisSmy juz w przysztym roku wchodzi¢ na wyzsze poziomy produkcyjne
w fabryce we Wronkach, a docelowo dojs¢ do 8 tys. sztuk dziennie w 2023 roku. Cel
pozostaje niezmienny, cho¢ wydtuzy sie czas jego realizacji".

e Kondycja finansowa grupy Amica jest bardzo dobra, a gtéwne pozycje wynikéw po
pierwszym po6troczu 2020, oprdcz przychoddw, moga pozosta¢ na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

e "Nasze wyniki za pierwsze potrocze powinny okaza¢ sie zadawalajace dla
inwestoréw. Co prawda trudno bytoby osiggnac zesztoroczny poziom przychoddw,
ale w przypadku gtéwnych pozycji wynikowych jest to juz realne. ZadbaliSmy
bowiem o obnizke kosztow np. marketingu, sprzedazy czy szkoler. Duzo kosztow
mozna Scig¢ krdtkoterminowo, ale oczywiste jest, ze przy poprawie przychodéw
czesc kosztéw bedzie sie ponownie aktywowac".

e "Perspektywy dwumiesieczne zamdwien dla grupy Amica sg dobre. Umozliwia nam
to uruchamianie coraz wyzszych mocy produkcyjnych w naszej fabryce we
Wronkach. Zaktadamy, ze we wrzesniu osiggniemy maksymalne w skali roku,
wynoszace 6,5 tys. sztuk, moce produkcyjne. Zwykle moce te byty osiggane na
przetomie trzeciego i czwartego kwartatu. Teraz nastapi to wczesniej. Musimy
skorzysta¢ ponownie z pomocy pracownikéw agencji pracy tymczasowej, z czego
zrezygnowalismy w momencie lockdownu".

e "Najbardziej dotkniety przez koronawirusa jest rynek hiszpariski. Wynika to zapewne
z faktu, ze w wzrost PKB tego kraju jest uzalezniony w duzym stopniu od turystyki.
Dziatania zwigzane z rozwojem marki Fagor w Hiszpanii przesuwamy na przyszty
rok. Jesli chodzi o rozwdj marki Fagor, to widzimy dodatkowo mozliwosc sprzedazy
pod tym brandem we Francji"

Asbis

Komentarz Zarzadu

Asbis notuje poprawe sprzedazy smartfonéw po spadku w drugim kwartale wywotanym
problemami z podaza urzadzeri - poinformowat dyrektor ds. ryzyka i relacji inwestorskich
Costas Tziamalis. Grupa nadal odczuwa zwiekszony popyt na laptopy i komputery do pracy
zdalnej oraz spodziewa sie dalszego wzrostu sprzedazy procesorow, dyskéw twardych i SSD.

BOS

Komentarz Zarzadu

Grupa BOS Banku, ktérej zysk netto w Il kwartale 2020 roku wyniést 16,1 mln zt, czyli spadt
40 proc. rdr, liczy, ze w kolejnych kwartatach sprzedaz kredytéw takze bedzie przekraczata
poziom 1 mld zt. Przy sprzyjajacym scenariuszu w dalszej czesci roku mozliwa jest poprawa
kosztéw ryzyka banku - poinformowali w $rode przedstawiciele banku.

Cl Games

Wstepne wyniki 2Q20

e Zysk netto Cl Games w | pdt. 2020 roku szacowany jest na 4,9 mln zt, z czego 3,4
mln zt grupa wypracowata w Il kwartale.

e Szacunkowy zysk brutto wynidst w | pot. 6,1 mln zt, a w samym |l kwartale 3,9 mln
zt.

e Wedtug wstepnych szacunkdw, przychody grupy w | pétroczu br. wyniosty 27 mln
zt, z czego 14,7 mln zt w Il kwartale br. Grupa osiagneta 18 proc. rentownosci netto.

e "Mamy za sobg bardzo udany kwartat. Wypracowalismy solidng rentownos¢
gtéwnie dzieki dalszej mocnej sprzedazy Sniper Ghost Warrior Contracts"

Mercor

Dywidenda

Zarzad Mercora rekomenduje przeznaczenie 3,9 mln zt z zysku za 2019/2020 rok na wyptate
dywidendy, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje.

Pozostate 11,2 mln zt ma zostac przeznaczone na powiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rafako

Nowy prezes
Rada Nadzorcza Rafako-powotata na stanowisko prezesa Mariusza Zawisze

Ronson

Komentarz Zarzadu

Ronson Development planuje sprzeda¢ w 2020 roku wiecej mieszkan niz przed rokiem -
poinformowat w $rode Andrzej Gutowski, wiceprezes i dyrektor ds. sprzedazy i marketingu.
Spotka zamierza do korica roku rozpocza¢ budowe 331 lokali i zakoriczy¢ realizacje 433.
"Jestesmy zadowoleni z rezultatéw sprzedazowych lipca, ktére byty catkiem pordwnywalne
do czerwca. Pomimo okresu wakacji, sprzedaz byta catkiem dobra. Jesli utrzyma sie obecna
sytuacja, ktéra nie jest doskonatg sytuacja, ale pozwala prowadzi¢ nam biznes, to planujemy
sprzedac¢ w 2020 roku wiecej mieszkan niz w roku 2019 - nieznacznie, ale wiece}"

Wojas

Przychody za lipiec

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w lipcu 2020
roku 20,3 mln zt i byty nizsze rdr o 7,1 proc.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w lipcu 2020 r. wyniosty 14,9 mln zt i
byty nizsze o0 8,9 proc. od przychoddw osiggnietych w lipcu 2019 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 13 sierpnia 2020
ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.
FERRUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019 oraz dalszego istnienia spétki.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Piatek, 14 sierpnia 2020
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,54 zt na akcje.
POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
WOIAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wypracowanego zysku w roku obrotowym 2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 sierpnia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60% 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,40% -2,50% -3,00%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix sierpien -13,40 -18,20
Wtorek, 11 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 3,90% 3,90%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,80% 3,30% 2,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 71,50 60,00 59,30
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,60% 0,30% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,40% -0,80%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien _4’;an 0,5mln brk -8,6 mln brk
Sroda, 12 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -12,5% -20,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 9,1% 12,40%
11.00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -12,3% -20,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,60% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,60% 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 1,60% 1,10% 1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,00% 0,80% 0,60%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier _4’§rFLn 0,5 mln brk _7’3b7rl?1m
Czwartek, 13 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) lipiec -0,50% -0,50% 0,60%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec -0,10% -0,10% 0,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1100 tys. 1186 tys.
Piatek, 14 sierpnia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec 0,80% 0,20%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) I kw. -0,40%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. -9,00% 2,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (k/k) [ kw. -12,10% -3,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (r/r) I kw. -15,00% -3,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 8,0 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 1,70% 7,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 3,00% 5,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. sierpien 73,00 72,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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