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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po neutralnym zakoriczeniu relatywnie udanego tygodnia na rynku akcji, poniedziatek
przyniést umiarkowane wzrosty na europejskich indeksach bazowych, z ktérych
wyrézniat sie francuski CAC40 z ponad 0,40% wzrostem. Inwestorom nadal cigzy
przede wszystkim niepewnos¢ w zwigzku z pandemia koronawirusa, ktéra dodatkowo
nasilaja kolejne ekonomiczno-polityczne starcia na linii  Waszyngton-Pekin.
Wsparciem w porannym handlu w Europie byty weekendowe doniesienia z USA, gdzie
prezydent Trump sygnowat rozporzadzenie wykonawcze, niewymagajace zgody
Kongresu, w ktérym miedzy innymi przedtuzono program wsparcia dla Amerykanéw
w formie cotygodniowej wyptaty srodkdw. Co istotne kwota obnizyta sie do 400 USD
tygodniowo z 600 USD wcze$niej, co byto kompromisem miedzy Demokratami a
Republikanami. W przypadku szerokiego indeksu S&P500 dziert zakoriczyt sie
wzrostami w okolicach 0,30% i tym samym indeks wyznaczyt nowe lokalne
maksimum, co zbliza do poziomu ATH - abecnie do historycznego poziomu z poczatku
biezacego roku brakuje zaledwie 1,0%.

Wczorajsze zachowanie indeksu WIG20 wpisywato sie w notowania na rynkach
bazowych, czyli niskie obroty (460 mln PLN) przy niskiej zmiennosci (dzienny zakres
wahan w okolicach 19 pkt.), co przetozyto sig ostatecznie na 0,33% wzrost. W$réd blue
chips prym wiodty notowania CCC oraz bankéw Pekao i mBank. Z kolei na drugim
biegunie znalazty sie kwotowania Dino Polska, co mozna odbiera¢ jako realizacje
zyskéw z ostatnich wzrostéw dla ktdrej impulsem mdgt by¢ réwniez news o znacznej
karze dla wtasciciela sieci Biedronka od UOKiK, dotyczacej nieprawidtowego
uwidaczniania cen w sklepach. Natomiast w$rdd $rednich i mniejszych podmiotdw,
po raz kolejny pozytywnie wyrézniaty sie notowania indeksu sWIG80, ktdry zyskat
ponad 1,2%.

Podczas gdy na rynku akcyjnym panowat niemal wakacyjny nastréj, uwaga
inwestoréw skupiata sie na surowcow, gdzie po piatkowej korekcie metale ponownie
notowaty kilkuprocentowe wzrosty, a w tym gronie wyrdzniaty sie notowania srebra
z blisko 6,0% wzrostem. W ciggu ostatnich 3 miesiecy surowiec zdrozat o blisko 90%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne, ktdére nie zawiera istotniejszych pozycji
oraz brak wigkszych zmian podczas wczorajszej sesji na Wall Steet sugeruja neutralny
poczatek dzisiejszego handlu, ktdry w kolejnych godzinach moze przebiega¢ podobnie
jak sesja wczorajsza, czyli niskie obroty + niska zmiennos¢.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 51 934,45 0,39% 1,97% -10,20%
WIG20 182315 0,33% 1,44% -15,21%
mWIG40 3630,39 0,23% 0,94% -7,11%
sSWIG80 14 961,90 1,22% 6,48% 24,20%
WIG20 USD 487,44 0,25% 7,01% -13,96%
WIG20 TR 3331,69 0,33% 1,70% -14,89%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3360,47 0,27% 5,51% 4,01%
Nasdaq C. 10 968,36 -0,39%  3,31% 22,20%
DAX 12 687,53 0,10% 0,43% -4,24%
CAC40 4909,51 041%  -1,23%  -17,87%
FTSE250 17 724,94 0,58% 3,17% -19,00%
BUX 36 302,78 0,97% 2,00% -21,22%
IBEX 7 053,90 1,49% -3,65% -26,13%
NIKKEI 22 757,39 1,91% -0,12% -3,80%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,256 -20pb  -59pb  -851pb
USA 0,581 1,5pb  -65pb  -1338pb
Niemcy -0,528 -1,7pb  -10,7pb  -954pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4002 -0,30%  -1,46% 3,43%
USD/PLN 3,7482 0,10% -5,15% -1,20%
CHF/PLN 4,0937 -0,17%  -2,49% 4,41%
GBP/PLN 4,8994 019%  -1,82% -2,60%
EUR/USD 1,1739 -0,40%  3,89% 4,69%
USD/IPY 105,94 -0,01%  -0,94% -2,45%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 44,99 1,33% 4,05% -31,83%
WTI ($/bbl) 41,94 175%  343%  -31,31%
Ztoto ($/0zt) 2 030,30 0,61%  12,70%  33,30%
Miedz (c/Lb) 286,15 2,47% -1,24% 2,31%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.08.2020
WZROSTY SPADKI
PRAGMAFA 24,46% HARPER  -13,49%
ARTIFEX 23,36% ATREM -11,78%
TESGAS 14,02% BIOMEDLUB -7,02%
STALPROD 13,71% XTB -6,32%
SANWIL 13,57% GLCOSMED -6,29%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 681,35 49,28% 47,92%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.08.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 115,47 5205 -0,37%
KGHM 65,89 3936 1,47%
DINOPL 45,46 4621 -3,08%
BIOMEDLUB 37,26 5518 -7,02%
PEKAO 33,89 3223 2,19%
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Echo Investment Wywiad z Zarzadem

e Budowy Echo Investment postepuja zgodnie z harmonogramem, w sierpniu spétka
planuje ruszy¢ z realizacja dwdch biurowcdow. Dodat, ze jest jeszcze za wczesnie na
petng ocene wptywu epidemii na rynek biurowy.

e Zarzad jest zadowolony z dziatania galerii handlowych po ich ponownym otwarciu,
ale spodziewa sig znaczacego ograniczenia zyskdw w tym obszarze.

e Niektérzy najemcy ze wzgledu na potrzebe zachowania dystansu miedzy
pracownikami, beda chcieli pozyska¢ dodatkowe metry kwadratowe, ale inni chcac
ograniczy¢ koszty - beda zmniejsza¢ zajmowang powierzchnie.

e "Procesy sprzedazowe postepuja naprzdd, co potwierdzajg transakcje zawierane na +
rynku. Faktem jednak jest, ze inwestorzy sg duzo ostrozniejsi w podejmowaniu
decyzji i kazdy proces negocjacyjny przeprowadzany jest bardzo skrupulatnie. Nie
zmienia to faktu, ze rynek inwestycyjny jest nadal aktywny, a dobrze zlokalizowane
i wynajete nieruchomosci w gtéwnych polskich miastach nadal sg traktowane jako
doskonata inwestycja".

e "Po ponownym otwarciu, czynsze u znaczacej czesci najemcow sg obnizone, a my
musimy inwestowal dodatkowe pienigdze w marketing oraz zabezpieczenie
sanitarne tych obiektow. To wszystko powoduje znaczace ograniczenie zyskow w
kazdym centrum handlowym na rynku. Pogorszenie wynikdw z tych galerii musi by¢
odzwierciedlone w skonsolidowanym wyniku Echo Investment".

Energa Farma fotowoltaiczna Gryf
Energa planuje wybudowac farme fotowoltaiczng Gryf o mocy 19,83 MW i projekt ten jest
przygotowany jest do udziatu w aukcji OZE w 2020 r.
"Spétka Energa OZE rozpoczeta proces wyboru generalnego wykonawcy farmy
fotowoltaicznej PV ,Gryf’. W przypadku wygrania tegorocznej aukcji OZE inwestycja ma by¢
oddana do eksploatacji w przysztym roku”.
Nowa farma fotowoltaiczna bedzie utworzona z ok. 70 tys. paneli polikrystalicznych PV.
Projekt zaktada, ze farma bedzie eksploatowana co najmniej przez 25 lat.

Play Wyniki 2Q20

e Skorygowany wynik EBITDA Play Communications w drugim kwartale spadt rok do
roku 0 2,2 proc. do 630,2 mln zt.. Zysk okazat sie 0 0,7 proc. wyzszy od konsensusu
PAP Biznes.

e SpGtka obnizyta w raporcie prognozowany wzrost przychoddw, podtrzymujac
jednoczesnie pozostate cele finansowe na ten rok.

e Przychody Play w okresie kwiecieri-czerwiec wyniosty 1,755 mld zt i byty 0 0,6 proc.
wyzsze od $redniej prognoz analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes (1,745 mld
zt). Przychody spadty o 0,2 proc. rok do roku. Przychody ze $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych byty o 4,4 proc. wyzsze rdr i wyniosty 1,381 mld zt, natomiast
sprzedaz sprzetu i pozostate przychody (pozycja zawiera gtéwnie sprzedaz
telefondw) spadta o 14,4 proc. do 373 mln zt. +

e Zysk netto operatora sieci Play w drugim kwartale wynidst 237,6 mln zt i byt 0 6,4
proc. nizszy niz rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat wypracowanie przez
Play 231,3 mln zt zysku netto.

e Play Communications spodziewa sie, ze wzrost przychoddw spotki w 2020 roku
bedzie nizszy niz 2-3 proc. prognozowane na poczatku roku. W raporcie spoétka
podata, ze nizsza od prognoz dynamika przychoddw to efekt sprzedazy mniejszej
liczby telefondw. Spdtka podtrzymata pozostate prognozy na biezacy rok - nadal
liczy m.in. na 2,5-2,6 mld zt skorygowanej EBITDA.

e Play kontynuuje prace wyodrebnienia wiez telekomunikacyjnych - pod koniec
czerwca grupa przejeta 100 proc. udziatow w firmie Polska Grupa Wiezowa,
wytacznie w celu ewentualnego hostingu i obstugi infrastruktury pasywnej od Play.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Na koniec czerwca sie¢ Play sktadata sie z 8.225 stacji bazowych, o 357 wiecej niz
na koniec 2019 roku, z czego 3.468 stacji oferowato dostep do sieci tzw. 5G Ready.
Sie¢ Play w technologii 5G (pasmo 2,1 GHz) byta dostepna na koniec drugiego
kwartatu w 58 miastach, za posrednictwem 559 stacji bazowych.

o Srednie miesieczne przychody na uzytkownika (ARPU) ustug Play wyniosty w drugim
kwartale 34,7 zt, 0 0,9 zt wiecej niz w pierwszym kwartale. Miesieczne przychody z
ustug abonamentowych réwniez wzrosty o 0,9 zt do 40,1 zt w ciggu minionego
kwartatu, a ARPU w segmencie ustug przedptaconych (prepaid) zwiekszyto sie 0 0,8
zt do 20,7 zt.

sWIG80 i inne

+/-

Auto Partner

Wywiad z Zarzadu

Auto Partner spodziewa sie istotnego wzrostu przychoddéw w 2020 roku. Grupa podtrzymuje
cel powrotu w 2020 roku do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku. W 2018 roku
rentownos$¢ netto dystrybutora czesci samochodowych wyniosta 5,1 proc.

"Perspektywy aftermarketu sa dobre. Wiele 0sob w zwigzku z aktualng sytuacja odroczyto
decyzje dotyczace zakupu nowych aut. Poruszaja sie po kraju gtownie samochodami,
rezygnujac z lotéw stuzbowych, czy zagranicznych wakacji. Z powodu pandemii wiele os6b
zrezygnowato z korzystania z komunikacji miejskiej. Podobnie sytuacja wyglada na
wszystkich naszych rynkach eksportowych, gdzie obostrzenia sga podobne. Wszystkie te
czynniki sprzyjaja dystrybucji czesci samochodowych i beda nam sprzyja¢ w kolejnych
kwartatach. JesteSmy przygotowani na to, by w petni wykorzysta¢ nowe mozliwosci rynkowe,
ktore widzimy".

"Na dobre wyniki sprzedazowe w samym lipcu ztozyty sie dwa czynniki. Z jednej strony
przetozenie wiosennych przegladdw aut na czas poprzedzajacy wyjazdy na urlopy, z drugiej
strony lipiec miat 25, czyli duzo dni roboczych".

"Decyzje dotyczaca otwarcia nowego magazynu centralnego w zachodniej Polsce planujemy
podjac¢ do korica 2020 roku".

Debica

Szacunkowa strata netto w 2Q20

Debica szacuje, ze miata w drugim kwartale 21,2 mln zt straty netto i 288,7 mln zt
przychoddw. W analogicznym okresie 2019 roku firma wypracowata 15,1 mln zt zysku netto
i 495,6 mln zt przychoddw.

"W opinii zarzadu gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wyniki spotki w Il kwartale i tagcznie
w catym pierwszym poétroczu br. byta walka z pandemig COVID-19 i jej konsekwencje, w tym
miedzy innymi wstrzymanie i pdzniejsze ograniczenie produkcji ze wzgledu na mniejsza
liczbe zamdwien z powodu spadku popytu rynkowego w Polsce i na rynkach zagranicznych".

Medicalgorithmics

Dane operacyjne za lipiec

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykariska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
lipcu 7.413 wnioskdw o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu
technologii PocketECG na terenie USA, 0 10 proc. wiecej niz w czerwcu.

Liczba wnioskéw w przeliczeniu na dzieri roboczy w lipcu (przy 22 dniach roboczych)
wyniosta 337 w pordwnaniu do 305 wnioskéw na dzieri roboczy w czerwcu, co réwniez
stanowi 10 proc. wzrostu w ujeciu miesigc do miesigca.

Quercus

Propozycja emisji do 5,5 mln akcji bez prawa poboru

Akcjonariusz i prezes Quercus TFI, Sebastian Buczek, zazgdat umieszczenia w porzadku obrad
NWZ zwotanego na 31 sierpnia projektu uchwaty w sprawie emisji do 55 mln akcji z
wytgczeniem prawa poboru, po minimum 4 zt za papier.. Srodki z emisji miatyby trafi¢ na
rozwdj sieci dystrybucji, konsolidacje rynku TFl oraz utworzenie agenta transferowego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 11 sierpnia 2020
GPW Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Sroda, 12 sierpnia 2020
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ARTIFEX NWZA ws. zmiany statutu.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
CNT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.
IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 15,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stevena George'a
Tappana.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 13 sierpnia 2020

PROCHEM

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.

FERRUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2019 oraz dalszego istnienia spétki.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
Piatek, 14 sierpnia 2020

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOIAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wypracowanego zysku w roku obrotowym 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 sierpnia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,60% 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec -2,40% -2,50% -3,00%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix sierpien -13,40 -18,20
Wtorek, 11 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 3,90% 3,90%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30% 2,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 60,00 59,30
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,30% -0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni 0,5mln brk -8,6 mln brk
Sroda, 12 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -20,00%
11.00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 12,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -20,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 1,10% 1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,80% 0,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk -7,3b7rkmln
Czwartek, 13 slerpnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) lipiec -0,50% 0,60%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec -0,10% 0,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1100 tys. 1186 tys.
Piatek, 14 sierpnia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec 0,80% 0,20%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) [ kw. -0,40%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) I kw. -9,00% 2,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (k/k) I kw. -12,10% -3,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (r/r) [ kw. -15,00% -3,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 8,0 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 1,70% 7,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 3,00% 5,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. sierpien 73,00 72,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacane]j przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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