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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘1D
WIG 52 631,64 -0,14% 4,34% -8,99%
Pigtkowa sesja na krajowym rynku akcji przebiegta w neutralnych nastrojach. Obroty WIG20 1 856,56 -0,10% 4,79% -13,65%
na szerokim rynku wyniosty ok. 570 mln zt, co przetozyto sie na relatywnie niska mWIG40 366714 -0,38% 2,66% 6,17%
zmiennos¢. WIQ20, po czwartkowej (drugiej z rzedu) fneudanej probie wyb.lua.z ruchu SWIGSO 14742.80 0,10% 452% 22.40%
bocznego trwajacego od potowy czerwca b.r. zakoriczyt handel na poziomie 1857
punktdw. Lekkie wzrosty miaty miejsce na indeksie najmniejszych spétek (sWIG80), WIG20 USD 49887 -0.22% 10,50% -11,94%
jednak caty zeszty tydzieri zakoriczyt sie spadkami na poziomie -0,3%. WIG20 TR 339275 -010%  4,88% -13,33%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
W okresie Il kwartatu b.r. PKB w Polsce spadt o 8.2% wobec wzrostu 2.0% r/r w | S&P500 337285 -0,02% 5,48% 4.40%
kwartate‘.lDane okazaty sie w QUzeJ mierze zgodne z nasza pr.ogn‘oza spadku o 7—?% i Nasdaq C. 11019.30 -0,21% 5,.06% 22,80%
lepsze niz konsensus zaktadajacy spadek o 9% r/r oraz projekcja NBP, zaktadajaca
spadek o 10.6% r/r. Szczegétowe dane, zawierajace rozbicie na poszczegélne DAX 1230134 -0.71% 161% “2.62%
komponenty Rachunkéw Narodowych GUS opublikuje 31 sierpnia. Na podstawie CAC40 4962,93 -1,58% -0,89% -16,98%
dostepnych informacji mozemy przypuszczaé, ze czynnikiem ktdry wspierat PKB w FTSE250 17 735,62 -1,05% 3,27% -18,95%
drugim kwartale byt eksport netto. Wskazuja na to ostatnie dobre dane o bilansie BUX 36 591,83 -0,45% 4,27% -20,60%
handlowym. Naszym zdaniem, poprawa bilansu handlowego prawdopodobnie dodata IBEX 7 154,30 -1,33% -2.69% -25,08%
okoto 2pp do realnego PKB w okresie kwiecieri-czerwiec br. Rdwniez spozycie NIKKE] 23139, 78 -0,66% 193% -2.20%
publiczne prawdopodobnie miato pozytywny wptyw na realny PKB, podczas gdy
wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych i inwestycje ogétem odnotowaty L E S 00 LD L I
znaczny spadek. Podczas gdy inwestycje publiczne i gospodarstw domowe radzity Polska 1,297 06pb  -68pb  -810pd
sobie catkiem nieZle (produkcja budowlana byta zasadniczo bez zmian w stosunku do USA 0,709 -1,3 pb 8,6 pb -121,0pb
roku), naktady kapitatowe przedsiebiorstw spadty najprawdopodabniej o 20-30% r/r. Niemcy -0,423 -0,8 pb 2,6 pb -84,9 pb
Biorac pod uwage prognozy biezace na podstawie danych o aktywnosci gospodarczej, WALUTY Kurs 1D ™M YTD
oraz badgng koniunktury .a takze nlastr.OJov’v konsumgntoyv od nastepnego szlirlta{u EUR/PLN 43979 20.02% 172% 338%
PKB w ujeciu kw/kw bedzie dynamicznie rdst. Przetozy sie to na znacznie mniejsza
skale jego spadku w ujeciu rocznym w drugiej potowie roku. Dlatego podtrzymujemy USD/PLN 37153 -0.21% -5,33% -207%
nasza prognoze zaktadajaca $rednioroczny spadek PKB o okoto 3% w biezacym roku. CHF/PLN 4,0853 -016%  -2,18% 4,20%
GBP/PLN 4,8619 -0,06% -1,36% -3,35%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11837 019%  38L% >57%
UsD/IPY 106,59 -0,32% -0,61% -1,85%
Poczatek tygodnia nie przewiduje zadnych, istotnych wydarzen w kalendarium SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
makroekonomicznym. W/zwiazku z pov’vstzym nie jest Wykluczlona powtdrka sesji z Brent ($/bbl) 44,80 ~0,36% 4,43% 3212%
platku W zakre3|e, obrotéw i zm|ennOS(/:|. Nadchodzacy’ t}ydmer} bedzvle obfitowat w WTI ($/bbl) 4201 -0,54% 427% -31.20%
publikacje raportéw okresowych za | pétrocze b.r. Sposrdd spotek z indeksu WIG20
wyniki finansowe podadza min. KGHM, Tauron i Alior Bank ($roda), JSW (czwartek) Ztoto (3/0zt) 1943,80 -1,05% 7,52% 28,00%
oraz Dino Polska (piatek). W godzinach porannych, kontrakty terminowe na MiedZ (c/Lb) 285,90 1,85% -2,51% 2,22%
najwazniejsze indeksy akcji sa kwotowane na mieszanych poziomach (DAX30 ,na
minusie”, S&P500 ,na plusie”) w zwiazku z czym spodziewamy sie neutralnego NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.08.2020
otwarcia handlu w Warszawie. WZROSTY SPADKI
BAHOLDING 16,88% SERINUS -7,77%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HARPER  16,56% PCCEXOL -7,12%
359 DATAWALK 12,00% CORMAY -6,01%
BIOMEDLUB 11,00% RANKPROGR -5,88%
25% WASKO 9,33% ENTER -5,86%
15%
5, OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 571,53 44,79% 40,57%
~5% NAIWIEKSZE OBROTY 14.08.2020
-15% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-05% BIOMEDLUB 113,24 12 247 11,00%

. CDPROJEKT 68,68 3946 0,00%
“35% KGHM 51,87 4538 -1,12%
~45% . . PKNORLEN 34,40 4124 -0,22%

S8 wie S owieo " awieao ™2 swicso PZU 31,68 3223 “2,37%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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GPW

Komentarz zarzadu

e Pandemia Covid-19 przyhamowata nieco realizacje inicjatyw strategicznych GPW,
ale nastepuje juz powrét do zaplanowanych prac - poinformowat prezes GPW Marek
Dietl. Ocenia On, ze obecnie presje kosztowa i ptacowa sg nizsze niz zaktadano na
poczatku 2020 roku.

e Spdtka ocenia, ze w najblizszym czasie rynek ofert pierwotnych (IPO) i wtdrnych
(SPO) zapowiada sie bardzo interesujaco. Obok kilku debiutéw duzych firm realne
jest pojawienie sie ponad 20 spdtek na NewConnect, przede wszystkim z branzy
gamingowej - poinformowata cztonek zarzadu GPW Izabela Olszewska.

e Zarzad GPW bedzie rekomendowat 2,50 zt dywidendy na akcje za '20, niezaleznie od
wielkosci zysku jaki zostanie w tym roku osiagniety - zapowiedziat prezes GPW
Marek Dietl. Przed rokiem GPW wyptacita 2,40 zt dywidendy na akcje.

sSWIG80 i inne

+/-

Airway Medix

Zatwierdzenie urzadzenia do sprzedazy w USA

Biovo Technologies Ltd., spdtka zalezna Airway Medix, otrzymata od Federal Drug
Administration zatwierdzenie do sprzedazy na rynku amerykariskim urzadzenia pod nazwg
Cuffix, umozLliwiajacego bezobstugowe monitorowanie i optymalizacje ci$nienia w mankiecie
utrzymujacym rurke intubacyjna.

Idea Bank

Sprzeciw BFG

Bankowy Fundusz Gwarancyjny wnidst do sagdu sprzeciw do uchwat zarzadu i RN Idea Banku
dotyczacych sprzedazy akcji Idea Money oraz zmiany warunkdéw emisji posiadanych przez
bank obligacji wyemitowanych przez Idea Expert.

IMC

Zaliczka na poczet dywidendy
Rada dyrektoréw IMC zdecydowata o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci
0,18 euro na akcje

Mercor

Wyniki za Q12020/21
e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty od poczatku kwietnia do korica
czerwca 2020 roku 0 5 proc. do 92,1 mln zt.
e EBITDA zwiekszyta sie 0 42% do 14,1 mln zt, a EBIT 0 48% do 10,6 mln zt.
e  Zysk netto grupy wzrést 0 66% do 8,5 mln zt.

Photon Energy

Wejécie na rynek fotowoltaiki

Photon Energy planuje wejs¢ z ustugami na polski rynek fotowoltaiczny. Photon Energy
bedzie zarzadza¢ swojg dziatalnoscig na polskim rynku poprzez spotke zalezng Photon
Energy Polska. Spotka jest obecnie w trakcie uruchamiania dziatalnosci w todzi.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



' e ot . KOMENTARZ PORANNY
= ) —— ; § :
. =

TERMINARZ SPOLEK

2020-08-17 08:01

Data  Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 17 sierpnia 2020

APATOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Master Pharm, Max

MASTERPHA Welt Holdings, Pawta Klite oraz Rafata Biskupa.

PHN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,54 zt na akcje.

RADPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2019.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 13.362 akcji serii D oraz 17.252 akcji serii F.
Wtorek, 18 sierpnia 2020

HERKULES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2019 roku i

LIVECHAT konczacy sie w dniu 31 marca 2020 roku.
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 r. do 31

PBKM ,
grudnia 2019 r.

R2? NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzer cztonkdw zarzadu i RN, ustalenia liczby cztonkéw RN kolejnej kadencji
(drugiej) oraz powotania cztonkdw RN.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2019/2020.

Sroda, 19 sierpnia 2020

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 20 sierpnia 2020

NWZA ws. przyjecia "Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupa Azoty S.A."., wyrazenia
GRUPAAZOTY  zgody na dokonanie czynno$ci prawnych mogacych skutkowac rozporzadzeniem sktadnikami aktywow trwatych
spotki o wartosci rynkowej przekraczajacej 5% sumy aktywow.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2019.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 i okreslenie kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla

KETY akcjonariuszy spotki.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl



== e : »
= e KOMENTARZ PORANNY 22 BM

i . ”‘%;3‘ ) ¥ a 2020-08-17 08:01 D

RADPOL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
Piatek, 21 sierpnia 2020

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIRTUALNA NWZA ws. powotania cztonka RN.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
Poniedziatek, 24 sierpnia 2020

NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, zmian w sktadzie RN, wyboru
POLICE przewodniczacego RN, wyrazenia zgody na dokonanie czynno$ci prawnych mogacych skutkowac
rozporzadzeniem sktadnikami aktywdw trwatych spétki.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RONSON Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

TOWERINVT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanego w 2019 roku.
Wtorek, 25 sierpnia 2020

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2019.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.
DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NEWAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Sroda, 26 sierpnia 2020
PKOBP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2019 roku oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.

NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmian w Regulaminie

GETIN Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
[ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

KRUSZWICA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.

PRAGMAFA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019 r. i wyptaty dywidendy.

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rok oraz dalszego istnienia spotki.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 i pokrycia niepokrytej straty za lata ubiegte.

Czwartek, 27 sierpnia 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ORANGEPL NWZA ws. polityki wynagradzania cztonkéw zarzadu oraz RN.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

ABPL NWZA ws. przyjecia polityki wynagradzania cztonkow zarzadu i RN.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

URSUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

Piatek, 28 sierpnia 2020

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUCO NWZA ws. przedmiocie przyjecia ,,Pol,ityki )Nynagrodzer’\ Cztonkdw Zarzadu i Cztonkdéw Rady Nadzorczej
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.".

GETBACK IF:J,\\INZA ws. przyjecia polityki wynagrodzer cztonkdw zarzadu i RN oraz zatwierdzenia zmienionego Regulaminu

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIBET ZWZA ws. m.in. zagospodarowana zysku za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYGNITY NWZA ws. przyjecia "Poli'tyki wynagrodzen Cz{ohkéw Zarzadu.i Rady Nadzorczej Sygnity S.A. z siedzibg w
Warszawie", ustanowienia programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 sierpnia 2020
1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) I kw. -7,80% -7,60% -0,60%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) czerwiec 1,90% 2,70% -8,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 4,20% 4,10%

Wtorek, 18 sierpnia 2020
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 1,1 mlnbrk -4,4 mln brk

Sroda, 19 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) lipiec -0,10% 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,70% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,90% -0,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 2,90% 3,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -3,10% -3,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 0,40% 0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,0 mln brk  -4,5mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 20 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,00%
8.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -1,20% 0,50%
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 21,00 24,10
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1000 tys. 963 tys.
16:00 USA lcnoﬁisre\ﬁiléaégétgw wyprzedzajacych - lipiec 1,00% 2,00%

Piatek, 21 sierpnia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 0,10% 0,00%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 45,20
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 2,00% 13,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,00% -1,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,40
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 57,30
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,50 51,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 55,60 55,60
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -0,40% -1,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 53,00 51,80
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 54,00 54,70
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 51,50 50,90
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. sierpieri 51,30 50,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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