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. WSTEP

Szanowni Panstwo,

niniejsza Broszura przeznaczona jest dla tych sposréd Klientdow BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej:
.Bank”), ktérzy zainteresowani sg inwestycjami w obligacje korporacyjne i komunalne, a takze ustuga
oferowania takich instrumentéw finansowych.

W trosce o utrzymanie najwyzszej jakosci ustug Bank realizuje wymogi regulacji MiFID I, tj. dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
(dalej: ,rozporzadzenie 2017/565”), wraz z krajowymi aktami implementujgcymi (dalej fgcznie:
.Regulacja MiFID II"), w szczegolnosci ustawg z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(dalej: ,Ustawa o Obrocie”) oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi.

Szczegotowe informacje dotyczace Regulacji MIFID I, zasad klasyfikacji Klientow, a takze zasad
wykonywania zlecen Klienta zawarte sg w ,Pakiecie informaciji dla Klienta Pionu Rynkéw Finansowych
BNP Paribas Bank Polska S.A.”.

Broszura zawiera opis ustug inwestycyjnych zwigzanych z czynnosciami Banku w zakresie obrotu
obligacjami komunalnymi lub obligacjami korporacyjnymi, tj. ustugi przyjmowania i przekazywania
Zlecen (ustuga $wiadczona dla inwestora), jak i ustugi oferowania (perspektywa emitenta). Ponadto
zawiera tez charakterystyke tych instrumentéw finansowych oraz opis ich funkcjonowania i wynikow
w réznych warunkach rynkowych, jak i wskazuje gtdwne ryzyka z nimi zwigzane (w tym ryzyka zwigzane
z ustugami inwestycyjnymi Swiadczonymi przez Bank, ktérych sg one przedmiotem).

Dodatkowe informacje na temat aktualnej oferty w zakresie instrumentéw finansowych uzyskajg
Panstwo u dedykowanego Opiekuna bgdz Doradcy.
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. OPIS SWIADCZONYCH PRZEZ BANK
USLUG INWESTYCYJNYCH

W ramach posrednictwa w obrocie obligacjami komunalnymi oraz korporacyjnymi na rynku pierwotnym
Bank moze $wiadczy¢ nastepujgce ustugi inwestycyjne:

a) na rzecz Klientéw - inwestoréw — ustuge przyjmowania i przekazywania do emitenta zlecen
nabycia obligacji komunalnych oraz korporacyjnych,

b) na rzecz Klientow - emitentow — ustuge oferowania obligacji komunalnych oraz
korporacyjnych

¢) nabywanie obligacji na wtasny rachunek.

1. PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ZLECEN NABYCIA
OBLIGACJI KOMUNALNYCH LUB KORPORACYJNYCH

Bank Swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych (ustuga PPZ), ktérej przedmiotem sg obligacje komunalne i obligacje korporacyjne
wytgcznie na rzecz Klientdbw bedacych osobami prawnymi i sklasyfikowanymi zgodnie z Regulacjg
MiIFID Il jako klienci profesjonalni lub uprawnieni kontrahenci. Bank zaktada, ze Klient, biorac pod uwage
jego klasyfikacje jako Klienta Profesjonalnego lub Uprawnionego Kontrahenta w odniesieniu do ustugi
PPZ dotyczacej obligacji korporacyjnych ikomunalnych, ma konieczng wiedze i doswiadczenie
inwestycyjne, aby zdawac sobie sprawe ze zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe
ryzyka.

Ustuga PPZ, ktérej przedmiotem sg papiery wartosciowe obejmujace obligacje komunalne lub obligacje
korporacyjne, polega na zobowigzaniu sie Banku do przyjmowania od Klientéw — inwestorow zlecenh
nabycia tych instrumentéw finansowych i przekazywania tych zlecen do emitenta instrumentu
finansowego w celu ich wykonania. Przyjete zlecenie przekazywane jest do emitenta w terminie
i na zasadach opisanych w dokumentacji danej oferty papieréw warto$ciowych, tak aby zapewnic
ich prawidtowg realizacje.

Aby Klient — inwestor mdgt ztozy¢ zlecenie nabycia obligacji komunalnych lub korporacyjnych konieczne
jest zawarcie przez niego z Bankiem umowy dotyczgcej ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen
w zakresie papieréw warto$ciowych (umowa PPZ).

Szczegotowy opis ustugi PPZ znajduje sie w umowie PPZ oraz Regulaminie Swiadczenia ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie papieréw
wartosciowych.

Bank swiadczgc ustuge PPZ dziata jako profesjonalny posrednik miedzy Klientem (inwestorem)
a podmiotem wykonujgcym zlecenie — zlozone przez inwestora zlecenie nabycia obligacji Bank
przekazuje do ich emitenta w celu wykonania. Z drugiej strony, oprécz ustugi PPZ swiadczonej na rzecz
Klienta inwestujgcego w obligacje komunalne lub korporacyjne, Bank swiadczy jednoczesnie ustuge
oferowania instrumentéw finansowych (obligacji) na rzecz ich emitenta (o ktérej mowa w pkt 2 ponizej).
Z tytutu Swiadczenia ustugi oferowania Bank uzyskuje wynagrodzenie od emitenta. Wynagrodzenie
to nie stanowi tzw. ,zachet”, o ktérych mowa w Regulacji MiFID 1l (w relacji do $wiadczonej przez Bank
ustugi PP2).

Informacja o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzgdzenia 2017/565): w zwigzku ze $wiadczeniem
ustugi PPZ Bank nie pobiera wynagrodzenia od Klienta - inwestora.



-

P BNP PARIBAS

2. OFEROWANIE OBLIGACJI KOMUNALNYCH LUB
KORPORACYJNYCH

Szczegotly dotyczgce procesu oferowania obligacii, w tym podstawowe warunki emitowanych obligaciji,
a takze zakres dziatan Banku oraz krag potencjalnych nabywcéw sg okreslone w umowie, zawieranej
pomiedzy Bankiem i Klientem (emitentem) odrebnie dla kazdej transakcji. Umowa ta okresla takze
indywidualnie koszty i opfaty, ponoszone przez emitenta na rzecz Banku.

W umowie Bank zobowigzuje sie do posrednictwa w proponowaniu przez emitenta nabycia papieréw
wartosciowych nowej emisji lub w zbywaniu tych papieréw. W tym celu Bank podejmuje na rzecz Klienta
(emitenta obligacji) czynnosci, ktére majg prowadzi¢ do ich nabycia przez inne podmioty (inwestoréw),
obejmujgce w szczegdlnosci:

1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposoéb, udostepnianych przez Klienta (emitenta)
informacji o obligacjach i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgcg podstawe
do podjecia decyzji o ich nabyciu,

2) posredniczenie w zbywaniu obligacji nabytych przez inwestoréw w wyniku prezentowania
informacji, o ktérych mowa w pkt 1,

3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
udostepnianych przez Klienta (emitenta) informacji w celu:

a) promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia obligacji lub
b) zachecania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia obligacii.

Bank $wiadczy ustuge oferowania obligacji na rzecz Klientéw (emitentéw), bedacych podmiotami
gospodarczym (przedsiebiorstwa lub instytucje finansowe) lub jednostkami samorzadu terytorialnego
(gminy, powiaty lub wojewdédztwa).

W ramach ustugi oferowania Bank dokfada swoich najlepszych staran (,best effort”’) posredniczac
w realizacji oferty, niemniej jednak w ramach ustugi oferowania Bank nie gwarantuje powodzenia danej
emisiji.

Warunki emisji obligacji, w tym wysoko$¢ oprocentowania, cena emisyjna czy wielkos¢ emisji
sg okresdlane samodzielnie przez Klienta (emitenta), w szczegdlnosci na podstawie otrzymanych od
Banku informacji o popycie na obligacje ze strony potencjalnych inwestoréw. Nastepnie Bank
przedstawia rekomendacje dotyczgcg wstepnej alokacji obligacji, sporzgdzang w sposob obiektywny
(nie preferuje poszczegdinych inwestoréw charakteryzujgcych sie tymi samymi cechami istotnymi
dla Klienta) w oparciu o wybrane przez Klienta (emitenta) parametry i preferencje (w szczegdlnosci
wolumen emisji, tenor, marza lub oprocentowanie).

Alokacja emitowanych obligacji moze zosta¢ poprzedzona procesem budowy ksigzki popytu (proces
budowania ksigzki popytu stanowi podstawe do przedstawienia emitentowi przez Bank rekomendac;ji
co do wstepnej alokacji emitowanych obligaciji).

Szczegolowe zasady postepowania w procesie przygotowania rekomendacji alokacji instrumentéw
finansowych w zwigzku ze swiadczeniem przez Bank ustugi oferowania okresla obowigzujgca w Banku
Polityka alokacji, ktérg Bank udostepnia Klientowi (emitentowi) przed zawarciem umowy.

Informacja o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzgdzenia 2017/565): w zwigzku ze Swiadczeniem
ustugi oferowania Bank pobiera wynagrodzenie od Klienta - emitenta. Koszty ustalane sg indywidualnie
w zalezno$ci od parametrow danej emisji i prezentowane sg emitentowi na etapie negocjowania umowy.
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3. NABYWANIE OBLIGACJI NA WLASNY RACHUNEK

W ramach rynku pierwotnego Bank moze réwniez nabywac¢ bezposrednio od emitenta na witasny
rachunek i we wilasnym imieniu obligacje wyemitowane przez emitenta. W ramach tej ustugi mozna
wyrézni¢ dwa modele dziatalnosci Banku:

1. Model 1

Bank swiadczgc ustuge oferowania na rzecz emitenta moze wystgpi¢ jednoczesnie w roli
inwestora i ztozy¢ zapis na obligacje w ramach danej emisji poprzez wypetnienie formularza
propozycji nabycia.

Bank stosuje wowczas zasady majgce na celu unikniecie wystepowania konfliktu intereséw oraz
prowadzace do nie umieszczania Banku w uprzywilejowanej pozycji w stosunku do innych
inwestorow. W tym celu, w przypadku budowania ksigzki popytu, Bank sktada deklaracje
zainteresowania jako pierwszy, zanim Bank dziatajgc jako oferujgcy otrzyma deklaracje
zainteresowania od innych inwestoréw. Ponadto, deklaracja zainteresowania jest sktadana
przez inng jednostke Banku niz jednostka przeprowadzajgca proces budowania ksigzki popytu
i sporzgdzajgca rekomendacje dla emitenta w zakresie alokacji (m.in. istnieje odpowiednie
wyodrebnienie organizacyjne i operacyjne — bariery informacyjne — miedzy jednostkg Banku
obstugujgcg emitenta w ramach ustugi oferowania oraz jednostkg Banku sktadajgcg deklaracje
zainteresowania). Nastepnie Bank sktada propozycje nabycia obligacji, zgodnie z dokonang
przez emitenta alokacjg. Szczegoty dotyczgce procesu alokacji okreslone sg w obowigzujgcej
w Banku Polityce alokacji.

Nabywanie przez Bank obligacji na wtasny rachunek w modelu, w ktérym Bank wystepuje jako
inwestor nie wigze sie z dodatkowymi kosztami dla emitenta (emitent ponosi na rzecz Banku
koszty i optaty zwigzane z ustuga oferowania, okreslone indywidualnie w zawieranej pomiedzy
Bankiem a emitentem umowie).

2. Model 2

W tym przypadku, nie swiadczac na rzecz emitenta ustugi oferowania, Bank nabywa
od emitenta na wiasny rachunek cato$¢ lub cze$¢ danej emisji obligacji. Bank oraz emitent
uzgadniajg woéwczas w zawieranej pomiedzy sobg umowie liczbe obligacji rowng wielkosci
emisji, ktéorg Bank nabedzie na wiasny rachunek, a takze pozostate warunki transakcji,
w szczegolnosci cene nabywanych przez Bank obligacji. W przypadku obligacji komunalnych,
cena moze by¢ ustalona w wyniku przeprowadzenia przetargu, natomiast przy nabywaniu przez
Bank obligacji korporacyjnych, moze by¢ to forma negocjacji pomiedzy emitentem a Bankiem.

Takie rozwigzanie zapewnia, ze emitent uzyska finansowanie w zamierzonej i umowionej
z Bankiem wysokosci, na uprzednio uzgodnionych pomiedzy tymi stronami warunkach
(w szczegodlnosci co do ceny, oprocentowania, terminu zapadalnosci obligaciji).

Nabywanie przez Bank obligacji na wtasny rachunek w tym modelu moze wigzac sie z kosztami
ponoszonymi przez emitenta na rzecz Banku w postaci prowizji naliczanej od zaangazowania
Banku. Szczegéty dotyczgce ewentualnych optat i kosztéw ponoszonych przez emitenta sg
ustalane pomiedzy emitentem a Bankiem na etapie uzgadniania umowy.

W obu przypadkach, Bank moze utrzymywac obligacje nabyte od emitenta bezposrednio do terminu
wykupu lub prowadzi¢ dla nich obrét wtérny.
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Ill. CHARAKTERYSTYKA OBLIGACJI
KOMUNALNYCH | KORPORACYJNYCH

OBLIGACJE KORPORACYJNE

1) GLOWNE CECHY
Obligacje korporacyjne sg papierami wartosciowymi emitowanymi w serii (prawa majgtkowe podzielone
sg na okreslong liczbe réwnych jednostek), w ktoérych emitent bedgcy podmiotem gospodarczym
(przedsiebiorstwem lub instytucjg finansowg) stwierdza, ze jest diuznikiem wtasciciela obligacji
(obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia, tj. zaptaty
naleznosci gtéwnej (wykupu wedtug warto$ci nominalnej) oraz naliczonych odsetek.

Oprécz naliczonych odsetek, dla inwestorow dochodem z inwestycji w obligacje moze byé réwniez
dyskonto (cena sprzedazy nizsza od wartosci nominalnej). Oprocentowanie obligacji moze by¢ state lub
zmienne.

Obligacje korporacyjne sg instrumentem finansowania $rednio- i dtugoterminowym. Wykup obligac;ji
korporacyjnych nastepuje w terminie od kilku miesiecy do kilku lat od daty emisji. Poniewaz jest to dtuzny
papier wartosciowy, podmiot gospodarczy emitujgc obligacje nie traci ani nie ogranicza swojej
samodzielnosci (obligatariusz nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsigbiorstwie).
Wierzytelnosci wynikajgce z obligacji korporacyjnych mogg by¢é zabezpieczone (tzw. obligacje
zabezpieczone) lub niezabezpieczone (tzw. obligacje niezabezpieczone). W przypadku obligacji
niezabezpieczonych, realizacja wymaganych pfatnosci na rzecz inwestoréw zalezy od ptynnosci
emitenta. Natomiast obligacje zabezpieczone posiadajg dodatkowe zrédio sptaty zobowigzan
w przypadku utraty ptynnosci przez emitenta. Takim dodatkowym zabezpieczeniem obligacji
korporacyjnych mogg by¢: hipoteka, zastaw rejestrowy, gwarancja, Swiadczenie na rzecz osoby trzeciej,
blokada finansowa czy o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

2) FUNKCJONOWANIE OBLIGACJI W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH
- PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH
RYNKOWYCH

Przyktad 1:

Zakup obligacji korporacyjnych o warto$ci nominalnej 10 000 PLN kazda i odsetkach wyptacanych
rocznie wedfug statej stopy procentowej 3,5% w skali roku z terminem wykupu 1.06.2022 r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU, PRZY ZALOZENIU UTRZYMYWANIA OBLIGACJI DO
TERMINU WYKUPU

Przeptywy pieniezne -  Przeplywy pienigezne -

Operacja na instrumencie inwestor emitent

Zakup 10 obligacji korporacyjnych w

01.06.2019 r. . Ji Korporacyjny - 100 000,00 PLN +100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej

01.06.2020 r. Wyptata odsetek od obligacji +3500,00 PLN -3500,00 PLN
korporacyjnych

01.06.2021 r. Wyplata odselek od obligacii +3500,00 PLN -3500,00 PLN
korporacyjnych

01.06.2022 . Wyptata odsetek od obligacji +3 500,00 PLN -3500,00 PLN
korporacyjnych

01.06.2022r, | 'Wykup 10 obligacji korporacyjnych po +100 000,00 PLN - 100 000,00 PLN

cenie nominalnej
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PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU —
SCENARIUSZ WZROSTU CEN OBLIGACJI (NP. W WYNIKU SPADKU STOP PROCENTOWYCH)

Przeptywy pieniezne -  Przeplywy pieniezne -
inwestor emitent

Operacja na instrumencie

Zakup 10 obligacji korporacyjnych h w

01.06.2019 . . . . . - 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej

01.06.2020 . Wyptata odsetek od obligacji +3500,00 PLN - 3500,00 PLN
korporacyjnych

01.06.2021 . e CEEEER CE Gl +3500,00 PLN - 3500,00 PLN
korporacyjnych

Sprzedaz 10 obligacji korporacyjnych

22.06.2021 r. po cenie 10 500 PLN kazda + 105 000,00 PLN

01.06.2022 r. Wypftata odsetek_od obligacji -3500,00 PLN
korporacyjnych

01.06.2022 r. Wykup 10 obligacji korporacyjnych po -100 000,00 PLN

cenie nominalnej

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU —
SCENARIUSZ SPADKU CEN OBLIGACJI (NP. W WYNIKU WZROSTU STOP PROCENTOWYCH LUB POGORSZENIA SIE
OCENY KREDYTOWEJ EMITENTA — WZROST RYZYKA KREDYTOWEGO)

Przeptywy pieniezne - Przeplywy pieniezne -

Operacja na instrumencie

inwestor emitent
Zakup 10 obligacji korporacyjnych h w

01.06.2019 r. . o : . - 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2020 . Korporacyjnych + 3 500,00 PLN 3 500,00 PLN
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2021 r. korporacyjnych + 3 500,00 PLN 3 500,00 PLN
Sprzedaz 10 obligacji korporacyjnych
22.06.2021 . 0o cenie 9 000 PLN kazda + 90 000,00 PLN
Wyptata odsetek od obligacji _
01.06.2022 r. Korporacyjnych 3 500,00 PLN
01.06.2022 1. Wykup 10 obligacji korporacyjnych po -100 000,00 PLN

cenie nominalnej

W przypadku sprzedazy obligacji korporacyjnych przed terminem wykupu:

o Kilient realizuje zysk, jezeli cena rynkowa netto obligacji korporacyjnych w dniu sprzedazy jest
wyzsza od ceny netto zakupu, po uwzglednieniu wyptaconych odsetek;

o Kilient realizuje strate, jezeli cena rynkowa netto obligacji korporacyjnych w dniu sprzedazy jest
nizsza od ceny netto zakupu, po uwzglednieniu wyptaconych odsetek.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU UPADLOSCI EMITENTA:

Przeptywy pieniezne - Przeplywy pieniezne -

Operacja na instrumencie

inwestor emitent
Zakup 10 obligacji korporacyjnych w

01.06.2019 r. . Jl korporacyjny - 100 000,00 PLN +100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2020 r. corporacyjnych +3500,00 PLN 3 500,00 PLN
01.06.2021 r. Wyplata odsetek od obligacji +3500,00 PLN -3500,00 PLN

korporacyjnych
W zaleznosci od wynikéw postepowania
upadtosciowego, w skrajnie negatywnym
31.12.2021 . Upadtos¢ emitenta przypadku inwestor moze nie otrzyma¢ od
emitenta zadnej ptatnos$ci (odsetek i/lub kwoty
wykupu) z tytutu posiadanych obligaciji
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Przyktad 2:

Obligacja korporacyjna zakupiona w cenie réwnej wartosci nominalnej 10 000 PLN i odsetkach
wyptacanych rocznie wedfug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 3M + marza 2%) z terminem
wykupu 1.06.2022r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU, PRZY ZALOZENIU UTRZYMYWANIA OBLIGACJI DO
TERMINU WYKUPU

Przeptywy pieniezne - Przeplywy pieniezne -
inwestor emitent

- 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN

Operacja na instrumencie

Zakup 10 obligacji korporacyjnych w

01.06.2019 r. : Il bzn i
cenie wartosci nomlnalnej

Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2020 r. ormoracyinych +3500,00 PLN 3500,00 PLN
01.06.2021 . Wyptata odsetek od obligacii +2 500,00 PLN - 2500,00 PLN

korporacyjnych

Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2022 r. cormoracyih +2 100,00 PLN 2 100,00 PLN
BLAE apE  CCMip L0l G SO peE e e +100 000,00 PLN -100 000,00 PLN

cenie nominalnej

3) POTENCJALNE KORZYSCI DLA INWESTOROW

Potencjalne korzysci inwestora zwigzane z obligacjami korporacyjnymi to:

e atrakcyjna dochodowos¢, przewyzszajgca rentownos¢ lokat czy papierow skarbowych
(oprocentowanie zalezy m.in. od kondycji emitenta i sytuacji rynkowej);

e roznorodnos$¢ emitowanych obligaciji dajgca mozliwosé dostosowania inwestycji do preferencji
dotyczacych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu zapadalnosci;

e mozliwos¢ dopasowania rodzaju obligacji (zabezpieczona Ilub niezabezpieczona)
do akceptowanego przez inwestora poziomu ryzyka;

o dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;

e mozliwos¢ odsprzedazy obligacji na rynku wtérnym.

4) POTENCJALNE KORZYSCI DLA EMITENTOW

Potencjalne korzysci emitenta zwigzane z obligacjami korporacyjnymi to:

e elastyczna forma pozyskiwania kapitatu w poréwnaniu do kredytu bankowego lub emisji akcji
poprzez duzg swobode ustalenia ostatecznego oprocentowania, wysokosci oraz rodzaju
zabezpieczenia, harmonogramu wyptaty odsetek, dopasowania terminu wykupu;

e szeroki wachlarz mozliwosci zabezpieczenia poprzez ustanowienie zabezpieczeh
na nieruchomosciach, wierzytelnosciach czy majatku ruchomym;

o mozliwos¢ ustalenia statego lub zmiennego oprocentowania obligacji oraz brak koniecznosci
ptacenia przez emitenta rat kapitatowych (regularnie sptacane sg tylko odsetki, a wartos¢
nominalna jest ptatna w terminie wykupu);

o dywersyfikacja struktury zadtuzenia.
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5) WARUNKI ZAWARCIA TRANSAKCJI

Aby jako inwestor zawrzec¢ transakcje, ktorej przedmiotem sg obligacje korporacyjne konieczne

jest:
(a)

(b)
()

(d)

()
(f)

(9)

dostarczenie przez Klienta dokumentéw wymaganych przez Bank, w tym dokumentéw
na potrzeby identyfikacji Klienta

przeprowadzenie procesu segmentacji Klienta zgodnie z obowigzujgcg w Banku procedurg
poinformowanie Klienta o zakwalifikowaniu go przez Bank do kategorii Klienta Profesjonalnego
lub kategorii Uprawnionego Kontrahenta

zapoznanie sie Klienta z Pakietem informacji dla Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP
Paribas Bank Polska S.A. wraz z Politykg wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkoéw
Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

zapoznane sie Klienta z niniejszg broszurg informacyjng dla Klientéw i zawartymi w niej
informacjami o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzadzenia 2017/565)

zawarcie umowy o PPZ i zaakceptowanie regulaminu s$wiadczenia ustugi przyjmowania
i przekazywania zleceh przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie papierow
wartosciowych

w stosownych przypadkach, poinformowanie Klienta (w formie trwatego nosnika) o istniejgcych
konfliktach interesow

Aby korzysta¢ z ustugi oferowania swiadczonej przez Bank, konieczne jest:

(@)

(b)
(€)

(d)
(e)

(f)

(9)
(h)
(i)

dostarczenie przez Klienta dokumentéw wymaganych przez Bank, w tym dokumentow
na potrzeby identyfikacji Klienta

przeprowadzenie procesu segmentacji Klienta zgodnie z obowigzujgcg w Banku procedurg
poinformowanie Klienta o zakwalifikowaniu go przez Bank do kategorii Klienta Detalicznego lub
kategorii Klienta Profesjonalnego lub kategorii Uprawnionego Kontrahenta

w przypadku przydzielenia do kategorii Klient Detaliczny — uzyskanie pozytywnego wyniku
oceny adekwatnosci ustugi oferowania instrumentéw finansowych w zakresie obligacji
zapoznanie sie Klienta z Pakietem informacji dla Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP
Paribas Bank Polska S.A. wraz z Politykg wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkow
Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

zapoznane si¢ Klienta z niniejszg broszurg informacyjng dla Klientéw i zawartymi w niej
informacjami o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzgdzenia 2017/565), przy czym
konkretna struktura i wysokos¢ kosztéw ponoszonych przez emitenta jest prezentowana
i uzgadniana na etapie negocjowania umowy

zapoznanie sie Klienta z Politykg alokacji

zawarcie umowy pomiedzy Bankiem a emitentem

w stosownych przypadkach, poinformowanie Klienta (w formie trwatego nosnika) o istniejgcych
konfliktach intereséw

6) ZASADY OPODATKOWANIA W ZAKRESIE PRZYCHODOW

Zawieranie transakcji na dtuznych instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami
podatkowymi, w szczegolnosci opodatkowaniem otrzymanych odsetek oraz réznicy pomiedzy ceng
sprzedazy a ceng zakupu. W celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania

zyskow
porady

z zawierania transakcji na rynku diuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegngc¢
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej

do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Bank nie ponosi Zzadnej odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjg w diuzne
instrumenty finansowe lub emisjg dtuznych instrumentéw finansowych.
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OBLIGACJE KOMUNALNE

1) GLOWNE CECHY

Obligacje komunalne sg papierami wartosciowymi emitowanym w serii (prawa majgtkowe podzielone
sg na okreslong liczbe réwnych jednostek), w ktérych emitent bedacy jednostkg samorzadu
terytorialnego (lub zwigzkiem tych jednostek) stwierdza, Zze jest dtuznikiem witasciciela obligac;ji
(obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia, tj. zaptaty
naleznosci gtéwnej (wykupu wedtug warto$ci nominalnej) oraz naliczonych odsetek. Obligacje moga
by¢ oferowane z dyskontem. Gdy wyptacajg kupon, mogg by¢ stato- lub zmiennokuponowe.

Emisja obligacji komunalnych odbywa sie na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych
oraz w zalezno$ci od szczebla jednostki, na podstawie odpowiedniej ustawy ustrojowej, 0 samorzadzie:
gminnym, powiatowym albo wojewddzkim. Do przeprowadzenia emisji obowigzkowe jest podjecie
uchwaty przez organ stanowigcy danej jednostki, tj. rade gminy, powiatu albo sejmik wojewddztwa.
Zgodnie z ustawg o obligacjach, uchwata taka powinna okresla¢ m.in. cel emisji obligac;ji.

Obligacje komunalne s3g najczesciej instrumentem finansowania s$rednio- i dtugoterminowym.
Oprocentowanie obligacji komunalnych jest zazwyczaj oparte o ustalong stawke referencyjng WIBOR,
powiekszong o marze, a czestotliwos¢ sptaty odsetek dopasowywana jest do potrzeb Emitenta.

2) FUNKCJONOWANIE OBLIGACJI W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH -
PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH
RYNKOWYCH

Przyktad 1:

Zakup obligacji komunalnych o wartosci nominalnej 10 000 PLN kazda i odsetkach wyptacanych rocznie
wedtug statej stopy procentowej 3,5% w skali roku z terminem wykupu 1.06.2022 r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU, PRZY ZALOZENIU UTRZYMYWANIA OBLIGACJI DO
TERMINU WYKUPU

Przeptywy pieniezne — Przeptywy pieniezne -
inwestor emitent

Operacja na instrumencie

Zakup 10 obligacji komunalnych w

01.06.2019 r. : €ji komunainy - 100 000,00 PLN +100 000,00 PLN
cenie wartosci nomlnalnej

01.06.2020 r. Wyptata odsetek od obligacji +3 500,00 PLN -3500,00 PLN
komunalnych

01.06.2021 r. g ek o ealEd] +3500,00 PLN -3500,00 PLN
komunalnych

01.06.2022 . Wyplata odsetek od obligacii +3 500,00 PLN -3500,00 PLN
komunalnych

01.06.2022 r. Wyplatal odselek od obligacii +100 000,00 PLN - 100 000,00 PLN
komunalnych

10
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PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU —
SCENARIUSZ WZROSTU CEN OBLIGACJI (NP. W WYNIKU SPADKU STOP PROCENTOWYCH)

Przeplywy pieniezne — Przeptywy pieniezne -
inwestor emitent

Operacja na instrumencie

Zakup 10 obligacji komunalnych w

01.06.2019 . . P . . - 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej

01.06.2020 . Wyptata odsetek od obligacji +3500,00 PLN - 3500,00 PLN
komunalnych

01.06.2021 . i el CeEEER et @R +3500,00 PLN - 3500,00 PLN
komunalnych

Sprzedaz 10 obligacji komunalnych po

22.06.2021 r. cenie 10 500 PLN kazda + 105 000,00 PLN

01.06.2022 r. Wyptata odsetek od obligacji -3500,00 PLN
komunalnych

01.06.2022 r. Wykup 10 obligacji komunalnych po -100 000,00 PLN

cenie nominalnej

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU —
SCENARIUSZ SPADKU CEN OBLIGACJI (NP. W WYNIKU WZROSTU STOP PROCENTOWYCH LUB POGORSZENIA SIE
OCENY KREDYTOWEJ EMITENTA — WZROST RYZYKA KREDYTOWEGO)

Przeptywy pieniezne — Przeplywy pieniezne -

Operacja na instrumencie

inwestor emitent
Zakup 10 obligacji komunalnych w

01.06.2019 . . g - . - 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2020 . komunalnych + 3 500,00 PLN 3 500,00 PLN
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2021 r. komunalnych + 3 500,00 PLN 3 500,00 PLN
Sprzedaz 10 obligacji komunalnych po
22.06.2021 r. cenie 9 000 PLN kazda + 90 000,00 PLN
Wyptata odsetek od obligacji
01.06.2022 r. komunalnych - 3500,00 PLN
01.06.2022r.  Wykup 10 obligacji komunalnych po - 100 000,00 PLN

cenie nominalnej

W przypadku sprzedazy obligacji komunalnych przed terminem wykupu:

o Kilient realizuje zysk, jezeli cena rynkowa netto obligacji komunalnych w dniu sprzedazy jest
wyzsza od ceny netto zakupu, po uwzglednieniu wyptaconych odsetek;

o Kilient realizuje strate, jezeli cena rynkowa netto obligacji komunalnych w dniu sprzedazy jest
nizsza od ceny netto zakupu, po uwzglednieniu wypfaconych odsetek.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU ZAPRZESTANIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
JEDNOSTKE, SAMORZADU TERYTORIALNEGO:

Przeplywy pieniezne - Przeptywy pieniezne -

Operacja na instrumencie

inwestor emitent
Zakup 10 obligacji korporacyjnych w

01.06.2019 . . s . : - 100 000,00 PLN + 100 000,00 PLN
cenie wartosci nominalnej
01.06.2020 r. Wyptata odsetek_od obligacji +3 500,00 PLN -3500,00 PLN
korporacyjnych
01.06.2021 1. B ealcelose] +3 500,00 PLN -3500,00 PLN
korporacyjnych
W zaleznosci od przypadku, konieczne moze byc¢
dochodzenie roszczen na drodze sgdowe;.
Zaprzestanie realizacji zobowigzan W przypadku zniesienia lub podziatu jednostki
31.12.2021 . przez jednostke samorzadu samorzadu terytorialnego z powodu utraty
terytorialnego zdolnosci do regulowania zobowigzan, zasady

regulowania zobowigzan wynikajgcych z obligacji
beda regulowaty odrebne przepisy.

11
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L
W przypadku negatywnego scenariusza inwestor
moze nie otrzymaé od emitenta czesci ptatnosci
(odsetek i/lub kwoty wykupu) z tytutu posiadanych
obligaciji.
Przyktad 2:

Obligacja komunalna zakupiona w cenie réwnej warto$ci nominalnej 10 000 PLN i odsetkach
wypfacanych rocznie wedfug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 3M + marza 2%) z terminem

wykupu

1.06.2022r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU, PRZY ZALOZENIU UTRZYMYWANIA OBLIGACJI DO
TERMINU WYKUPU

Operacja na instrumencie PrzepIywy pienigzne — Przepiywy_plenlezne !
inwestor emitent

Zakup 10 obligacji komunalnych w

01.06.2019 r. / ol Lol -100 000,00 PLN +100 000,00 PLN
cenie wartosci n0m|na|nej
Wyptata odsetek od obligacji )
01.06.2020 . comunalmch +3 500,00 PLN 3500,00 PLN
01.06.2021 . Wyptata odsetek od obligacii +2 500,00 PLN - 2500,00 PLN
komunalnych
01.06.2022 . Wyptata odsetek od obligacii +2100,00 PLN -2100,00 PLN
komunalnych
aEEanzz) s L eblese] Lol e +100 000,00 PLN -100 000,00 PLN

cenie nominalnej

3) POTENCJALNE KORZYSCI DLA INWESTOROW | DLA EMITENTOW

Potencjalne korzysci inwestora zwigzane z obligacjami komunalnymi to:

atrakcyjna dochodowos¢, przewyzszajgca rentownos¢ lokat czy papieréw skarbowych
(oprocentowanie zalezy m.in. od kondycji emitenta i sytuacji rynkowej);

réznorodnos¢ emitowanych obligacji dajgca mozliwos¢ dostosowania inwestycji do preferencji
dotyczacych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu zapadalnosci;

mozliwos¢ dopasowania rodzaju obligacji (zabezpieczona Ilub niezabezpieczona)
do akceptowanego przez inwestora poziomu ryzyka;

dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;

bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkow - ryzyko kredytowe dotyczy jednostek samorzadu
terytorialnego jako emitentéw obligacji komunalnych;

mozliwos¢ odsprzedazy obligacji na rynku wtornym.

4) POTENCJALNE KORZYSCI DLA EMITENTOW

Potencjalne korzysci emitenta zwigzane z obligacjami komunalnymi to::

elastyczna forma pozyskiwania kapitatu w poréwnaniu do kredytu bankowego poprzez duzg
swobode ustalenia ostatecznego oprocentowania, wysokosci oraz rodzaju zabezpieczenia,
harmonogramu wyptaty odsetek, dopasowania terminu wykupu;

obligacja moze by¢ dodatkowym zrodtem funduszy niezbednych do finansowania inwestyciji,
ktérych koszty nie mogag by¢ pokryte catkowicie srodkami budzetowymi albo pochodzgcymi
z kredytéw preferencyjnych;

12
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w zwigzku z tym, ze jednostki samorzadu terytorialnego sg jest jednym z bezpieczniejszych
emitentow obligacji, moga uzyskac stosunkowo niskie oprocentowanie;

mozliwos$¢ ustalenia statego lub zmiennego oprocentowania obligacji oraz brak koniecznos$ci
ptacenia przez emitenta rat kapitatowych (regularnie sptacane sg tylko odsetki, a wartos¢
nominalna jest ptatna w terminie wykupu);

dywersyfikacja struktury zadtuzenia.

5) WARUNKI ZAWARCIA TRANSAKCJI

Aby jako inwestor zawrze¢ transakcje, ktorej przedmiotem s3a obligacje komunalne konieczne

jest:
(a)

(b)
(©)

(d)

(e)
(f)

(9)

dostarczenie przez Klienta dokumentéw wymaganych przez Bank, w tym dokumentow
na potrzeby identyfikacji Klienta

przeprowadzenie procesu segmentacji Klienta zgodnie z obowigzujgcg w Banku procedurg
poinformowanie Klienta o zakwalifikowaniu go przez Bank do kategorii Klienta Profesjonalnego
lub kategorii Uprawnionego Kontrahenta

zapoznanie sie Klienta z Pakietem informacji dla Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP
Paribas Bank Polska S.A. wraz z Politykg wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkow
Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

zapoznane sie Klienta z niniejszg broszurg informacyjng dla Klientéw i zawartymi w niej
informacjami o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzadzenia 2017/565)

zawarcie umowy o PPZ i zaakceptowanie regulaminu $wiadczenia ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie papierow
wartosciowych

w stosownych przypadkach, poinformowanie Klienta (w formie trwatego nosnika) o istniejgcych
konfliktach interesow

Aby korzystac¢ z ustugi oferowania swiadczonej przez Bank, konieczne jest:

(@)

(b)
(©)

(d)
(e)

(f)

(9)
(h)
(i)

dostarczenie przez Klienta dokumentéw wymaganych przez Bank, w tym dokumentow
na potrzeby identyfikacji Klienta

przeprowadzenie procesu segmentacji Klienta zgodnie z obowigzujgcg w Banku procedurg
poinformowanie Klienta o zakwalifikowaniu go przez Bank do kategorii Klienta Detalicznego lub
kategorii Klienta Profesjonalnego lub kategorii Uprawnionego Kontrahenta

w przypadku przydzielenia do kategorii Klient Detaliczny — uzyskanie pozytywnego wyniku
oceny adekwatnosci ustugi oferowania instrumentéw finansowych w zakresie obligacji
zapoznanie sie Klienta z Pakietem informacji dla Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP
Paribas Bank Polska S.A. wraz z Politykg wykonywania zlecenn Klienta Pionu Rynkow
Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

zapoznane sie Klienta z niniejszg broszurg informacyjng dla Klientéw i zawartymi w niej
informacjami o kosztach ex-ante (zgodnie z art. 50 rozporzgdzenia 2017/565), przy czym
konkretna struktura i wysokos¢ kosztow ponoszonych przez emitenta jest prezentowana
i uzgadniana na etapie negocjowania umowy

zapoznanie sie Klienta z Politykg alokacji

zawarcie umowy pomiedzy Bankiem a emitentem

w stosownych przypadkach, poinformowanie Klienta (w formie trwatego nosnika) o istniejgcych
konfliktach interesow

13
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6) ZASADY OPODATKOWANIA W ZAKRESIE PRZYCHODOW

Zawieranie transakcji na dtuznych instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami
podatkowymi, w szczegdlnosci opodatkowaniem otrzymanych odsetek oraz réznicy pomiedzy ceng
sprzedazy a ceng zakupu. W celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania
zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych Klient powinien zasiegng¢
porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej
do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjg w diuzne
instrumenty finansowe lub emisjg dtuznych instrumentéw finansowych.

14
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V. RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
KOMUNALNYMI | KORPORACYJNYMI

Zawieranie transakcji na rynku obligacji (zaréwno korporacyjnych, jak i komunalnych) wigze sie
z szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:

e ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta — ryzyko utraty zdolnosci do regulowania swoich
zobowigzah w terminie, w tym ryzyko upadiosci emitenta. Brak zdolnosci emitenta
do terminowego regulowania zobowigzan z tytutu obligacji moze skutkowaé utratg czesci lub
catosci zainwestowanego kapitatu;

¢ ryzyko rynkowe oraz zmiennosci wyceny instrumentéw finansowych — w trakcie trwania
zawartych transakcji warunki i ceny rynkowe ulegajg zmianie i moga odbiegac¢, w tym znaczgco,
od warunkow i cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje. Moze to powodowacé niekorzystng
badz korzystng dla Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji. Ewentualne zyski lub straty
z transakcji mogg ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian czynnikéw rynkowych
majgcych wplyw na wycene obligaciji, w tym w szczegdlnosci:

zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej
relaciji,

— zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papierow wartosciowych,
— zmian kursow walutowych (w przypadku obligacji emitowanych w walutach obcych),
— zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakciji,

— rbéznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami
rynkowymi,

— wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju
transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej roznicy;

¢ ryzyko ptynnosci — ceny papieréw wartosciowych mogg podlega¢é znacznym wahaniom
w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor
posiadajgcy papiery wartoSciowe emitenta nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w
liczbie przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat, wynikajgcych ze sprzedazy papieréw wartosciowych emitenta po cenie
nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia. Dla obligacji niedopuszczonych do publicznego obrotu
istnieje duze ryzyko braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych obligacji w dowolnym
terminie z uwagi na trudno$ci w znalezieniu inwestora zainteresowanego ich nabyciem;

o ryzyko zwigzane z niewykonaniem gwarancji — ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez
podmioty, ktdre gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
obligacji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa czy zaptaty kwot uméwionych odsetek;

o ryzyko spadku wartosci zabezpieczen — w przypadku obligacji zabezpieczonych istnieje
ryzyko spadku wartosci zabezpieczenia, co moze negatywnie wptyngé na ryzyko kredytowe
zwigzane z dang obligacja;

e ryzyko zwigzane z reinwestycjg ptatnosci kuponowych — w przypadku kuponowych
dtuznych papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko braku mozliwosci reinwestowania
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otrzymanej pfatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji,
co powoduje, iz faktycznie osiggnieta rentownos¢ z papieru diuznego trzymanego przez
inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;

¢ ryzyko braku uchwalenia budzetu w przypadku obligacji komunalnych — jezeli kwoty sptat
zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji komunalnych do planowanych dochoddw
biezacych budzetu jednostki samorzadu terytorialnego bedg przekracza¢ wskazniki okreslone
w art. 243 Ustawy o finansach publicznych;

¢ ryzyko wystapienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych
— istnieje mozliwos¢ wystgpienia ograniczern w dostepnosci rynku dtuznych papierow
wartosciowych, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji;

e ryzyko inflacji — ryzyko, ze inflacja bedzie miata negatywny wplyw na realny zwrot
z przeprowadzanej transakcji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku inflacji kwota $rodkéw
otrzymanych w dniu rozliczenia transakcji, moze posiada¢ mniejszg site nabywcza (nie bedzie
pozwala¢ na nabycie tego samego koszyka débr), w odniesieniu do sity nabywczej w dniu
zawarcia transakcji;

e ryzyko przedterminowego wykupu - ryzyko zwigzane z instrumentami dtuznymi
Zz wbudowang opcjg ,wczesniejszego wykupu” polegajgce na sptaceniu przez emitenta czesci
lub catosci emisji przed terminem wymagalnosci (w sytuacji rynkowej korzystnej dla emitenta,
a niekoniecznie korzystnej dla inwestora);

e ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne — Klient zawierajgc transakcje
rynku finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze
prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym, niezalezne od Banku.

Z dokonywaniem transakcji na obligacjach zwigzane sg koszty prowadzenia rachunku powierniczego
oraz koszty rozliczenia transakcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.
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V. WAZNE INFORMACJE

Niniejszy materiat ma charakter wytagcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu
Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
mogg by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma
$wiadczenia pomocy prawnej. BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyt staran, aby zamieszczone
W niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Ostateczna decyzja co do zawarcia transakcji oraz wielkosci zaangazowanych $rodkéw nalezy
wylgcznie do Klienta.

Inwestycje w dtuzne instrumenty finansowe nie sg zobowigzaniem ani nie sg gwarantowane przez
BNP Paribas Bank Polska S.A. Niezaleznie od informacji przekazanych przez BNP Paribas Bank
Polska S.A., przed zawarciem kazdej transakcji Klient jest zobowigzany do oceny i okreslenia jej
ryzyka, potencjalnych korzysci oraz ewentualnych strat, jak rowniez w szczegdélnosci
charakterystyki konsekwencji prawnych i ksiggowych transakcji, konsekwencji zmieniajgcych sie
czynnikéw rynkowych oraz w sposob niezalezny ocenic, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach
ze swoimi doradcami podjg¢ takie ryzyko.

Inwestycje w instrumenty finansowe sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Historyczne wyniki
inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysziosci.

Powielanie badz publikowanie niniejszego materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody BNP
Paribas Bank Polska S.A. jest zabronione.
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