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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1o
WIG 52 490,77 -0,75% 0,61% -9,24%
Wtorek przynidst negatywne zachowanie szerokiego rynku kasowego w Warszawie. WIG20 1.840,33 -1,17% -0,01% -14,41%
WIG s:a}ci:; (;,75%, a sita(kn}apedowa spaidkéw (tinti/ najwiekszg pgdnjiqty Zkup(iiorje w mWIG40 371816 0,29% 1,63% -4,86%
ramac indeksu VV'IGIZO, tgry zanoFowa. ponad 1% straty. Jedynie piec z ( wu ZIEIS'EU. SWIGBO 1477225 0,07% 2.96% 22,60%
krajowych blue chipdw zaliczyto dziennie wzrosty, a prym w spadkach wiodty spétki . . .
paliwowe, tj. Lotos i PKN Orlen, ktérych walory stracity odpowiednio 2,78% i 5,23%. WIG20 USD 501,19 -0.21% 6,02% -11,53%
Emitentom tym nie sprzyja min. sytuacja makroekonomiczna na rynku paliwowym WIG20 TR 336309 -117%  -001%  -14,09%
(utrzymujacy sie niski popyt na produkty) oraz niskie odczyty marz petrochemicznych. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na drugim biegunie znalazty sie tym razem mate i Srednie spétki, ktérych indeksy S&P500 3389,78 0,23% 4,24% 4,92%
(mWIG4(;oraz s\kNIG80). 'Zikomzﬁbl/ WtL(()irkj?wy hgnfiel ni dodatnvi;h poziomach.kObr(?t Nasdag C. 11 210,84 0,73% 412% 24.90%
na szero im ryn u Yvymos pona. m. zt, co n|eJ§st ztym wynikiem w pelrsvp}e tywie DAX 1288176 0,30% 1.07% 2.77%
ostatnich dni, gdy inwestorzy nie byli zbyt aktywni w handlu. Warto zwrdci¢ uwage . . )
na fakt, iz kolejna sesje z rzedu najbardziej aktywnym walorem byty akcje Biomed CAC40 4938,06 -0,68% -3,05% -17,40%
Lublin. Obroty na tej spétce wyniosty w dniu wezorajszym ok. 217 mln zt, vs. 99,3 mln FTSE250 17 623,02 -0,84% 1,36% -19.47%
7t na akcjach CD-Projekt. BUX 36 180,74 -0,97% 2,84% -21,49%
. . . _ o . IBEX 7 043,50 -0,66% -5,81% -26,24%
Sesja w Stanach Zjednoczonych przeble.gatla wczorajl w bardziej optymlstyc;nygh NIKKE] 2312534 0,32% 1,80% -2.25%
nastrojach. S&P 500 zanotowat na zamknieciu nowy, historyczny rekord na poziomie OBLIGACIE o oY D T YD
3.389,23 pkt. Od tegorocznego dotka z korica marca, S&P 500 rozpoczat systematyczny LS
marsz w gére, ktéry trwa juz od 148 dni. W tym czasie indeks zyskat na wartosci Polska 1375 51pb 4,0pb 73,2 pb
ponad 50%. Relatywna przewaga charakteryzowaty sie w dniu wczorajszym spotki USA 0,670 -22pb 5,6 pb -124.9 pb
technologiczne, ktdérych indeks (Nasdag) wzrést o prawie 0,7%. Bardzo dobrze Niemcy -0,463 -1,1 pb 0,0 pb -88,9 pb
zachowywaty sie tzw. FAANG-i. Amazon wrdst o ponad 3%, po informacji o tym, ze WALUTY Kurs 1D ™M YTD
spotka zamierza zatrudnic¢ 3,5 tys. pracownikéw w szesciu miastach. Netflix i Alphabet EUR/PLN 43808 2037% 171% 298%
zyskaty po ponad 1,5%.
USD/PLN 3,6715 -0,85% -5,74% -3,22%
CHF/PLN 4,0641 -0,54% -1,97% 3,66%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII S/ o
W kalendarzu makroekonomicznym kluczowe bedg w dniu dzisiejszym dane w EUR/USD 11932 0,49% 4,27% 6,41%
zakresie krajowego rynku pracy. O 10:00 podane zostana informacje dotyczace USD/IPY 105,42 -0,58% -1,71% -2,93%
dynamiki zatrudnienia oraz wynagrodzeri za lipiec. Rynek oczekuje wzrostu SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
\c/ivynggrodzeﬁ 0 sﬁi%.r/r i.SpiC:,kU zBatrl;dr%ienia 03,1% Kr(/arl._”\\i\\lyniki fi.nalr(lsowe w dniu Brent ($/bbl) 45,46 0,20% 5,04% 31,12%
zisiejszym opubli ,Uja m|n.l ior ari auron orgz w zwm{z uz czym na WTI (8/bbl) 4289 0,00% 481% -29.76%
walorach tych spotek moze w najblizszych dniach wystepowac¢ podwyzszona
Ztoto ($/0zt) 201310 0,72% 10,80% 32,20%

zmienno$¢. Biorac pod uwage poranne zachowanie kontraktéw terminowych na
S&P500 i DAX oraz pozytywna sesje w USA spodziewamy sie dodatniego otwarcia MiedZ (c/Lb) 297,50 2,53% 2,04% 6,36%
rynku kasowego w Warszawie.

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.08.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) U0 Sl
ADIUVO 63,60% BIOMEDLUB -14,45%
35% AIRWAY 60,88% GRODNO -9,80%
25% WORKSERV 41,04% MLSYST%‘;\ -9,80%
159 BRASTER 18,99% ARTIFEX -9,40%
PRAGMAFA 13,86% CORMAY -7,83%
5%
5o OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1023,01 67,43% 32,41%
-15% NAJWIEKSZE OBROTY 18.08.2020
_05% Spétka 0Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
BIOMEDLUB 216,63 24987 -14,45%
“35% CDPROJEKT 99,33 4359 -0,42%
-45% KGHM 95,41 4 665 0,04%
sie-19 lis-19 lut-20 maj-20 PKNORLEN 75,38 8 456 -5,23%
WIG e WIG20 comme MWIGA0 e SWIGS0 DINOPL 6,95 5 560 0,68%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Biomed-Lublin

Komentarz zarzadu
e Biomed-Lublin zaproponuje Ministerstwu Zdrowia cene leku na COVID-19 po
ukoniczeniu pierwszej serii produkcyjnej - poinformowat prezes Marcin Pirég. Wtedy
0szacowane zostang rowniez koszty projektu.

e  Proces produkcyjny pierwszej serii immunoglobuliny anty SARS-CoV-2 zajmie ok. 1,5
miesigca. Spotka planuje przekazac lek do badan pod koniec pazdziernika.
e Na poczatku wrze$nia ma by¢ znana liczba amputek leku, ktéry bedzie mozna

wyprodukowaé z zebranego osocza. Spdtka chciataby wyprodukowad ok. 3 tys.
amputek.

GTC

Wyniki za Q22020

- przychody = 37,7 mln zt vs. 34,5 mln zt konsensusu

- EBIT = -37 mln zt vs. -40,4 mln zt konsensu

- zysk netto = - 36,2 mln zt vs. -42,7 mln zt konsensusu

LiveChat

Dywidenda

Walne zgromadzenie LiveChat Software zdecydowato, by spotka wyptacita z zysku netto za
rok obrotowy 2019/2020 dywidende, ktdra tacznie z dwiema zaliczkami wyniesie 2,48 zt na
akcje. Na dywidende spotka przeznaczy tym samym 63,9 mln zt, a na zasilenie kapitatu
zapasowego trafi blisko 12 mln zt.

Lotos/PKN Orlen

Porozumienie

Skarb Panstwa, PKN Orlen i Grupa Lotos podpisaty porozumienie dotyczace realizacji
transakcji nabycia akcji Lotosu przez PKN Orlen od Skarbu Panstwa, reprezentujacych
minimum 53% kapitatu zaktadowego gdariskiej spotki. Skarb Paristwa oraz PKN Orlen
potwierdzity w porozumieniu intencje przeprowadzenia transakcji oraz poinformowaty, ze
zakres i struktura transakcji nie zostaty jeszcze okre$lone. Transakcja ma skutkowac
przejeciem bezposrednio lub posrednio kontroli kapitatowej nad Grupa Lotos przez PKN
Orlen. Obie spotki poinformowaty, ze zawarcie porozumienia zwigzane jest z podpisaniem
listu intencyjnego przez PKN Orlen oraz Skarb Panstwa w 2018 roku oraz pozytywnej
warunkowej decyzji Komisji Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN Orlen kontroli nad
Lotosem. Porozumienie wygasa z dniem 31 marca 2022 roku.

Orange Polska

FiberCo

e Orange Polska rozpoczat przeglad opcji w celu potencjalnego utworzenia
partnerstwa przy budowie sieci Swiattowodowej przez wspdtkontrolowany podmiot
(FiberCo).

e SpoOtka podata, ze FiberCo dziatataby jako sie¢ otwarta dla Orange Polska oraz innych
operatordw, a Orange Polska operowatby jako gtéwny partner dla FiberCo w zakresie
budowy i utrzymania sieci oraz dostarczania ustug.

e Ponadto, spotka przewiduje sprzedaz inwestorowi wspotkontrolujacego udziatu w
FiberCo.

PGE

Nowy cztonek zarzadu
Wanda Buk zostanie od 1 wrze$nia nowym wiceprezesem PGE ds. regulacji. Buk we wtorek
ztozyta rezygnacje z funkcji wiceministra cyfryzacji.

sWIG80 i inne

+/-

Ferro

Wyrok NSA

Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjna Ferro i uchylit wyrok sadu
administracyjnego oraz decyzje naczelnika Urzedu Celno-Skarbowego w sprawie
zobowigzania podatkowego za 2012 rok. W wyniku wydanego orzeczenia, sprawa bedzie
przedmiotem ponownego postepowania podatkowego.

Grupa Azoty

Szacunkowe wyniki - aktualizacja

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa Azoty szacuje zysk netto w Il kwartale 2020 roku na 70,1 mln zt wobec szacowanych
w lipcu 105,6 mln zt. EBITDA ma wynie$S¢ w tym czasie 315,1 mln zt wobec wczesniejszych
szacunkow na poziomie 353,4 mln zt. Szacunek przychoddw w Il kwartale nie ulegt zmianie
i wynosi 2,269 mld zt. Spotka podata, ze zaktualizowata szacunki wynikéw w zwigzku z
decyzja spétki zaleznej - Grupy Azoty ZA Putawy - o zmianie polityki rachunkowosci w
zakresie zasad rozliczania dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO2 i
zwigzang z tym zmiang szacunkowych wynikow spotki zaleznej.

Grupa Azoty ZA
Putawy

Szacunkowe wyniki - aktualizacja

Grupa Azoty ZA Putawy szacuje zysk netto w Il kwartale 2020 roku na 59 mln zt wobec
szacowanych w lipcu 88 mln zt. EBITDA ma wynies¢ w tym czasie 118 mln zt wobec
wczesniejszych szacunkéw na poziomie 153 mln zt. Szacunek przychoddw w Il kwartale nie
ulegt zmianie i wynosi 653 mln zt. Spétka podata, ze zdecydowata o zmianie polityki
rachunkowosci w zakresie zasad rozliczania dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw
do emisji CO2.

Movie Games

Przeniesienie notowar na rynek gtéwny
Akcjonariusze Movie Games 23 wrze$nia zdecydujg o przeniesieniu notowan z NewConnect
na gtowny parkiet warszawskiej gietdy

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 19 sierpnia 2020

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 20 sierpnia 2020

NWZA ws. przyjecia "Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupa Azoty S.A".,, wyrazenia
GRUPAAZOTY  zgody na dokonanie czynnosci prawnych mogacych skutkowac rozporzadzeniem sktadnikami aktywdéw trwatych
Spotki o wartosci rynkowej przekraczajacej 5% sumy aktywow.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2019.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019 i okreslenie kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla

KETY akcjonariuszy spotki.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RADPOL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
Piatek, 21 sierpnia 2020
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIRTUALNA NWZA ws. powotania cztonka RN.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.
Poniedziatek, 24 sierpnia 2020

NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, zmian w sktadzie RN, wyboru
POLICE przewodniczacego RN, wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci prawnych mogacych skutkowac
rozporzadzeniem sktadnikami aktywdw trwatych spétki.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RONSON Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

TOWERINVT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanego w 2019 roku.
Wtorek, 25 sierpnia 2020
EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2019.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
NEWAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Sroda, 26 sierpnia 2020
PKOBP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2019 roku oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.
GETIN NWZA ws. przyjecia P(I)lityki'Wynggrodzer’] Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmian w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
KRUSZWICA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2019.
PRAGMAFA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2019 r. i wyptaty dywidendy.
REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rok oraz dalszego istnienia spotki.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 i pokrycia niepokrytej straty za lata ubiegte.

Czwartek, 27 sierpnia 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ORANGEPL NWZA ws. polityki wynagradzania cztonkéw zarzadu oraz RN.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

ABPL NWZA ws. przyjecia polityki wynagradzania cztonkdw zarzadu i RN.
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2019 r.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2019 roku.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

URSUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

Piatek, 28 sierpnia 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2019.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2019.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUCO NWZA ws. przedmiocie przyjecia ,,Po!ityki ,Wynagrodzer’] Cztonkdw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.".

GETBACK EJ&VZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN oraz zatwierdzenia zmienionego Regulaminu

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIBET ZWZA ws. m.in. zagospodarowana zysku za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SYGNITY NWZA ws. przyjecia "I?oli'tyki wynagrodzen Cthnkéw Zarzatduli Rady Nadzorczej Sygnity S.A. z siedzibg w
Warszawie", ustanowienia programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 sierpnia 2020
1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) I kw. -7,80% -7,60% -0,60%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) czerwiec 1,90% 2,70% -8,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 4,30% 4,20% 4,10%

Wtorek, 18 sierpnia 2020
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 1,1 mlnbrk -4,4 mln brk

Sroda, 19 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) lipiec -0,10% 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,70% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,90% -0,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 2,90% 3,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -3,10% -3,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 0,40% 0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,0 mln brk  -4,5 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 20 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,00%
8.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -1,20% 0,50%
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 21,00 24,10
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1000 tys. 963 tys.
16:00 USA 'C”Odn?ésre"xiga;g‘;tgw wyprzedzajacych - lipiec 1,00% 2,00%

Piatek, 21 sierpnia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 0,10% 0,00%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 45,20
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 2,00% 13,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,00% -1,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,40
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 57,30
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,50 51,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 55,60 55,60
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -0,40% -1,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 53,00 51,80
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. sierpieri 54,00 54,70
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 51,50 50,90
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. sierpieri 51,30 50,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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