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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M ‘o
WIG 51842,65 -0,80% -0,63% -10,36%
Czwartek byt trzecim dniem z kolei spadkéw na warszawskim rynku akcji. Indeks WIG20 1815,03 -0,99% -1,39% -15.58%
V\(IGiO zgkorﬁ?;}/t dzislrﬁ .0 bsuwaj'iai ;iSE;Oo pkrawie 1,0"/5 ty’m (siimym irl1dek.s [310 kolejnej mWIG40 3678,60 -0,44% 0,55% -5,87%
nieu alneJ ?ro ’Ie vvy icia pona . ( p .t. wraca : o slro a trwajacej O. czerwca SWIGS0 1466723 037% 223% 2180%
konsolidacji, ktdrej dolnym ograniczeniem jestz kolei poziom 1 750 pkt. Krajowy rynek . . .
akcjipoddat sie gorszym globalnym nastrojom inwe storéw, ktdrzy bylirozczarowani WIG20 USD 490,78 -0.74% 3.82% -1337%
opublikowanymi w $rode wieczorem zapisami z lipcowego posiedzena WIG20 TR 331685 -0,99% -139% -15,27%
amerykanskiego FOMC. Cztonkowie Fed dos$¢ ostroznie oceniaja perspektywy dla ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
amerykariskiej gospodarki, a takze nie planujg w najblizszym czasie wprowadz¢ do S&P500 338551 0.32% 411% 4,79%
iﬂstrymen{t{éw poLitylkilmo netarnej tzw. kontroli krzywej dochodowo$ci, na co mogta Nasdag C. 1126495 106% 462% 25,50%
liczy¢ czes¢ uczestnikéw rynku.
DAX 12 830,00 -1,14% -1,66% -3,16%
Wracaja do sytuacjina GPW, wezoraj najmocniej wérod blue chipéw znizkowaty spotki CAC40 491124 -133% 3,57% -17,85%
wydobywcze, czyli KGHM i JSW/ Ponad 2% tracity takze banki: Alior, mBank i FTSE250 17 496,43 -0,49% 0,64% -20,05%
Santander. Lepiej zachowywat sie sektor paliwowy (Orlen +2,1%) oraz BUX 36 043,56 -0,38% 2,45% -21,79%
telekomu nika’tcyjny (Cyfrowy, Play), n.atomiast je dynlie te trzy vvymienio ne s pé’dﬁi z IBEX 699330 -1.42% -6,48% -28,77%
WIESZO zako nczxty. czwarteli nva plusie. Skala sp:'idkow wsrod mniejszych i srve’dnr:h NIKKEI 2292030 017% 0,16% 311%
spdtek byta mniejsza (ponizej 0,5%) co obrazuje wptyw globalnych nastrojéw na T e PE— i i =
WIG20. Z drugiej strony krajowe indeksy wykazaty relatywna site na tle rynkéw en
bazowychw Europie Zachodniej - DAX albo CAC40 znizkowaty o ponad 1,0% Polska 1,326 41pb 09pbd -78,1pb
USA 0,652 -3,0 pb 3,8 pb -126,7 pb
Z poprawa nastrojow mieliSmy do czynienia w trakcie sesjiza oceanem. Site pokazaty Niemcy -0,498 -24pb -1,7 pb -92,4pb
technologiczne spétkiz indeksu NASDAQ, ktdre zyskiwaty ponad 1,0%, nieco mniesza WALUTY KUTs D) ™ YTD
skale wzrostédw odnotowat natomiast S&P500 (+0,3%). Lepsze nastroje w trakcie - - -
amerykanskiej sesji byty mozliwe nawet pomimo gorszych od oczekiwar danych EUR/PLN 43845 -0.43% -1683% 3.07%
dotyczacych tygodniowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych (+1106 tys. wobec USD/PLN 36967 -0,58% -5,09% 2,56%
925 tys. oczekiwan). Z drugiej strony lepszy (1,4%) od prognoz (1,1%) byt indeks CHF/PLN 4,0696 0,11% -1,84% 3,80%
wskaznikdw wyprzedzajacych Conference Board. GBP/PLN 48856 0,21% -0,89% -2,88%
EUR/USD 1,1861 0,15% 3,64% 5,78%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEISZEJ SESIJI USD/APY 105,80 -0,24% -1,35% 2,58%
) o , . ) . SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Na poc;atku sesjiwEuropie IV\(W.aI"SZElWIe r/nozemyobservvowac popra\{ye nlastropvxl/ Brent (5/0bD) 4490 1.04% 3.70% 3197%
z uwagina pozytywne zamkniecie notowari w USA oraz w trakcie sesji azjatyc kiej WTI (8/bbL 4289 0.67% 464% 26 87%
Wydarzeniem dnia bedzie natomiast publikacja wstepnych odczytéw inde ksow PMI ( ) ’ 20 2R R
Ztoto ($/0zt) 1946,50 -1,21% 7,10% 27,80%

dlaprzemystuiustugwstrefie euro i USA. Zwracamy uwagg, iz PMI dla przemystu w
Japonii byt nieco powyzej oczekiwan rynkowych (46,6 pkt. wobec 45,0). W Polsce Miedz (c/lb) 297,45 -1,60% 2,02% 6,35%

podane zostang takze dane o sprzedazy detaliczneji produkcjibudowlanejza lipiec.

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.08.2020
N O TOWANIA INDEKSOW(OSTATNIE 12-MCY) SO T SPROL
COALENERG  15,45% ADIUVO  -12,81%
35% LSISOFT  9,02% WORKSERV ~ -10,62%
5% LENTEX 7,59% BIOMEDLUB  -10,57%
XTB 6,36% AIRWAY  -9,60%
15% BENEFIT  555% HARPER  -9,46%
5%
0BROTY PLNm Rosnace S padajace
-5% GPW 644,08 80,54% 19,07%
159 NAIWIEKSZE OBROTY 20.08.2020
e Spdtka 0brot (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 93,61 5641 -2,86%
-35% BIOMEDLUB 60,96 8771 -10,57%
e CDPROJEKT 56,06 3238 -1,54%
sie-19 lis-19 lut-20 maj-20 DINOPL 50,03 2065 -0.92%
WIG e WIG20 e WIG40 e SWIGSO PKNORLEN 42,88 5955 2,09%
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B enefit Systems

Ko mentarz zarzadu do wynikéw

e Benefit Systems podtrzymuje cel odbudowy bazy kart do korca 2020 r. i jesli uda sie
go zrealizowac spodziewa sig, ze w trzecim kwartale powrdci do dodatnich wynikéw
na poziomie operacyjnym.

e Zarzad podat, ze w trzecim kwartale mozliwe sg odpisy i rezerwy na zamkniecia
klubdw, ale ta skala bedzie mniejsza niz w drugim kwartale - grupa rozwaza
zamkniecie kolejnych trzech lokalizacji do konca roku.

e Benefit planuje rozpocza¢ prace nad nowymi - komplementarnymi do
dotychczasowej dziatalnosci - produktami, ktdre przyczynia sie do wzrostu wynikéw.
Maja to by¢ produkty zwigzane ze zdrowiem, czy ofertg online.

Dino Polska

Wyniki 2Q'20 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 2 465,4 mln zt (+27,1% r/r, +1,9% od konsensusu). EBITDA to 238,7 min
7t (+31,7% r/ri +6,8% od konsensusu). EBIT to 191,2 mln zt (+34,4% r/r i +9,3% od oczekiwari).
Zysk netto j.d. to 148,0 mln zt (+40,3% r/r i +14,6% od oczekiwar).

ISW

Wyniki 2Q'20

Stratanettoj.d. JSW, wyniostaw Il kwartale 2020 roku 76 5,4 mlnzt wobec 133,3mLn zt zysku
rok weczesniej. Strata EBITDA wyniosta 626,8 mln zt, a skorygowana o zdarzenia jednorazowe
116,1 mln zt. Strata operacyjna grupy wyniosta 888,5 mln zt wobec 188,2 mln zt zysku rok
wczesniej. Przychody grupy JSW spadty do 1,483 mld zt z 2,209 mld zt przed rokiem.
Konsensus PAP Biznes, nieuwzgledniajacy tego odpisu, zaktadat na drugi kwartat 1,436 mld
zt przychoddw, 277 mln zt straty EBITDA, 548 mln zt straty operacyjneji 451 mln zt straty
netto.

Kety

Dywidenda za 2019 r.

Walne Zgromadzenie Grupy Kety zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende, zgodnie z
whnioskiem NN OFE, tacznie 336,7 mln zt, co daje 35 zt dywidendy na akcje (DY=7,3%).

Jako dzien dywidendy okreslono 21 wrze$nia 2020 roku, natomiast termin wyptaty
dywidendy ustalony zostat na dzien 6 pazdziernika 2020 roku (kwota 1058 mln zt czyli 11
zt na akcje) i 4 listopada 2020 roku (kwota 230,9 mln zt czyli 24 zt na akcje).

KGHM

Komentarz zarzadu do wynikéw
e KGHM starasie realizowac zatozenia budzetowe na 2020 r, ktdre powstaty jeszcze
przed pandemia.
e Spotkaz optymizmem patrzy na wyniki Sierra Gorda w kolejnych okresach, liczy na
utrzymanie w chilijskiej kopalni niskich kosztéw. Grupa liczy, ze w przysztym roku
KGHM nie bedzie juz musiat zasilac finansowo Sierra Gorda.

PGNIG

Komentarz zarzadu do wynikéw

e PGNIG nie ma planéw wyptaty dywidendy zaliczkowej za 2020 rok. Spétka nie
zamierza jednak zmienia¢ swojej polityki dywidendowej w przygotowywanej
aktualizacji Srednioterminowej strategii.

e Jednymzceldwaktualizacji strategii PGNIiG jest od$wiezenie plandw inwestycyjnych
na nastepne lata. Aktualizacja strategii ma tez bardzo wyraznie uwzglednia
ogtoszone niedawno plany potaczenia gazowego koncernu z PKN Orlen. Ponadto
sp6tka ma nadal duzy apetyt na przejecia aktywdw cieptowniczych.

e PGNIiGchce w 2020 roku wydoby¢ na Norweskim Szelfie Kontynentalnym 0,5 mld
metréw szesciennych gazu ziemnego. W przysztym roku wydobycie gazu w Norwegii
mawzrosnac¢ do 0,7 mld m szesc.

PKP Cargo

Ko mentarz zarzadu do wynikéw

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Spotka spodziewa sie poprawy przewozow i wynikéw w Il pétroczu br. wzgledem |
potrocza.

e GrupaPKP Cargo, ktéraw ciggu roku zmniejszyta zatrudnienie o blisko 800 osdb do
23.003 0s6b, planuje w Il kw. dalsza jego redukcje.

Tauron PE Komentarz zarzadu do wynikéw

e Produkcja wegla w grupie Tauron w 2020 roku bedzie niewiele wyzszar/r, aw
samym drugim potroczu bedzie ograniczona w poréwnaniu z pierwszg potowa roky,
w zwigzku z niskim jego zuzyciem. Grupa zaktada, ze w 2020 r. EBITDA segmentu
wydobywczego bedzie ujemna.

e Spotka nie analizuje zbycia kopald, jednak rozwaza rdézne mozliwosci
restrukturyzacji, a dziatania beda podporzadkowane ustaleniom dotyczacym catego
krajowego sektora wydobywczego.

e Tauron moze sprzedac udziaty w spoétce Tauron Ciepto na przetomie 2020 i 2021
roku, jesli uzgodni z PGNiG warunki transakcji.

e Blok 910 MW w Jaworznie zostat zsynchronizowany z krajowa siecig
elektroenergetyczng. Nowy blok ma zosta¢ przekazany do eksploatacji do 15
listopada 2020 roku.

e Tauron spodziewa sie wzrostu tempa przytaczen mikroinstalacji OZE i
spowodowanego tym wzrostu wydatkéw na modernizacje sieci dystrybucyjne;.

sSWIG80iinne +/-

Aplisens 0 czekiwania odnosnie wynikéw 3Q'20
Aplisens, liczy, ze trzeci kwartat przyniesie sezonowy, zwiekszony popyt na produkty grupy,
chociaz obserwowane obecnie odktadanie inwestycji w czasie moze negatywnie wptyna¢ na
sprzedaz w kolejnych kwartatach

Arctic Paper Komentarz zarzadu do wynikéw

o W zwigzku ze stopniowymwzrostem popytu, wykorzystanie mocy produkcyjnych w
segmencie papierniczym Arctic Paper w Il pétroczu 2020 roku moze zwiekszy¢ do
ok. 75-80%, z 69% w drugim kwartale br.

e (Grupaotrzymataw Il kw. niecate 8 mln zt wsparcia z Polski i Szweciji.

o Naktady inwestycyjne Arctic Paper w segmencie papieru wyniosg 60 -70 mln zt w
2020 roku.

e Projekt farmy fotowoltaicznej na terenie zaktadu w Kostrzynie ulegnie opdznieniu
ze .wzgledunaprocesuzyskiwaniazgdd administracyjnych, a jego realizacja nastapi
na przetomie 2020 i 2021 roku.

Asbis Przychodyw Llipcu
ASBISc Enterprises Plc wypracowat w lipcu 2020 roku skonsolidowane przychody na
poziomie182 mln USD wobec 138 mln USD w Llipcu 2019 r., co oznacza wzrost o okoto 32% +
r/r. Sp6tka podata w komunikacie, ze najwiekszy wzrost zanotowaty smartfony oraz
procesory, ktore wzrosty odpowiednio 0 120 i 39% wzgledem lipca ubiegtego roku.

Idea Bank Zanizony podatek w spétce zaleznej
Idea Money, spdtka zalezna Idea Banku, otrzymata wyniki kontroli podatkowej w ktdrej -
ustalono, ze réznicaw podatku naleznym do zaptaty za 2018 rok wynosi 150,5 mln zt.

Kino Polska Wyniki 2Q'20
Przychody wyniosty 48,7 mln zt (+1,7% r/r). EBITDAto 20,1 mln zt (-4,1% r/r). EBIT to 6,6
mln zt (-23,8% r/r), a zysk netto wynidst 5,2 mln zt (-20,9% r/r).

O poneo.PL Wyniki 2Q"20
Przychody wyniosty 292,1 mln zt (+22,8% r/r). EBITDA to 23,5 mln zt (+19,9% r/r). EBIT +
wynidst 20,7 mln zt (+25,5% r/r), a zysk netto 16,8 mln zt (+34,6% r/r).

P CC Rokita Wyniki 2Q"20 powyzej oczekiwarn +

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

o | B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.

X BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



2 . . b
&~ KOMENTARZ PORANNY &2
— | . . 2020-08-210833 () BM

Przychody wyniosty 329,5 mln zt (-6,0% r/r, +5,2% od prognoz). EBITDAto 59,2 mln zt (+31%
r/ri+39% odoczekiwan). EBIT to 239 mln zt (+13% r/ri +58% od oczekiwan). Zysk netto jd
byt na poziomie 14,1 mln zt (+248% r/r i +126% od konsensusu).

Ursus P ostepowanie uktadowe
Ursus otrzymat do nadzorcy sadowego informacje o wydaniu przez sad postanowienia o
umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego. Spdétka podata, ze postanowienie
ostanie zaskarzone i zostang podjete wszelkie prawem przewidziane dziatania w celu
osiagniecia pozytywnego dla emitenta, wierzycieli i akcjonariuszy spotki rozstrzygniecia w
zakresie restrukturyzacji.

Voxel Wyniki 2Q'20
Przychody wyniosty 52,6 mln zt (+12,8% r/r). EBITDAto 6,8 mln zt (-49,9% r/r). Na poziomie
EBIT spdtka odnotowata 0,8 mln zt straty (8,1 mln zt zysku w 2Q19), a strata netto wyniosta
1,2 mln zt (5,5 mln zt zysku przed rokiem).

Work Service Nowy akcjonariusz
Spotka Gi International nabyta 19.546.224 akcji Work Service, stanowiacych 29,8% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w spotce.

XTB Wyniki 2Q"20 zgodne ze wstepnymi
X-Trade Brokers odnotowato 117,49 mln zt skonsolidowanego zysku netto j.d. w Il kw. 2020
r.wobec 4,39 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 145,77 mln zt wobec 54
mln zt zysku rok weczesniej. Skonsolidowane przychody z dziatalno$ci operacyjnej siegnety
211,49 mln zt w Il kw. 2020 r.wobec 47,89 mln zt rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Piatek, 21 sierpnia 2020
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

WIRTUALNA NWZA ws. powotania cztonka RN.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.
Poniedziatek, 24 sierpnia 2020

NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, zmian w sktadzie RN, wyboru
POLICE przewodniczacego RN, wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci prawnych mogacych skutkowac
rozporzadzeniem sktadnikami aktywdw trwatych sp otki.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RONSON Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

TOWERINVT  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanegow 2019 roku.
Wtorek, 25 sierpnia 2020
EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2019.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rokobrotowy 2019.
DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

NEWAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2019.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2019.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
$roda, 26 sierpnia 2020

PKOBP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w2019 roku oraz pokrycia stratyzlat ubiegtych.

GETIN NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzor czejorazzmian w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

KRUSZWICA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok2019.

PRAGMAFA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanegow 2019 r. i wyptaty dywidendy.

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rokorazdalszego istnienia sp 6tki.
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RELPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

VIVID

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettozarokobrotowy 2019 i pokrycianiepokrytej straty za lata ubiegte.

Czwartek, 27 sierpnia 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

ORANGEPL NWZA ws. polityki wynagradzaniacztonkéw zarzadu orazRN.

11BIT Publikacjaraportu za | pétrocze 2020 roku.

ABPL NWZA ws. przyjecia polityki wynagradzaniacztonkdw zar zadu i RN.
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza2019r.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty zarokobrotowy 2019.

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty zarokobrotowy 2019.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

URSUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2019 orazdalszego istnieniasp6tki.

Piatek, 28 sierpnia 2020

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skansolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFl ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2019.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUCO NWZA ws. p rzedmiocie p rzyjecia,,Po!ityki \,{Vynag rodzen Cztonkdow Zar zadu i Cztonkdw Rady Nadzor czej
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A.".

GETBACK El[\\/lVZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN oraz zatwierdzenia zmienionego Regulaminu

I12DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIBET ZWZA ws. m.in. zagospodarowana zysku za okres 0d 01.01.2019 roku do 31.12.2019 r oku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tatroku obrotowego 2020/2021.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rokobrotowy 2019 oraz pokrycia straty zlat ubiegtych.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia "Polityki wynagrodzer Cztonkdw Zar zadu i Rady Nadzor czej Sygnity S.A. zsiedzibg w

SYGNITY T o . .
Warszawie", ustanowienia programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

VIGOSYS Publikacja raportu za | potrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

v<J BNP PARIBAS Bioro Makieskie Banky BNP Paribas Bark Pl S.A
& g BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 565 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 17 sierpnia 2020
1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/K) [ kw. -7,80% -7,60% -0,60%
6:30 Japonia Produkcjaprzemystowas.a., fin. (m/m) czerwiec 1,90% 2,70% -8,90%
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnosciienergii(r/r) lipiec 4,30% 4,20% 4,10%

Wtorek, 18 sierpnia 2020
22:40 USA Zmianazapaséwropywg API tydzien -4,§?kmtn -2,5mln brk -4,4mln brk

Sroda, 19 sierpnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(m/m) lipiec 0,40% -0,10% 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(r/r) lipiec 1,00% 0,60% 0,60%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI(r/r) lipiec -0,90% -0,90% -0,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 3,80% 2,90% 3,60%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) lipiec -2,30% -3,10% -3,30%
11:00 StrefaEuro  Inflacja HICP (r/r) lipiec 0,40% 0,40% 0,30%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien _1’bBrTm -2,5mln brk -4,5mln brk
20:00 USA Protokdtz posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 20 sierpnia 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) lipiec -1,70% -1,80% -1,80%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec 1,10% -1,20% 0,50%
13:30 StrefaEuro  Protokdtzposiedzenia ECB lipiec
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 17,20 21,00 24,10
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1106 tys. 925 tys. 971 tys.
16:00 USA 'C”OC:%';Sr ‘évjszB”O':f;" wyprzedzajacych - lipiec 1,40% 1,10% 2,00%

Piatek, 21 sierpnia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) lipiec 0,30% 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) lipiec 0,10% 0,10% 0,00%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 46,00 45,00 45,20
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) lipiec 3,60% 2,00% 13,90%
8:00 WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 1,40% 0,00% -1,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 53,70 52,40
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 56,30 57,30
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,50 51,00
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 55,10 55,60
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec -0,40% -1,90%
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 52,90 51,80
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 54,50 54,70
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 51,90 50,90
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 51,00 50,00

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

~=| BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A
X BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



U

& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e /) . 21 sierpnia 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikédw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw pafstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz res trykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnic twem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

P 2l BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A
ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +4822 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;

Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

Ze spbt Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 2232943 53 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Ewa Drozdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Siefko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

sm[lMA PRUFESS"]NA[ - dotychczasowy system - wersjadla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuie ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia imoga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ ikompletnos¢ przedstawiony ¢ h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$nie j
Lub udostepniana przed data publikacj. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.
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