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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Na poczatku tygodnia mielismy do czynie nia z odwrdceniem panujacego od kilku dni
na warszawskim parkiecie trendu spadkowego. Z uwagi na poprawe sentymentu
inwestoréw na rynkach bazowych silniejsze zwyzki odnotowat WIG20 (+1,15%)
wzgledem segmentu Srednich i mniejszych spdtek, ktérych indeksy zakoriczyty dzen
odpowiednio w okolicach +0,6% i 0,5%. W$rdd wyrézniajacych sie spétek wsrdd blue
chipdw najmocniej rést sektor gdrniczy (JSW +7,6%, KGHM + 3%), a takze Tauron
(+5,1%) oraz bankiPekao SAiPKO BP.Spadkiodnotowaty tylko trzy spétki, c zyli PGE,
Orange PLiLPP. Poprawa notowan nie zwiekszyta jednak obrotéw na warszawskim
parkiecie, ktdreciagle pozostaja na wakacyjnych poziomach (niecate 560 mln zt).

Wptyw na pozytywny przebieg wczorajszej sesji na $wiatowych rynkach akcji miaty
informacje zwigzane z terapiami leczniczymi COVID-19. Amerykanska federalna
Agencjids. Zywnosci i Lekow (FDA) wydata w niedziele zezwolenie na stosowanie w
nagtych wypadkach osocza od ozdrowiencéw w leczeniu COVID-19. Pojawity sie takze
prasowe doniesienia jakoby administracja Trumpa rozwaza przyspieszenie procedur
administracyjnych w sprawie zastosowania szczepionki przeciw COVID-19. W
rezultacie obserwowali$mywc zoraj silne odbicie na europejskich parkietach (np. DAX
i CAC40 wzrastaty ponad 2%), a gtdwne amerykariskie indeksy c zyli S&P500 i NASDAQ
odnotowaty kolejne historyczne maksima. Poza spdtkamitechnologicznymi, w trakcie
wczorajszych notowan wyraznie wzrastaty spotkiz sektora turystykiilinie lotnicze z
uwagina spadek liczby nowych zac horowari na COVID -19 w Stanac h Zjednoczonych
w ostatnich dniach. Na czele sektoréw rosnacych w dniu wezorajszym staty takze
spotkienergetyczno-paliwowe, ktdre podazaty za c enamiropy naftowej.

OCZEKIWANIACO DO DZISIEISZE] SESII

Poranne zachowanie rynkéw azjatyckic h oraz kontraktéw terminowych na gtéwne
indeksy akcji wskazuje na kontynuacje pozytywnych nastrojéw i wysokiego apetytu
inwestoréw na ryzykowne aktywa. Wsparciem na poczatku sesjimoga by¢ nieco
lepsze finalne odczyty PKB za Il kwartat w Niemczech (-11,3% r/r wobec -11,7%
oczekiwan). W dalszej czesci dni istotnymi danymi beda te dotyczace rynku
nieruchomosci w USA oraz indeks IFO z Niemiec. Natomiast w skali c atego tygodnia
rynkibeda oczekiwaé przemdwie nia prezesa Fed (w czwartek) na sympozjum bankéw
centralnych wlacksonHole, ktére odbedzie sie wdrugiejczesdeitygodnia.

N O TOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 5242418 097% 1,45% -9,35%
WIG20 1841,46 1,15% 1,72% -14,35%
mWIG40 369299 0,63% 1,29% -5,51%
sWIG80 14 709,24 0,49% -0,08% 22,10%
WIG20 USD 494,57 165% 3,55% -12,70%
WIG20 TR 31365,15 1,15% 1,72% -14,03%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 343128 1,00% 6,71% 6,21%
Nasdaq C. 11 379,72 0,60% 9,81% 26,80%
DAX 13 066,54 2,36% 1,78% -1,38%
CAC40 500789 2,28% 1,04% -16,23%
FTSE250 17 685,07 0,61% 2,43% -19,19%
BUX 3599483 -0,14% 2,53% -21,89%
IBEX 7109,10 1,82% -2,54% -25,55%
NIKKEI 2329277 1,32% 2,52% -1,56%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D iM YTD
Polska 1,331 1,7 pb -2,0 pb -77,6 pb
USA 0,654 19 pb 6,4pb -126,5 pb
Niemcy -0,493 18 pb 0,0 pb -91,9 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 43943 -0,37% -0,23% 3,30%
USD/PLN 3,7271 -0,33% -1,49% -1,76%
CHF/PLN 4,0885 -0,33% -0,29% 4,28%
GBP/PLN 48697 -0,50% 0,66% -3,20%
EUR/USD 1,1790 -0,04% 127% 5,15%
USD/IPY 105,98 0,15% 0,01% -2,41%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent($/bbl) 45,64 2,91% 5,31% -30,85%
WTI ($/bbl) 42,62 0,66% 3,22% -30,20%
Ztoto ($/0zt) 1939,20 -0,40% 2,20% 27,30%
MiedZ (c/Lb) 292,65 0,31% 1,18% 4,63%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.08.2020
WZROSTY SPADKI
VISTAL 29,50% VOXEL  -8,26%
AILLERON 21,21% AIRWAY  -7,76%
MABION 19,48% ADIUVO -6,83%
MDIENERGIA 16,04% PRAIRIE -5,79%
PUNKPIRAT 12,12% ARTIFEX -4,68%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 558,27 14,69% 83,34%
NAJWIEKSZE OBROTY 24.08.2020
Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
CDPROJEKT 76,90 4074 1,32%
BIOMEDLUB 52,77 6 443 8,05%
KGHM 50,68 3350 3,03%
PKNORLEN 38,32 5088 0,30%
DINOPL 32,54 1585 1,26%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, 5bnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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Bank Handlowy Wyniki 2Q'20 powyZzej oczekiwan
Wynik odsetkowy to 265,1 mln zt (-8% r/r i +1% od oczekiwan). Wynik z prowizji to 123,8 mln
7t (-19% r/ri-4% od oczekiwanl). Koszty ogétem zwiekszyty sie 0 7% r/r (+2% od konsensusu)
do 299,0 min zt. Saldo rezerw to -110 mln zt (+3% r/r, 14% wiecej od prognoz). Zysk netto to
89,3 mln zt (-33% r/r ale +12% od konsensusu).

Budimex Wyniki 2Q'20 zgodne ze wstepnymi
W drugim kwartale 2020 roku grupa odnotowata 2,26 mld zt przychoddéw wobec 1,87 mld z
przed rokiem. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzréstdo 123,3 mln zt z 61,4 mln zt przed
rokiem, a zysk brutto do 124,4 mln zt z 62,7 mln zt przed rokiem. Zysk netto j.d. wynidst 885
mln zt w poréwnaniu do 43,6 mln zt rok wczesniej.

Cl Games Emisja akcji
Zarzad Cl Games podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia emisji do 21 mln akcji serii | w
celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Spdtka podata, -
ze emisja ma zosta¢ przeprowadzona z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru.

Dom Development ~ Wyniki 2Q'20 powyzej oczekiwar
Przychody wyniosty 458 mln zt (+91,9% r/r), zysk operacyjny to 104,2 mln zt (+173% r/r |
+18,1% od oczekiwan), a zysk netto byt na poziomie 79,1 mln zt (+154,8% r/r, +11,8% od
oczekiwan).

Eurocash Wyniki 2Q'20 powyzej oczekiwar
Przychody wyniosty 6 196,3 mln zt (-3,8% r/r, -1% od oczekiwan). EBITDAto 210,5 mln zt (-
2,6% r/ri+7,4% odoczekiwan). EBIT to 72,2 mln zt (-11,3% r/r i +22,8% od konsensusu). Zysk
netto wyniost 41,1 mln zt (-13,2% r/r i +110,9% od konsensusu).

Getin Holding P ostepowanie KNF

Getin Holding otrzymat 24 sierpnia zawiadomienie o wszczeciu przez Komisje Nadzoru
Finansowego postepowania administracyjnego.

Getin podat, ze postepowanie zostato wszczete w zwigzku z podejrzeniem/mozliwoscia
niedochowania po dniu 21 kwietnia 2018 roku zobowigzania ztozonego w dniu 10 maja 2011
r.w zwigzku z zamiarem bezpo$redniego objecia akcji Idea Bank, dotyczacego utrzymania na
satysfakcjonujgcym i stabilnym poziomie wskaznika ptynnosci, pozycji kapitatowej oraz
wskaznika wyptacalnosci banku.

Kety Aktualizacja prognozy

Wyniki osiagniete w lipcu oraz aktualne prognozy zarzadu na Il kwartat sg lepsze od
poprzednich szacunkdw grupy, wiec w efekcie wysokiego zaawansowanie realizacji prognozy
po | pétroczu br. zarzad przedstawit zaktualizowang prognoze wynikdw w 2020 r .

e Prognoza przychodéw podniesiona zostata o 2% do 3,38 mld zt

e PrognozaEBITDAjest wyzsza 0o 12% i wynosi 600 mln zt

e PrognozaEBIT to 453 mln zt (+16%)

e Prognozazysku netto jest wyzsza o 20% i wynosi 352 mln zt

e Zadtuzenie netto na koniec 2020 roku szacowane jest na ok. 700 mln PLN co stanowi

zmniejszenie 0 ok. 6% w poréwnaniu z wczesniejszym planem.

KGHM Wyniki produkcyjne Lipca
e Produkcjamiedziptatnejw grupie wyniostaw lipcu 57,5 tys. ton (-4%r/r), asprzedaz
miedzi w grupie KGHM w Llipcu 2020 roku wyniosta 54,5 tys. ton (+14% r/r).
e Produkcjasrebra ptatnego przez grupe KGHM w lipcu wyniosta 108,6 tony (+45%
r/r). Sprzedaz srebra wyniosta 105,2 tony (+25% r/r).
e Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM spadta o 9% r/r., do 15,1
tys. troz. Sprzedaz TPM wyniosta 8,3 tys. troz (+2% r/r).

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,8 mln funtdw, co oznacza wzrost o0 33% r/r.
Sprzedaz molibdenu wyniosta 1 mln funtdw i byta wyzszao 11%r/r.
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Kruk Emisja obligacji
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Kruka sporzadzony w zwigzku z oferta
publiczng obligacji emitowanych w ramach VIl programu o tacznej wartosci nominalnej do
700 mln zt.
PGE Inwestycje w offshore
Jak wynika z wypowiedzi prezes PGE Baltica Moniki Morawieckiej, Grupa PGE, ktéra maw
planach budowe trzech morskich farm wiatrowych o tacznej mocy ok. 3,5 GW, przygotowuje
sie do rozwoju kolejnych projektéw offshare.
PKP Cargo Inwestycje

Wartos$¢ zaangazowania PKP Cargo w budowe terminala multimodalnego w Karsznicach
wzrostado 51,3 mln zt z wcze$niej zaktadanej maksymalnej kwoty 25 mln zt Zwiekszenie
zaangazowania przez PKP Cargo mazwigzek z koniecznoscig weryfikacji modelu finansowego
tej inwestycji zawartego we wniosku o dofinansowanie

Ten Square Games

Wyniki 2Q'20 ponizej oczekiwar

Ten Square Games wypracowato 36,1 mln zt EBITDA w drugim kwartale 2020 roku wobec
16,4 mln zt przed rokiem. Srednia prognoz analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes
wynosita 39,7 mln zt.

Przychody wyniosty 169,6 mln zt wobec 49,9 mln zt w analogicznym okresie 2019 roku.
Sprzedaz byta zgodna z szacunkami spotki z poczatku lipca. Zysk netto spétki siegnat 25,7
mln zt wobec 13,1 mln zt przed rokiem.

WP .PL Wyniki 2Q'20 powyzej oczekiwari
Przychody wyniosty 111,0 mln zt (-37,8% r/r i -10,3% od konsensusu). EBITDAto 32,8 mln z +
(-36,1%r/r, +2,3% od oczekiwan). EBIT to 12,6 mln zt (-60,6% r/r, +21,2% od konsensusu).
Zysknetto j.d. wyniést 7,1 mln zt (-10,7% r/r, +6% od konsensusu).
sWIG80iinne +/-
Aplisens Wywiad z prezesem
Zarzad Aplisensu ocenia, ze najblizsze miesigce beda trudne dla grupy i bedzie zadowolony,
jesli uda sie utrzymac wyniki na poziomie zesztorocznych. Spodziewane sg spadki na rynku
biatoruskim w zwigzku z sytuacjg polityczng w tym kraju, problemem na innych rynkach sg
mniejsze inwestycje
BAH Wy powiedzenie umowy dystrybucyjnej
Ssangyong Motor Company wypowiedziat umowe dystrybucyjna spotce Ssangyong Polska z
grupy British Automotive Holding. Oznacza to koniecznos¢ utworzenia odpisu -
aktualizacyjnego wartos¢ udziatdw w Ssangyong Polska w jednostkowym sprawozdaniu BAH
w wysokosci 1,08 min zt.
Bowim Wstepne wyniki za | pétrocze
Jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 611,1 mln zt (-14,7% r/r). Zysk operacyjny +
wynidst 8,4 mln zt (+195 % r/r), azysk netto 2,1 mln zt (wobec 2,9 mln zt straty w 1H'19).
Forte Wyniki 2Q'20 zgodne z szacunkami
Spotka odnotowata w Il kwartale 154 mln zt przychodow (-40% r/r), 11,4 mln zt EBITDA (-
48,8% r/r), strate operacyjng 2,5 mln zt (7,8 mln zt zysku w 2Q19) i 2,5 mln zt straty netto
przy 4,0 mln zt zysku przed rokiem.
Sygnity Wywiad z prezesem

e Sygnity liczy na podobne rok do roku przychody w catym okresie obrotowym
2019/2020 i wzrost o ok. 5% w kolejnym roku fiskalnym.

e Obecny portfel zamdwien Sygnity ma wartosé ok. 193,5mln zt. Spétka jest m.in. w
trakcie negocjacji uméw dla trzech waznych klientdw z sektora publicznego,
energetycznego oraz bankowego, 0 tacznej wartosci ponad 35 miln zt, ktdre moga
uzupetnic¢ backlog jeszcze w tym roku.

e Spltka odnotowuje wzrost liczby przetargéw, po spowolnieniu zwigzanym z
zamknieciem gospodarki na poczatku pandemii COVID -19.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celem spotki jest tez utrzymanie dotychczasowej rentownosci w tym i kolejnych
latach.

Firma planuje refinansowanie zadtuzenia i po wstepnych rozmowach widzi
zainteresowanie ze strony bankdw.

Unimot Wyniki 2Q'20

Przychody wyniosty 1 041,3 mln zt (+3,9% r/r), EBITDA 21,6 mln zt (+17,1% r/r), EBIT to 196
mln zt (+132% r/r), a zysk netto byt na poziomie 18,6 mln zt (+123,8% r/r).

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Wtorek, 25 sierpnia 2020
EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok2019.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rokobrotowy 2019.
DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 20 20 roku.

NEWAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy2019.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2019.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
$roda, 26 sierpnia 2020

PKOBP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiggnietego w2019 roku oraz pokrycia straty zlat ubiegtych.

NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzer Czton kéw Zar zadu i Rady Nadzor czej orazzmian wRegulaminie

GETIN Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

KRUSZWICA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok2019.
PRAGMAFA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w2019 r. i wyptaty dywidendy.

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2019 rokorazdalszego istnienia sp 6tki.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2019 i pokrycianiepokrytej straty za lata ubiegte.

Czwartek, 27 sierpnia 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2019.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

ORANGEPL NWZA ws. polityki wynagradzaniacztonkéw zar zadu oraz RN.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

ABPL NWZA ws. przyjecia polityki wynagradzaniacztonkow zar zadu i RN.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza2019r.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty zarokobrotowy 2019.

ATREM Publikacja raportu za | potrocze 2020 roku.
BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
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CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty zarokobrotowy 2019.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

URSUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2019 orazdalszego istnieniasp 9tki.

Piatek, 28 sierpnia 2020

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2019.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2019.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

EUCO NWZA ws. przedmiocie przyjecia Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zar zadu i Cztonkdw Rady Nadzor cze]

Europejskiego Centrum Odszkodowar S.A.".

NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zar zadu i RN oraz zatwierdzenia zmienionego Regulaminu

GETBACK RN,

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

LIBET ZWZA ws. m.in. zagospodarowana zysku za okres 0d 01.01.2019 roku do 31.12.2019 r oku.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowego 2020/2021.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rokobrotowy 2019 oraz pokrycia straty zlat ubiegtych.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia "Polityki wynagrodzen Cztonkow Zar zadu i Rady Nadzor czej Sygnity S.A. zsiedziba w

SYGNITY Warszawie", ustanowienia programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A

X BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 24 sierpnia 2020

14:00 Polska Podazpieniadza M3 (r/r) lipiec 16,80% 18,50% 18,10%
Wtorek, 25 sierpnia 2020

08:00 Niemcy PKBn.s.a., fin (r/r) 11 kw -11,30% -11,70% -1,90%

10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 6,10% 6,10%

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 91,70 90,50

14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych sierpient 0,60% 0,60%

16:00 USA Sprzedaznowych domdw lipiec 750 tys. 776 tys.

16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sierpieft 93 60 92,60

Board

16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 10,00

22:40 USA Zmianazapasowropywg AP| tydzien -1,9mln brk 4%)? Ln[n
$roda, 26 sierpnia 2020

16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien -1,9mln brk -1,6 mln brk
Czwartek, 27 sierpnia 2020

10:00 StrefaEuro  Podazpieniadza M3 (r/r) lipiec 9,20%

14:00 Polska Protokdtz posiedzenia RPP lipiec

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 1200 tys. 1106 tys.
Piatek, 28 sierpnia 2020

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK wrzesien -30,00%

8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) Il kw. -13,80% -5,90%

8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) lipiec -2,70%

8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,80%

9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec -4,70%

11:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) lipiec -4,50%

11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojéoww gospodarce sierpien 85,00 82,30

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. sierpien 72,80 72,50

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

s 2l BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsie biorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich prz edsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowy ch, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zys ku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;

Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

Ze spbt Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 2232943 53 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Ewa Drozdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Siefko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko iwygod nie ztozy¢ zlecenie

sm[lMA PRUFESS"]NA[ - dotychczasowy system - wersjadla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty s przedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weczesnie
Lub udostepniana przed data publikacj. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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