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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘o

WIG 51 629,45 -1,16% 2,30% -10,73%
Pierwszy tydzien wrzesnia na warszawskiej gietdzie rozpoczat sie w rozczarowujacy WIG20 1.800,21 -1,62% 1,85% -16,27%
sposéb.dWI.G2(l) Zw.ynikiemkv-é,lﬁ%lgéft. jsdnyml zk.nlaégor;y%h in(.iekséwvvil Euro.pie, mWIG40 3705,89 -0,18% 3,99% -5,18%
wyprze ;aJaCJe ynie turfec i , i |§zpans i Ibex 35. vowyzsvze rlm'ao m|eJ”sce SWIGS0 1471797 -0,09% 201% 22 20%
w specyficznym otoczeniu braku inwestordw z Londynu, gdyz w Wielkiej Brytanii w . . .
dniu wezorajszym miato miejsce Swieto Bankowe. Przetozyto sie to na widocznie WIG20 USD 490,33 -1.24% 3.42% -1345%
mniejsza skale obrotéw w poniedziatek przez wieksza cze$¢ dnia. W koricéwee sesji WIG20 TR 328977 -1,62% 1,85% -15,96%
obserwowalismy jednakze zwigkszenie aktywnosci inwestoréw, co ostatecznie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
przetozyto sie na solidne jak na po.niedzia{ek ponad 1 mld zt obrotu. Lepiej na S&P500 3 500,31 -0,22% 7,01% 8,34%
w\;/:(s}z%wvsﬂej g|e(’;dg|92/ra;iz(|ity sotiledmzszekstegmenty ryrjlku ._,mV\QG.fO s;.ram{ gtliéka Nasdaq C. 1177546 0,68% 9,59% 31,20%
s Je.yme/, 4. Pod wzgledem se .orowym najlepiej ra ZIV sobie su m eks DAX 12 945,38 0,67% 5,13% -2.29%
WIG-Chemia, ktdry zyskat 2,32%. Na powyzsze wptyneta relatywnie dobra sesja dla

CAC40 4947,22 -1,11% 3,42% -17,24%

Polic (+3,21%), Grupy Azoty (2,67%) i Ciechu (+2,61%). Z drugiej strony ponad 3% tracity
subindeksy WIG-Leki, WIG-Paliwa oraz WIG-Energia. Wsréd powyzszych w FTSE250 - - - -

szczegblnosci w dniu wezorajszym uwage zwracato tracace ponad 6% PGE i spadajacy BUX 34 851,29 0,03% 0,46% -24,37%
0 3,51% Tauron. IBEX 6 969,50 -2,29% 1,34% -27,01%
NIKKEI 23138,07 -0,01% 4,25% -2,19%

Zadyszke na poczatku tygodnia zanotowaty takze rynki bazowe. Amerykanski S&P 500

stracit 0,22% a Dow Jones Industrial 0,78%, przy jednoczesnym wzroscie Nasdagq L E S 00 LD L I
Composite o 0,68%. Podczas sesji w Stanach najwiecej uwagi przykuwaty akcje Apple Polska 1,390 -4,1pb 12,6 pb -71,7 pb
i Tesli, ktére po raz pierwszy notowane byty po splitach akcji, co nie przerwato USA 0,706 -1,8 pb 173pb  -1213pb
dynamicznej hossy na powyzszych. Apple w poniedziatek podrozato o 3,39%, a Tesla Niemcy -0,398 1,2 pb 12,7 pb -82,4 pb
az 0 12,57%. Z punktu widzenia warszawskiego parkietu warto zwréci¢ uwage na WALUTY Kurs 1D ™M YTD
in@eks MSCI Emerging Markets, ktéry w dniy wczorajszym straci.t ponad 2.%’. cow EUR/PLN 43970 0.21% 20.35% 336%
duzej mierze ttumaczy relatywna stabos¢ krajowego parkietu. Pomimo sprzyjajacych
warunkéw do kontynuowania wzrostéw na globalnych rynkach akcji, wczorajsza sesja USD/PLN 36828 -0,14% -1,66% "2,93%
wskazuje iz inwestorzy na koniec sierpnia, ktdry np. dla amerykanskiego rynku akcji CHF/PLN 4,0752 -007%  -051% 3,94%
byt najlepszym od kilku dekad, postanowili zrealizowa¢ czes¢ zyskdw z ryzykownych GBP/PLN 4,9232 0,01% 0,42% -2,13%
pozycji. Niemniej jednak trend ostabiania si¢ amerykanskiej waluty powinien w EUR/USD 1,1939 0,34% 1,33% 6,48%
dalszym ciagu podtrzymywac pozytywny sentyment wobec rynkéw emerging markets. USD/IPY 105,89 0,49% 0,05% -2.50%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Brent ($/bbl) 45,28 -1,16%  4,04%  -31,39%
W godzinach porannych kontrakty terminowe na DAX30 wskazuja na wzrost o ok. WTI (/600 4261 ~0.84% >81% "30.22%
0,6%. W Azji sesja koriczy sie nieznacznymi wzrostami, a notowania kontraktéw Ztoto ($/0zt) 1 978,60 0,19% 0,80% 29,90%
terminowych na S&P 500 réwniez kwotowane sa o poranku na nieznacznych plusach. MiedZ (c/Lb) 304,10 1,54% 6,03% 8,72%
Powyzsze pozwala oczekiwa¢ umiarkowanie pozytywnego poczatku sesji w
Warszawie. Kluczowe wsparcie dla indeksu WIG20 wypada ok. 60 punktdw ponizej NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.08.2020
aktualnych notowan (okolice 1740 pkt.) i dopdki notowania znajduja sie powyzej, WZROSTY SPADKI
dopéty w krétkim terminie obowigzuje w dalszym ciagu trend wzrostowy. INTROL 13,89% GLCOSMED -11,85%
MIRBUD 10,36% MABION -11,14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) FAMUR  10,25% HARPER -8,72%
35% PRAGMAFA 10,08% LIBET -7,04%
XTPL 9,79% PCCEXOL -6,75%
25%
15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
5% GPW 1077,23 70,96% 28,59%
5% NAJWIEKSZE OBROTY 31.08.2020
-15% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% CDPROJEKT 146,75 3974 -1,68%
-35% PKNORLEN 101,44 5783 -3,40%
-45% KGHM 99,60 2144 0,15%
sie-19 lis-19 lut-20 maj-20 PKOBP 7397 5038 -2,18%
WIG —\\/|G20 e MWIG40 e— S\WI|G80 PZU 68,18 4763 -2,05%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

s ,' B N P PARI BAS Autor: Szymon Nowak, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



E

e
= A5 TR

s

WIG20 i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-09-01 0828 () BM

+/-

Comarch

Portfel zamdwiert Comarchu na '20 wyzszy o 7-8 proc. rok do roku

Portfel zamowien Comarchu na 2020 rok jest wyzszy o 7-8 proc. od backlogu notowanego
przed rokiem. Grupa spodziewa sie w trzecim i czwartym kwartale znacznego wzrostu
przychoddw ze sprzedazy rozwiazan dla telekomunikacji, mediow i IT.

Develia

Dywidenda

Akcjonariusze Develii zdecydowali, ze spdtka wyptaci z zysku za 2019 rok 0,1 zt dywidendy
na akcje, czyli tacznie blisko 44,8 mln zt. Zarzad sp6tki rekomendowat wczedniej, by spotka
przeznaczyta blisko 145 mln zt na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na przyszte
dywidendy. Dzien dywidendy zostat ustalony na 18 wrzesnia, a dzien jej wyptaty na 2
pazdziernika 2020 r. Zysk netto Develii w 2019 roku wyniost 176,27 mln zt. ZWZ
zdecydowato, ze kwota 100,2 mln zt trafi na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptaty
dywidend i zaliczek na poczet dywidend w przysztosci, a kwota 31,3 mln zt zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dom Development

Dywidenda

Akcjonariusze Dom Development zdecydowali, ze sp6tka wyptaci w formie dywidendy 239,6
mln zt, czyli 9,50 zt na akcje. Dzierl dywidendy to 7 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 14
wrzesnia 2020 r. Czes¢ zysku za 2019 r. w kwocie 65,1 mln zt ma trafi¢ na powiekszenie
kapitatu zapasowego spotki.

Famur

Famur chce szuka¢ podmiotéw do przejecia na rynkach poza gérnictwem

Grupa Famur chce, w ramach dywersyfikacji dziatalnosci, szuka¢ podmiotéw do przejecia
zarowno w sektorach komplementarnych (Hard Rock Mining), ale i na rynkach poza
gornictwem zera. Spotka bedzie sie rozglada¢ za celami akwizycyjnymi na terenie Unii
Europejskiej.

Inter Cars

Szacunkowy zysk netto Inter Cars w | pétroczu wynidst 134 mln zt

Wstepny szacowany zysk netto grupy kapitatowej Inter Cars w pierwszym potroczu 2020 roku
wynigst ok. 134 mln zt i byt wyzszy o ok. 16 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
spGtka bedzie miata 72,3 mln zt zysku netto. Wstepne skonsolidowane przychody ze
sprzedazy za pierwsze pétrocze 2020 roku grupy wyniosty ok. 4,0 mld zt i byty nizsze o ok. 4
proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
przychody Inter Cars siegng 4,08 mld zt. Na 30 czerwca warto$¢ wskaznika dtug netto/EBITDA
wyniogst ok. 2,03x wobec 2,93x rok wczesniej. Stan skonsolidowanych srodkéw pienieznych
wzrost na koniec drugiego kwartatu do ok. 297 mln zt wobec 151 mln zt rok temu. W ocenie
zarzadu spotki na wyniki wptyneto podwyzszenie cen towardw m.in. w wyniku deprecjacji
walut lokalnych do EURO oraz USD, co poprawito marze brutto, przy$pieszenie rotacji
naleznosci sptywu gotdwki, co wptyneto przede wszystkim na obnizenie zadtuzenia z tytutu
kredytow, pozyczek oraz faktoringu; ograniczenie kosztéw operacyjnych m.in. na skutek
renegocjacji niektérych umow, ograniczenia liczby prowadzonych projektow, w tym IT oraz
obnizenie stop procentowych. Szacowany poziom zapasoéw w grupie kapitatowej Inter Cars
na 30 czerwca wynidst ok. 2.237 mln zt i jest nizszy o okoto 2 proc. rdr. Raport finansowy za
pierwsze potrocze Inter Cars opublikuje 9 wrzesnia

Kruk

Skup akcji wtasnych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kruka zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiagnietego w
2019 roku kwoty 95 mln zt na kapitat rezerwowy utworzony w celu skupu nie wiecej niz 271
tys. akcji wtasnych po cenie 350 zt za jedng akcje. Zarzad Kruka rekomendowat wczesniej
akcjonariuszom podziat zysku w dwdch wariantach. Oprécz skupu akcji proponowat
alternatywnie przeznaczenie czesci zysku netto sp6tki za 2019 rok na wyptate dywidendy w
wysokosci 5 zt na jedna akcje. W 2019 roku skonsolidowany zysk netto grupy Kruk wynidst
277 mln zt, a zysk Kruk SA 386 mln zt, z czego 95 mln zt trafi dla akcjonariuszy, a kwota
291,47 mln zt na kapitat zapasowy.

PGE

PGE szacuje, ze EBITDA grupy w | pot. '20 wyniosta ok. 2,805 mld zt
PGE szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w | pétroczu 2020 roku wyniosta ok. 2,805 mld zt.
Jak podata PGE, EBITDA segmentu energetyka konwencjonalna w | pétroczu wyniosta 774 mln

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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zt, segmentu dystrybucja 1.127 mln zt, segmentu obrot 187 miln zt, cieptownictwa 493 mln
zt, a energetyka odnawialna 301 mln zt. Wedtug szacunkdw, skonsolidowana strata netto
jednostki dominujacej wyniosta w | pétroczu ok. 688 mln zt. Wyniki sa pod wptywem odpisow.
Jak podata PGE, wyniki testdw wskazaty na utrate bilansowej wartosci wybranych
rzeczowych aktywodw trwatych w segmencie Energetyki Konwencjonalnej w wysokosci ok.
530 mln zt oraz na konieczno$¢ odpisu w wysokosci ok. 482 mln zt wynikajacego z utraty
wartosci akcji posiadanych w Polskiej Grupie Gdérnicze;.

Tauron

Tauron rozpoczat budowe farmy fotowoltaicznej w Jaworznie

Tauron rozpoczat budowe farmy fotowoltaicznej o mocy 5 MW na terenach, gdzie w
przesztosci zlokalizowana byta Elektrownia Jaworzno I. Jak podano, jest to pierwsza
elektrownia powstajaca w ramach programu TAURON PV, zaktadajacego uruchomienie pieciu
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy ponad 100 MW. Farmy powstang na terenach
poprzemystowych nalezagcych do Tauron Wytwarzanie. Farme w Jaworznie buduje
konsorcjum spétek Tauron Serwis i Tauron Dystrybucja Serwis (obecnie Tauron Nowe
Technologie). Obecnie prowadzona jest niwelacja terenu, dostawa i montaz konstrukcji.
Projekt jest wspotfinansowany z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach.

sSWIG80 i inne
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AC

Dywidenda

Akcjonariusze AC zdecydowali, ze spdtka wyptaci 18,4 mln zt dywidendy z zysku za 2019 rok,
czyli 1,85 zt na akcje. Na kapitat zapasowy trafi kwota 19,7 mln zt. Dniem dywidendy jest 15
wrzesnia, a dzien jej wyptaty ustalono na 30 wrzesnia 2020 r.

Comp

Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Compu upowaznili zarzad do przeprowadzenia skupu do 295910 akcji
wtasnych. Cena akcji nabywanych przez spotke ma sie miesci¢ w przedziale 80-150 zt.

Elemental

Przychody Elementala spadty w drugim kwartale 43 proc. z powodu pandemii Covid-19
Skonsolidowane przychody Elemental Holding w drugim kwartale 2020 roku spadty kdk o
okoto 43 proc, co jest spowodowane rozprzestrzenianiem sie pandemii Covid-19 -
poinformowata sp6tka w komunikacie, powotujac sie na wstepne szacunkowe dane. W
segmencie SAC spadek przychoddw wynidst okoto 45 proc. kdk, w segmencie PCB o okoto 9
proc. kdk, w Non-Ferrous okoto 60 proc. kdk, natomiast w segmencie WEEE nie odnotowano
spadkéw przychoddw w okresie trwania pandemii COVID-19. Wstepny szacunkowy spadek
przychoddw zostat okreslony poprzez poréwnanie skonsolidowanych przychodow grupy
kapitatowej Elemental Holding za pierwszy kwartat 2020 roku ze wstepnie wyliczonymi
przychodami z drugiego kwartatu 2020 roku. Zarzad uznat, ze wptyw pandemii COVID-19 na
dziatalnosé grupy w pierwszym kwartale 2020 byt nieznaczny i mozna uznac ten okres za
referencyjny dla szacowania spadku przychoddw w pozostatych kwartatach 2020 roku.

Ferro

Dywidenda

Walne zgromadzenie Ferro zdecydowato, by spotka wyptacita w formie dywidendy za 2019
rok tacznie 8,5 mln zt, czyli 0,4 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 1 pazdziernika, a
dzien jej wyptaty na 20 pazdziernika 2020 roku. Zysk netto za 2019 rok wynidst 37 mln zt.
Pozostata czesc zysku, w kwocie ok. 28,4 mln zt, trafi na kapitat zapasowy spotki.

Grodno

Grodno chce wyptaci¢ 0,08 zt dywidendy na akcje

Zarzad Grodna, spotki zajmujacej sie dystrybucja artykutdw elektrotechnicznych i
oswietleniowych, chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 1,23 mln zt
zysku netto za rok finansowy 2019/2020, co daje 0,08 zt dywidendy na akcje.

Qurecus

NWZ Quercus TFI zdecydowato o emisji do 5,5 mln akcji bez prawa poboru

NWZ Quercus TFI zdecydowato o emisji do 5,5 mln nowych akcji serii D z wytagczeniem prawa
poboru. Celem jest pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych na rozwdj sieci
dystrybucji, konsolidacje rynku funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta
transferowego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sniezka Sniezka wyodrebni od wrze$nia pion handlowy jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa

Zarzad Sniezki zdecydowat o wyodrebnieniu od 1 wrze$nia pionu handlowego jako
zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa w strukturze organizacyjnej spétki. W kolejnym
etapie planowane jest przeniesienie go do spotki zaleznej. Jak podano, wyodrebniony pion
handlowy jest wyposazony w sktadniki materialne i niematerialne oraz pracownikéw, co
umozliwia mu w petni samodzielne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w zakresie
sprzedazy, marketingu produktéw i komunikacji korporacyjnej. Spotka poinformowata, ze w
ramach kolejnego etapu planowane jest przeniesienie aportem wyodrebnionego pionu
handlowego do spétki zaleznej TM Investment, w ktérej Sniezka posiada 100 proc. udziatdw
i gtoséw. Nastepnie jej nazwa zostanie zmieniona na Sniezka Trade of Colours. Spétka ta
pozostanie w strukturach grupy Sniezka. Sktad zarzadu spétki Sniezka Trade of Colours
bedzie pokrywat sie ze sktadem zarzadu emitenta.

Unibep Backlog Unibepu w cze$ci budowlano-infrastrukturalnej ma warto$¢ ok. 1,6 mld zt
Portfel zamowien grupy Unibep w czesci budowlano-infrastrukturalnej ma warto$¢ ok. 1,6
mld zt. Grupa miata w drugim kwartale 2020 roku 6,5 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 4,6 mln zt rok wczesniej.

Unibep Wyniki 2Q20
Unibep osiagnat przychody w 2020 na poziomie 386,6 mln zt wobec oczekiwan na poziomie
367,2 mln zt. Powyzsze przetozyto sie na 17,7 mln zt EBITDA (14,3 mln zt oczekiwane przez
rynek) i 6,5 mln zt zysku netto (oczekiwano 6,9 mln zt), co stanowi wzrost o 41,5% r/r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 1 wrze$nia 2020

MEDICALALG ~ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 2 wrzesnia 2020

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LOKUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 3 wrze$nia 2020
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
Piagtek, 4 wrze$nia 2020
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
TORPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 31 sierpnia 2020

1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) lipiec 8,00% 5,80% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,80% -1,70% 3,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 51,00 51,20 51,10
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 55,20 54,00 54,20
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien -0,50% -0,50% -0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,00% -0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,00% 0,10% -0,10%
Wtorek, 1 wrze$nia 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,90% 3,00% 2,80%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 47,20 46,60 45,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 53,10 52,70 52,80
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieri 52,90 52,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 52,00 51,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 49,00 52,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 53,00 51,00
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,40% 6,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 3,00% 3,00%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 51,70 51,80
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 8,00% 7,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 53,60 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 54,50 54,20
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -1,9 min brk -4,5 mln brk
Sroda, 2 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,50% -1,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,50% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -3,40% -3,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,9b5rkmln -4,7 mln brk
Czwartek, 3 wrzes$nia 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 54,00 54,10
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 49,20 51,60
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 51,90 57,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,80 55,60
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,10 54,70
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 1,50% 5,70%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -52,3 mld -50,7 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 980 tys. 1006 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpieri 54,80 50,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 57,00 58,10
Pigtek, 4 wrze$nia 2020

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 5,00% 27,90%

14:30 USA Stopa bezrobocia sierpieni 9,80% 10,20%

14:30 USA i(r)lwzi;lf:)atnziitzglurgnienia W sektorze sierpieni 1400 tys. 1763 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,50% 4,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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