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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Mimo porannych niekorzystnych doniesieri o rezygnacji z funkcji premiera Shinzo Abe,
co niekorzystnie wptyneto na zachowanie indekséw azjatyckich, w szczegdlnosci
japoriskiego Nikkei225, poczatek handlu na rynkach bazowych w Europie rozpoczat
sie umiarkowang przewaga popytu. Niestety ostatecznie sesja na Starym Kontynencie
zakonczyta sie przewaga czerwonego koloru. Nieco inaczej przebiegat handel za
oceanem, gdzie gtéwne indeksy osiagnety nowe historyczne poziomy bazujac na
czwartkowych gotebich zapowiedziach Fed. W skali tygodnia zaréwno S&P500 jak i
Nasdaql100 zyskaty ponad 3,0%.

Krajowy rynek akcji koriczy tydziert w dos¢ stabym stylu - spadek o 0,90% ciazyt
wynikom catego tygodnia (0,50%), co ostatecznie uplasowato indeks blue chips w
dolnej czesci stawki gtéwnych indeksdéw akcji. W najwigkszym stopniu spétkom ciazyty
notowania CD Projekt, gdzie nastapita realizacja zyskéw po dwéch bardzo udanych
sesjach. W ogonie blue chipéw znajdowaty sie réwniez spétki paliowe z Lotos na czele
- notowania gdanskiego koncernu tym samym zblizaja sie do marcowego minimum.
Nieco lepiej piatkowa sesja, jak i caty tydzien wypadt wsrdd srednich i mniejszych
podmiotéw, chociaz w obu przypadkach nie nastapit oczekiwany przetom. mWIG40
nie zdotat osiagna¢ nowego lokalnego szczytu, a na SWIG80 przewaga popytu rosnie
bardzo stopniowo przy znikomej zmiennosci - by¢é moze zakoriczenie okresu
wakacyjnego przyniesie rozstrzygniecie z uwagi na duzy wptyw inwestoréw
indywidulnych na notowania najmniejszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Poczatek tygodnia w kalendarium makroekonomicznym zapowiada sig ciekawie. Po
porannych danych z Japonii, gdzie tamtejsza lipcowa produkcja przemystowa okazata
sie lepsza od prognoz, poznali$my takze sierpniowe odczyty PMI przemystu dla Chin,
ktdére byty bliskie oczekiwaniom. W dalszej czesci dnia krajowi inwestorzy powinni
skupi¢ sie na finalnych danych dotyczacych krajowej dynamiki PKB w 2Q20. Z kolei w
kolejnych dniach zwracamy uwage na wtorkowe odczyty PMI, réwniez dla krajowej
gospodarki oraz pigtkowe dane z amerykariskiego rynku pracy, na ktdre inwestorzy
moga zwroéci¢ wieksza uwage w kontekscie ostatnich zapowiedzi Fed - Rezerwa
Federalna w przysztosci skupi sie na ocenie niedoboru petnego zatrudniania w
gospodarce, a nie jak wczes$niej na odchyleniach biezacego zatrudniania od jego
potencjalnego maksymalnego poziomu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 52 237,26 -0,55% 0,15% -9,68%
WIG20 1829,79 -0,90% 0,34% -14,90%
mWIG40 371249 0,30% 1,01% -5,01%
sSWIG80 14 730,94 0,25% -2,30% 22,30%
WIG20 USD 496,50 0,71% 2,43% -12,36%
WIG20 TR 3343,83 -0,91% 0,34% -14,58%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3508,01 0,67% 9,00% 8,58%
Nasdaq C. 11 695,63 0,60% 12,40% 30,30%
DAX 13 033,20 -0,48% 1,54% -1,63%
CAC40 500294 -0,26% 1,50% -16,31%
FTSE250 17 788,33 0,15% 2,95% -18,71%
BUX 34 842,51 -1,77% 0,25% -24,39%
IBEX 7 133,00 0,60% -1,56% -25,30%
NIKKEI 23 185,46 1,32% 6,80% -1,99%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,431 7,4 pb 9,8 pb -67,6 pb
USA 0,724 -3,1 pb 14,5 pb -119,5 pb
Niemncy -0,410 1,0 pb 13,6 pb -83,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,3879 -0,51% -0,54% 3,15%
USD/PLN 3,6878 -1,16% -2,02% -2,79%
CHF/PLN 4,0780 -0,67% -0,60% 4,01%
GBP/PLN 4,9226 -0,13% 1,15% -2,14%
EUR/USD 1,1899 0,66% 1,51% 6,11%
USD/IPY 105,38 -1,10% 0,29% -297%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 45,81 0,46% 5,04% -30,59%
WTI ($/bbl) 4297 -0,16% 4,70% -29,63%
Ztoto ($/0zt) 1974,90 2,19% 1,56% 29,70%
Miedz (c/Lb) 299,50 0,93% 2,66% 7,08%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.08.2020
WZROSTY SPADKI
PUNKPIRAT 33,33% PCCEXOL  -31,90%
KRUK 11,53% LUBAWA  -10,06%
AIRWAY 11,06% GLCOSMED  -6,25%
KGL 7,28% INC  -5,38%
ELEKTROTI 6,81% BRASTER -5,04%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 684,14 70,52% 29,11%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.08.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 155,42 6 522 -3,21%
PKNORLEN 61,69 6789 -2,75%
KGHM 46,64 3201 0,70%
BIOMEDLUB 46,50 5573 -4,33%
PKOBP 36,85 4542 0,05%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Komentarz Zarzadu

Asseco Poland liczy na to, ze pozytywne tendencje widoczne w wynikach drugiego kwartatu
- m.in. w segmencie administracji publicznej w Polsce - beda kontynuowane w kolejnych
kwartatach. Firma bierze udziat w kilku rozmowach o sprzedazy systemdw bankowych w
Niemczech oraz negocjuje akwizycje w Polsce.

"0Od 2019 roku w przypadku Asseco Poland informujemy, ze odwraca nam sie sytuacja w
administracji publicznej, tzn. byliSmy w defensywie, ale od roku, jak nie dtuzej, zaczynamy
podpisywaé¢ nowe umowy, przedtuza¢ stare i to nam bardzo dobrze buduje backlog i
wzmacnia myslenie o przysztosci. Widac te efekty w pierwszym pétroczu, a bedzie tez widac
w kolejnych kwartatach".

Budimex

Przeglad opcji strategicznych seg. deweloperskiego

"Zgodnie ze wstepnym harmonogramem przegladu opcji strategicznych opracowanym przez
Budimex i doradce, dokonanie przedmiotowego przegladu powinno nastgpic¢ nie pdzniej niz
do 30 czerwca 2021 roku".

Comarch

Wyniki 2Q20

e  Zysk netto grupy Comarch w drugim kwartale 2020 roku wynidst 20,3 mln zt i byt
0,4 proc. wyzszy rok do rok. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 23,6
mln zt. Oczekiwania szesciu biur maklerskich wahaty sie od 20,3 mln zt do 26 mln
zt.

e Wynik EBITDA grupy Comarch wzrdst rok do roku o 4 proc. i siegnat 51,4 mln zt.
EBITDA okazata sie wyzsza od najwyzszej z prognoz biur maklerskich, ktéra wynosita
55,3 mln zt. Srednia prognoz zebranych przez PAP Biznes to 46,4 mln zt.

e W drugim kwartale 2020 roku grupa osiggneta 136,3 mln zt przychodow ze
sprzedazy krajowej, czyli 1,1 proc. mniej niz przed rokiem. Sprzedaz zagraniczna
wyniosta w drugim kwartale 1946 mln t i byta 0 2,4 proc. wyzsza. Sprzedaz
zagraniczna stanowita w drugim kwartale 58,8 proc. catkowitych przychoddw Grupy.

e "W pierwszym pdtroczu 2020 roku popyt na ustugi i produkty informatyczne grupy
Comarch byt zwigkszony w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
mimo wystapienia w drugim kwartale ogdlnoswiatowe] pandemii Covid-19. Po
przejSciowym spowolnieniu popytu w okresie kwieciert - maj 2020 roku, grupa
Comarch w czerwcu 2020 roku zaobserwowata dynamiczne zwiekszenie sprzedazy
oferowanych rozwigzan informatycznych. Byta ona generowana przez klientéw z
sektora finansowo-bankowego, handlowo-ustugowego (gtéwnie na rynkach
zagranicznych), a takze w obszarze rozwigzan ERP (zardwno na rynku polskim, jak i
DACH) oraz rozwigzan IT dla medycyny".

Famur

Wyniki 2Q20

Zysk netto producenta maszyn gorniczych Famur spadt w drugim kwartale o 85,8 proc., do
31 mln zt. Wynik jest 0 5,4 proc. wyzszy niz zaktadat konsensus PAP Biznes. Portfel zamowien
grupy wynosit na koniec czerwca okoto 800 mln zt.

"Drugi kwartat 2020 roku uptynat pod silnym, negatywnym wptywem pandemii COVID-19 na
gospodarke swiatowa, naktadajacym sie na globalne spowolnienie w branzy wydobywczej.
Grupa Famur przeprowadzita szereg istotnych dziatann z zakresu bezpieczenstwa oraz
optymalizacji kosztéwimodelu operacyjnego, aby w jak najwiekszym stopniu zmitygowac
ryzyka rynkowe, zapewnic¢ ciggtos¢ funkcjonowania organizacji oraz co najistotniejsze
bezpieczenistwo pracownikom, klientom i kontrahentom"

Kruk

Komentarz Zarzadu
e  Kruk obserwowat w lipcu sptaty klientéw na dobrym poziomie, byty one na wyzszym
poziomie niz w maju i czerwcu. Spotka spodziewa sie poprawy sytuacji na rynku
wtoskim i hiszpaniskim, a inwestycje w nowe portfele beda w tym roku niewielkie,
chociaz druga potowa roku powinna by¢ pod tym wzgledem lepsza.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e "W maju i czerwcu widzieliSmy odbicie i zwiekszenie wptat. W czerwcu
odnotowalismy poziom 89 proc. naszego celu operacyjnego i ta trajektoria na razie
sie utrzymuje".

e "Dzi$ widzimy, ze nastepuje stopniowe odbicie sptat, wiec jesteSmy dzisiaj troche
bardziej optymistyczni niz to byto przy publikacji wynikéw za | kwartat".

e "Jestesmy przekonani, ze koniec roku, a juz na pewno przyszty rok bedzie rokiem
wzmozonej podazy portfeli wierzytelnosci i szykujemy sie do tego okresu”.

e "Mamy nadzieje, ze nastepne dwa kwartaty beda lepsze pod wzgledem
inwestycyjnym, ale one niekoniecznie beda bardzo dobre - liczymy sie w tym, ze
inwestycje w tym roku w portfele bedg niewielkie ze wzgledu na niepewnos$¢".

LPP

Postepowanie naprwacze LPP Deutschland

Sad w Hamburgu na wniosek organu zarzadzajacego LPP Deutschland GmbH zdecydowat o
zamknieciu postepowania naprawczego, zakoriczeniu ochrony przed wierzycielami oraz
przywréceniu zwyktej dziatalnosci LPP Deutschland bez wszczynania dalszych procedur
restrukturyzacyjnych.

"Renegocjowane umowy pozwolity zwtaszcza na znaczace obnizenie czynszéw, a poprzez to
powstata szansa na osiggniecie rentownosci prowadzonej przez nig dziatalnosci. W
konsekwencji LPP Deutschland GmbH powraca do dziatalnosci w normalnym trybie".

PGNIG

Wspétpraca z Toyota

Toyota Motor Poland oraz Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo podpisaty umowe o
wspotpracy przy rozwoju technologii wodorowej w Polsce. W ramach porozumienia powstac
ma m.in. pilotazowa stacja tankowania wodorem.

sSWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Komentarz Zarzadu

Alumetal odczuwa w Il kwartale wzrost popytu i spodziewa sie, ze w IV kwartale wolumen
sprzedazy zblizy sie do ubiegtorocznego poziomu 45 tys. ton.

"W krdtkim okresie, patrzac na sygnaty i dziatanie naszych klientéw, obserwujemy bardzo
duze ozywienie. Zaréwno zawarte kontrakty, jak i nowo zawierane pokazujg bardzo
intensywny program dostaw i ulega on przyspieszaniu. Bazujac na tych sygnatach, druga
potowa roku pokazuje odbudowe popytu (...)ACEA zaprognozowata, ze sprzedaz aut w UE
spadnie o0 25 proc. Ciagle nie wiemy, jak zakoriczy sig ten rok, ale biezace sygnaty pokazuja,
ze by¢ moze ten spadek bedzie mniejszy".

"Wiemy, ze poza branzg turystyczng przemyst motoryzacyjny zostat najbardziej dotkniety
przez sytuacje pandemiczng. W Il kwartale tego roku obserwowaliSmy bezprecedensowe
zatamanie sprzedazy aut w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii”.

W pierwszym pétroczu 2020 roku wydatki inwestycyjne Alumetalu wyniosty 37,1 mln zt, z
czego 23,3 mln zt zostato przeznaczone na modernizacje zaktadu w Ketach.

Zgodnie z harmonogramem, zakoriczenie modernizacji zaktadu w Ketach nastapi do korica
2020 roku.

Budzet catego projektu wynosi 67,8 mln zt, z czego juz wydano 48,6 mln zt.

Alumetal

Utworzeniu kapitatu rezerwowego na dywidende

Walne zgromadzenie Alumetalu zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego w
wysokosci 43,8 mln zt przeznaczonego na wyptate dywidendy w przysztosci, w tym
dywidendy zaliczkowej. Za 2019 rok Alumetal nie wyptaci dywidendy.

Boruta-Zachem

Przejecie biotechnologicznej firmy

Notowana na NewConnect spétka Boruta-Zachem rozpoczeta negocjacje dotyczace przejecia
biotechnologicznej firmy InventionBio.

InventionBio jest wtascicielem technologii wykorzystywanej w biorafinerii, ktdra oparta jest
na procesie biotransformacji biomasy rolniczej z wykorzystaniem przeznaczonych na ten cel
mikroorganizmdw. Spotka w procesie biorafinacji pozyskuje m.in. biosurfaktanty i lewan,
wykorzystywane w przemysle kosmetyczno-chemicznym oraz inne zwigzki o wtasciwosciach
prozdrowotnych do zastosowania w zywnosci i paszach dla zwierzat.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rafako Wyniki 1H20
Rafako wstepnie szacuje, ze miato 41,3 mln zt straty netto z dziatalnosci kontynuowanej po
pierwszym potroczu, a wptyw na obnizenie wynikéw rdr miata przede wszystkim zmiana
szacunkow na kontraktach oraz zmiana pozostatych rezerw i odpisow aktualizujacych. _
Ze wstepnych danych wynika, ze przychody Rafako w pierwszym potroczu siegnety 505,1
mln zt, koszty dziatalnos$ci operacyjnej wynosza 531,2 mln zt, strata z pozostatej dziatalnosci
15,1 mln zt, strata brutto siega 41,2 mln zt, a strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 41,3
mln zt.

Warimpex Komentarz Zarzadu

e Warimpex, spdtka dewelopersko-inwestycyjna, moze szuka¢ okazji do zakupéw
nieruchomosci, zwtaszcza w segmencie biurowym.

e Spotka liczy, ze w drugiej potowie roku wyniki segmentu hotelowego sie poprawig.

e "lestem dos$¢ optymistycznie nastawiony do drugiej potowy roku. Nie spodziewam
sie negatywnych niespodzianek. Ciezko przewidzie¢ tylko wptyw kurséw walutowych
i wptyw przeszacowan".

e "Mysle, ze w drugiej potowie roku bedziemy mie¢ lepsze wyniki w segmencie
hotelowym. Segment biurowy bedzie stabilny. Spodziewamy sie, ze pojawi sie kilku
nowych najemcow, w kilku przypadkach spodziewamy sie przedtuzenia
dtugoterminowych umdw, prowadzimy negocjacje”.

e " koronawirus wptynie na powierzchnie biurowa. Z jednej strony negatywnie, bo
pracownicy wiecej pracujg z domu, pracodawcy mogag pozwoli¢ na wiekszg
elastycznos¢, ale z drugiej strony dystansowanie spoteczne wymusi potrzebe
aranzowania bardziej nowoczesnych przestrzeni biurowych. My mamy gtéwnie
nowe biurowce, wiec liczymy na wzrost popytu na takg powierzchnig"

Wikana Sprzedaz nieruchomosci

Spotka zalezna Wikany podpisata warunkowa, przedwstepng umowe sprzedazy
nieruchomosci komercyjnej w Inowroctawiu. Wartos¢ umowy zostata okreslona na kwote 3,5
mln zt netto.

Wikana poinformowata, ze transakcja stanowi potwierdzenie kontynuacji strategii,
zaktadajacej dezinwestycje poprzez sprzedaz wybranych sktadnikdw majatku trwatego
niewykorzystywanych do podstawowej dziatalnoSci grupy i petna koncentracje na
dziatalnosci podstawowej, czyli dziatalnosci deweloperskiej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 31 sierpnia 2020
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

MIKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MIRACULUM  Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
Wtorek, 1 wrze$nia 2020

MEDICALALG ~ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 2 wrze$nla 2020

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LOKUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 3 wrze$nia 2020

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
Piatek, 4 wrze$nia 2020
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
TORPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 31 sierpnia 2020

1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) lipiec 8,00% 5,80% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,80% -1,70% 3,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 51,00 51,20 51,10
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 55,20 54,00 54,20
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien -0,50% -0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien 0,00% -0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,10% -0,10%

Wtorek, 1 wrze$nia 2020

1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 3,00% 2,80%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 46,60 45,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 52,70 52,80
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 53,00 52,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 52,00 51,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 49,00 52,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 53,00 51,00
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,40% 6,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 3,00%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 51,70 51,80
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 8,00% 7,80%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 53,60 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 54,50 54,20
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -1, 1 min brk -4,5 mln brk
Sroda, 2 wrzeénia 2020
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,50% -1,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,50% 0,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec -3,40% -3,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1, 1 min brk -4,7 mln brk
Czwartek, 3 wrzes$nia 2020

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 54,00 54,10
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 49,20 51,60
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 51,90 57,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,80 55,60
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,10 54,70
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 1,50% 5,70%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -52,3 mld -50,7 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 980 tys. 1006 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 54,80 50,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 57,00 58,10
Pigtek, 4 wrze$nia 2020

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 5,00% 27,90%

14:30 USA Stopa bezrobocia sierpieni 9,80% 10,20%

14:30 USA i(r)lwzi;lf:)atnziitzglurgnienia W sektorze sierpieni 1400 tys. 1763 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,50% 4,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

?' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

LT da 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 00
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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