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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wydarzeniem dnia wczorajszego byty spadki na gietdzie w USA, gdzie indeks S&P500
stracit ponad 3,5% a technologiczny NasdaglOO0 blisko 5,0%, co zniosto wzrosty z
ostatnich kilkunastu dni. Spadki napedzali najwigksi technologiczni giganci, ktérzy
wczesniej przodowali we wzrostach. Akcje Apple stracity 8% , Microsoft ponad 6,0%, a
Amazon czy Alphabet w okolicach 5,0%. Spadki dotknety réwniez notowania Tesli,
gdzie kurs tapnat o blisko 9,0%. Co istotne wczorajsze zachowanie indekséw nie byto
rezultatem jakichkolwiek szerszych doniesieri, stad mozna je oceni¢ jako przesilenie
po ostatnich intensywnych wzrostach.

W Europie réwniez dominowaty spadki, mimo iz wsparciem dla inwestorow
pozostawaty dane makro (PMI ustug) oraz doniesienia o programie stymulacji
gospodarki wartym 100 mld EUR we Francji. Niestety wsrdd indekséw na Starym
Kontynencie w niekorzystnym trendzie prym wiédt WIG20. Indeks krajowych blue
chips stracit blisko 1,0% i tym samym zblizyt sie wyraznie do dolnego ograniczenia
kanatu bocznego trwajacego od czerwca. Ponownie relatywnie lepiej zachowywaty sie
Srednie i mniejsze spotki.

Wczoraj ciekawie przebiegaty réwniez notowania ropy naftowej, ktére w przypadku
gatunku brent kontynuowaty Srodowa znizke, po tym jak na poczatku tygodnia
osiagnety lokalne szczyty powyzej 46 USD za barytke. Mimo wspierajacych danych ze
Stanéw Zjednoczonych o malejacych zapasach, inwestorzy wieksza uwage przytozyli
do publikowanych przez OPEC danych, ktdre wskazuja na utrzymujacy sie wzrostowy
trend wydobycia czarnego surowca. Stratedzy BNP Paribas podtrzymuja oczekiwania
co do ksztattowania sie notowan ropy typu brent w zakresie 45-55 USD za barytke w
perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym uwaga inwestoréw skupi sie na
popotudniowych danych z amerykanskiego rynku pracy. Z jednej strony stabsze dane
0 sierpniowym przyro$nie nowych etatéw w sektorze pozarolniczym zwieksza
oczekiwania odno$nie wydtuzenia okresu niskich stdp procentowych w USA, a z kolei
lepsze dane od prognoz beda $wiadczyé o wyraznej poprawie na rynku pracy, co
powinno odzwierciedla¢ poprawe w catej gospodarce.

Biorac pod uwage wczorajsze zakoriczenie handlu za oceanem oraz ponad 1,0% spadki
indeksdw azjatyckich, mozna spodziewac sie podwyzszonej zmiennosci oraz przewagi
podazy w pierwszych godzinach handlu na gietdach europejskich.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 915,67 -0,86%  -1,20% -11,96%
WIG20 1769,19 -091%  -195%  -17,72%
mWIG40 3 678,64 -093%  1,38% -5,87%
sSWIG80 14 642,30 -0,63%  -1,55%  21,60%
WIG20 USD 471,29 -1,38%  -1,78%  -16,81%
WIG20 TR 3 233,08 -091%  -1,95% -17,41%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3 455,06 -3,51%  4,87% 6,94%
Nasdaq C. 11 458,10 -496%  5,09% 27,70%
DAX 13057,77 -1,40% 3,25% -1,44%
CAC40 5009,52 -0,44%  2,74% -16,20%
FTSE250 17 459,69 -1,38% 1,76% -20,21%
BUX 34 778,20 1,03% 0,46% -24,53%
IBEX 7 006,00 0,13% 0,44% -26,63%
NIKKEI 23 205,43 -1,11% 2,80% -1,91%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,368 0,5 pb 7,7 pb -739 pb
USA 0,636 -13pb  83pb  -1283pb
Niemcy -0,491 -1,7pb  42pb -91,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4357 0,48% 0,54% 4,27%
USD/PLN 3,7429 052%  -0,23% -1,34%
CHF/PLN 41161 0,69% 0,70% 4,99%
GBP/PLN 4,9697 -0,05% 1,32% -1,21%
EUR/USD 1,1851 -0,04%  0,77% 5,69%
USD/IPY 106,16 -0,02% 0,14% -2,25%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 44,07 -081% -018%  -33,23%
WTI ($/bbl) 41,37 -0,34%  0,88% -32,25%
Ztoto ($/0zt) 1937,80 -0,35% -1,87%  27,20%
Miedz (c/Lb) 297,50 -1,51%  2,16% 6,36%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.09.2020
WZROSTY SPADKI
VOTUM 30,26% RAFAKO -8,95%
INC 12,50% GLCOSMED -8,93%
BUMECH 10,14% ELKOP -8,11%
MERCATOR 8,24% CORMAY -7,83%
MEDIACAP 7,06% KRVITAMIN -6,99%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 762,96 64,76% 34,92%
NAIWIEKSZE OBROTY 03.09.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 119,68 6161 -2,11%
KGHM 61,33 4594 -3,65%
PzU 55,04 3796 0,04%
PEKAO 50,50 4754 -0,31%
MERCATOR 45,73 3571 8,24%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CD Projekt Wyniki 2Q20

e Zysk netto CD Projektu w drugim kwartale 2020 roku wynidst 54,8 mln zt i byt 0 8,6
proc. nizszy od oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali wynik na poziomie 59,9
mln zt. W pordwnaniu z ubiegtym rokiem zysk wzrdst o 61,5 proc.

e Grupa wypracowata 171 mln zt przychoddw, podczas gdy $rednia prognoz
analitykéw wynosita 163,6 mln zt. Przychody wzrosty o 28,1 proc. wobec
analogicznego okresu 2019 roku.

e Zysk operacyjny zwiekszyt sie rok do roku o 48,4 proc. do 58,5 mln zt. Konsensus
zaktadat 62,3 mln zt zysku.

e Koszty sprzedazy CD Projektu w drugim kwartale wzrosty rok do roku o 14,8 proc.,
do 37,6 mln zt. Saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych byto ujemne
i wyniosto ok. 1 mln zt wobec dodatniego wyniki na poziomie ponad 700 tys. zt przed
rokiem. Grupa odnotowata m.in. 1,5 mln zt kosztu wynikajacego z likwidacji
nieruchomosci inwestycyjnych.

e Wynik EBITDA CD Projektu w drugim kwartale siegnat 67,5 mln zt, co oznacza wzrost
w ujeciu rok do roku o 41,5 proc. Konsensus PAP Biznes wskazywat na wynik w
wysokosci 71,7 mln zt.

e Naktady na prace rozwojowe (w ujeciu gotéwkowym) w drugim kwartale wzrosty do
ok. 60 mln zt z 54,3 mln zt kwartat wczesniej. taczne naktady wykazane w bilansie
spGtki na koniec czerwca wyniosty 483,1 mln zt.

e Przeptywy operacyjne netto CD Projektu w drugim kwartale wyniosty 98,7 mln zt,
wobec 46,9 mln zt mln zt przed rokiem.

DataWalk, XTB

Zmiany w indeksach

Po sesji 18 wrzesnia zostanie przeprowadzona kwartalna rewizja indeksow, w wyniku ktorej
spotki DataWalk i XTB wejda do indeksu mWIG40, a opuszcza go Bogdanka i Getin. Portfele
indekséw WIG20 i WIG30 pozostang bez zmian.

Kruk

VIl program obligacji

Kruk w ramach oferty publicznej zaoferuje do 250 tys. obligacji emitowanych w ramach VIl
programu, po 100 zt za sztuke.

Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 4,8 punktu procentowego w skali roku. Termin
ich wykupu to 25 wrze$nia 2025 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w sierpniu prospekt Kruka sporzadzony w
zwiazku z ofertg publiczng obligacji emitowanych w ramach VIl programu o tacznej wartosci
nominalnej do 700 mln zt.

PGNIG, PKN Orlen

List intencyjny ws. analizy realizacji budowy bloku gazowo-parowego w Ostrotece

PKN i PGNIG podpisaty list intencyjny dotyczacy analizy mozliwosci realizacji wspdlnych
inwestycji, obejmujacy projekty: budowy bloku gazowo-parowego CCGT w Ostrotece oraz
rozwoju biogazowni.

Projekt rozwoju biogazowni obejmuje prowadzenie prac analitycznych i rozwojowych w
obszarze biogazu, w tym akwizycje i rozbudowe testowych biogazowni oraz uruchomienie
pilotazowe]j produkcji. Docelowo planowana jest budowa bazy technologicznej, naukowej,
prawnej i ekonomicznej do stworzenia sieci biogazowni o mocy okoto 2,0-2,2 MW kazda do
konca 2025 roku. Zaangazowanie PGNIG i PKN ORLEN w te inwestycje miatoby charakter
wspadlnego przedsiewziecia (joint venture).

VRG

Dane operacyjne za sierpien

Skonsolidowane przychody VRG w sierpniu 2020 roku wyniosty okoto 87,9 mln zt, co oznacza
wzrost 0 1,3 proc. w poréwnaniu do sierpnia 2019 roku. Narastajaco od poczatku roku
przychody VRG wyniosty okoto 546,2 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 16,8 proc.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wélczanka,
Deni Cler, Bytom) wyniosty w sierpniu okoto 48,2 mln zt mln zt i byty nizsze rdr o okoto 9,5
proc. tacznie w okresie styczen-sierpiert sprzedaz wyniosta okoto 323,4 miln zt (spadek 0 21,4
proc.).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w
sierpniu okoto 37,6 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 20,9 proc. Narastajaco od poczatku roku
sprzedaz wyniosta okoto 206 mln zt (spadek o 6,7 proc.).

Marza ze sprzedazy grupy w sierpniu wyniosta okoto 48,4 proc. i byta nizsza od marzy
osiagnietej w sierpniu 2019 roku o okoto 1,4 p.p. Marza ze sprzedazy w okresie styczen-
sierpiert wyniosta okoto 47,8 proc. i byta nizsza o 3,4 p.p. od marzy osiggnietej w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spotka podata, ze taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec sierpnia 2020
roku wyniosta 52,9 tys. m kw. i byta nizsza o 1,7 proc. rok do roku.

sSWIG80 i inne

+/-

Atal

Dane operacyjne po 8M

Atal w pierwszych 8 miesigcach 2020 roku zawart tgcznie 1.759 umow deweloperskich i
przedwstepnych. Grupa posiadata na koniec sierpnia 619 aktywnych umdw rezerwacyjnych.
W samym lipcu Atal zawart 244 umowy deweloperskie i przedwstepne oraz 381 umdw
rezerwacyjnych. W sierpniu 252 umowy deweloperskie i przedwstepne oraz 320 umdw
rezerwacyjnych.

Atal

Wyniki 2Q20

Grupa Atal odnotowata w drugim kwartale 2020 roku 28,7 mln zt zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 12,6 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 36,3 mln zt, a prognozy analitykdéw znajdowaty sie w
przedziale 35,1-37,1 mln zt.

Przychody Atalu w drugim kwartale wyniosty 269,9 mln zt wobec 116,2 mln zt rok wczes$niej.
Przychody byty wyzsze o0 4,6 proc. od konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat przychody na
poziomie 258 mln zt. Prognozy analitykow znajdowaty sie w przedziale 253,1-266,4 mln zt.
Zysk operacyjny Atalu wynidst w drugim kwartale 37,1 mln zt. Przed rokiem EBIT wynidst 17
mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat poziom 46,7 mln zt (przedziat 45,1-48,2 miln zt).

BoomBit

Szacunkowe dane operacyjne za lipiec

BoomBit szacuje, ze przychody spotki wzrosty w sierpniu wobec lipca 0 21,6 proc., do 11,92
mln zt.

"tgczne przychody wyrazone w USD w sierpniu wyniosty 3,2 mln USD, co oznacza wzrost w
USD 0 29 proc. miesigc do miesigca - nizszy kurs USD/PLN nieco skompensowat raportowane
przychody w zt".

Spotka szacuje, ze koszty prowizji platform dystrybucyjnych (Google, Apple) wyniosty 0,99
mln zt wobec 0,91 mln zt w lipcu. Koszty kampanii marketingowych (tzw. user aquisition)
wzrosty do 5,53 mln zt z 4,68 mln zt w lipcu.

Cl Games

Przydziat akcji serii |

Cl Games przydzielit 21 mln akcji serii | po 1,20 zt za sztuke, pozyskujac z emisji 25,2 mln zt.
Akcje serii | byty oferowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Emisja ma pozwoli¢ spétce m.in. na prowadzenie prac nad dwoma markami gier bez udziatu
wspotwydawcy. Prezes Marek Tyminski zadeklarowat m.in. objecie akcji za 0,5 mln zt, lock-
up na wszystkie posiadane przez siebie akcje na okres szesciu miesiecy oraz zwotanie
walnego zgromadzenia, ktore ma dotyczy¢ odwotania obecnego kapitatu docelowego spotki.

Columbus Energy

Plan objecia udziatéw w Saule Technologies

Columbus Energy podpisat umowe inwestycyjna, ktdra zaktada, ze spotka obejmie 20 proc.
udziatéw w firmie Saule za 10 mln euro.

Saule Technologies to spotka produkujaca elastyczne ogniwa fotowoltaiczne na bazie
technologii perowskitowe;j.

,Columbus bedzie kluczowym dystrybutorem. Mamy prawo pierwszenstwa na dystrybucje i
sprzedaz wszystkiego, co Saule bedzie produkowad. Saule bedzie tez z nami uzgadniac, komu
bedzie udziela¢ licencji. Rola Columbusa bedzie wiec kluczowa we wspottworzeniu
produktow uzytkowych oraz w dystrybucji w Polsce i - miejmy nadzieje - na Swiecie"”.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\Il\;ww.bnpparibas.pl



i 5 i%@g

KOMENTARZ PORANNY

- J e 2020-09-04 08:33 D

DataWalk, Comp

Umowa z KGP

DataWalk i Comp zawarty 3 wrzesnia umowe dotyczaca sprzedazy licencji wieczystej oraz
realizacji ustug wdrozeniowo-szkoleniowych w  zakresie petnego produkcyjnego
wykorzystania platformy DataWalk w charakterze centralnego systemu informacji
operacyjnej policji.

DataWalk nie podat wartosci umowy, ale ocenia, ze wptynie ona na umocnienie pozycji
konkurencyjnej grupy, co moze przektada¢ sie w przysztosci na polepszenie kondycji
finansowe;j.

Grodno

WZA odno$nie dywidendy

Akcjonariusze Grodna 30 wrzesnia zdecyduja 0 przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy 1,23 mln zt zysku netto za rok finansowy 2019/2020, co daje 0,08 zt dywidendy
na akcje. Dniem dywidendy ma by¢ 7 pazdziernika, a jej w wyptata ma nastgpi¢ 21
pazdziernika 2020 roku.

Idea Bank

Whniosek w sprawie odwotania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z funkcji kuratora banku
Idea Bank ztozyt w czwartek do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie odwotania
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z funkcji kuratora banku z powodu niewtasciwego
wykonywania przez BFG tej funkcji.

"Wniosek ztozony przez emitenta obejmuje takze zadanie wyznaczenia przez KNF nowej
osoby (fizycznej lub prawnej), ktora faktycznie bedzie realizowata cele powotania kuratora,
jezeli w ocenie KNF ustanowienie kuratora jest w sytuacji Banku zasadne oraz wniosek
ewentualny skierowany do BFG, dotyczacy zadania podjecia przez BFG realnych dziatan w
celu poprawy sytuacji emitenta i tym samym wypetniania zadan BFG jako kuratora emitenta,
na wypadek nieodwotania Funduszu z funkcji kuratora”.

Mostostal Zabrze

Szacunkowe wyniki 1H20

Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowat w pierwszym poétroczu 2020 roku 277,9 mln zt
skonsolidowanych przychoddw, 12,3 mln zt zysku operacyjnego, 7,7 mln zt zysku brutto i 4,4
mln zt zysku netto.

aktualna wartosc backlogu grupy, tj. wartos¢ zakontraktowanych robdt do zrealizowania w
kolejnych okresach wzrosta do 620,1 mln zt, natomiast szacowana warto$¢ kontraktdw do
podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 228,9 mln zt, co tgcznie stanowi 849,0 mln
zt.

Unibep

Analiza perspektyw segmentu modutowego

Rada nadzorcza Unibepu wydata zarzadowi rekomendacje w sprawie rozpoczecia procesu
analizy perspektyw dziatalnosci dla segmentu budownictwa modutowego.

Zarzad zobowigzany zostat do okreslenia oraz wskazania strategicznych kierunkdw rozwoju
segmentu budownictwa modutowego z uwzglednieniem jego wynikdw finansowych, trendéw
rynkowych oraz makroekonomicznych, otoczenia regulacyjnego i rynkowego oraz
indywidualnych perspektyw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Piagtek, 4 wrzesnia 2020
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
TORPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 sierpnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) lipiec 8,00% 5,80% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,80% -1,70% 3,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 51,00 51,20 51,10
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 55,20 54,00 54,20
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien -0,50% -0,50% -0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,00% -0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,00% 0,10% -0,10%
Wtorek, 1 wrze$nia 2020
1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,90% 3,00% 2,80%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemysty, fin. sierpien 47,20 46,60 45,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 53,10 52,70 52,80
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 50,60 52,90 52,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 53,10 52,00 51,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 49,80 49,00 52,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 52,20 53,00 51,00
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,90% 3,00% 3,00%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 51,70 51,70 51,80
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 7,90% 8,00% 7,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 53,10 53,60 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 56,00 54,50 54,20
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien  -6,36 mln brk -1,9 mln brk -4,5 mln brk
Sroda, 2 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,90% 0,50% -1,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,7-% 0,50% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -3,30% -3,40% -3,70%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -9,i?kmln —1,9b5;|<rntn -4,7 mln brk

Czwartek, 3 wrze$nia 2020

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 54,00 54,00 54,10
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 4710 49,20 51,60
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 51,50 51,90 57,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 52,50 50,80 55,60
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,50 50,10 54,70
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -1,30% 1,50% 5.70%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -63,6 mld -58,0 mld -50,7 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 881 tys. 950 tys. 1006 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 55,00 54,80 50,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 56,90 57,00 58,10
Piatek, 4 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 2,80% 5,00% 27,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Stopa bezrobocia sierpient 9,80% 10,20%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze sierpier 1400tys. 1763 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 4,50% 4,80%
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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