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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwszy tydzierh wrzesnia na Swiatowych parkietach okazat sie by¢ najgorszym od
poczatku lipca. Impulsem do wzmozonej podazy na wiekszosci gietd byta realizacja
zyskdw na amerykanskich spdtkach technologicznych, ktére maja za soba
fenomenalne pétrocze - od marcowego minimum Nasdag 100 wzrést o 71,62%.
Ostatecznie tygodniowa zmiana powyzszego indeksu wyniosta jedynie -3,12%, lecz
liczac od tygodniowego maksimum do minimum, spadek w trakcie tygodnia siegat
ponad 10%. Silnie przeceniane byty przede wszystkim najbardziej popularne w
ostatnich tygodniach walory, takie jak Apple czy Tesla. Problemy amerykariskiego
sektora technologicznego przeniosty sie takze na europejskie parkiety. Niemiecki
DAX30 zakoriczyt tydziers z wynikiem -1,46%. Powyzsze nie mogto zosta¢ bez wptywu
na WIG, ktéry tracac 3,28% zaliczyt najgorszy tydzien od marcowego krachu. Zgodnie
z tendencja obserwowana przez ostatnie pétrocze na warszawskiej gietdzie,
relatywnie najstabszy okazat sie segment duzych spétek. WIG20 stracit 3,92% i
zakonczyt tydzien testem kluczowego poziomu 1740 pkt., ktdry wyznacza dolne
ograniczenie konsolidacji trwajacej od poczatku lipca. Jego trwate przebicie bytoby
pierwszym sygnatem przemawiajacym za zakoriczeniem lokalnego trendu
wzrostowego, co mogtoby przyczyni¢ sie do wzmozonej podazy. Sesja w piatek
potwierdzita, iz cze$¢ rynku jest zaangazowana w jego obrone, gdyz po ataku w okolice
1740 pkt. podaz skapitulowata, pomimo widocznie minorowego sentymentu na
rynkach bazowych.

W ramach WIG20 jedynie 2 spdtki zakonczyty tydzien z dodatnim bilansem - JSW
(+6,16%) i LPP (+0,07%). Pozostate spotki zanotowaty spadkowy tydzier, a w
szczegdlnosci negatywnie prezentowat sie sektor energetyczny - Tauron stracit az
19,85% a PGE 13,69%. Nieznacznie lepiej prezentowata sie sytuacja w mWIG40, gdzie
9 spotek zanotowato wzrosty. Liderami spadkéw byty natomiast spétki medyczne -
Mabion (-23,46%) i Biomed-Lublin (-22,86%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dniu dzisiejszym ze wzgledu na Swieto Pracy w USA nie odbedzie sie sesja na
amerykariskich parkietach, a wiec zabraknie gtéwnego czynnika odpowiedzialnego za
spadki w ubiegtym tygodniu. Warto zwrdci¢ uwage, iz amerykarskie indeksy w pigtek
w godzinach wieczornych odrobity czes¢ start, co pozwala oczekiwaé od europejskich
parkietéw dostosowania sie. Powyzsze daje szanse na odejscie WIG20 od dolnego
ograniczenia konsolidacji, czyli rejonu 1740 pkt., ktérego przetamanie postawitoby pod
znakiem zapytania lokalny trend wzrostowy.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 522,18 -0,77% -2,34% -12,64%
WIG20 175811 -0,63% -3,25% -18,23%
mWIG40 3630,21 -1,32% 0,23% -7,11%
sWIG80 14 505,77 -0,93% -1,87% 20,44%
WIG20 TR 321283 -0,63% -3,25% -17,92%
MSCI POLAND 1217,68 -0,56% -2,80% -19,38%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3426,96 -0,81% 2,26% 6,07%
Nasdagq C. 11 622,13 -1,27% 4,33% 33,08%
DAX 12 842,66 -1,65% 1,32% -3,07%
CAC40 4 965,07 -0,89% 1,55% -16,95%
FTSE250 17 354,28 -0,60% -1,52% -20,70%
BUX 34 836,82 0,17% -3,10% -24,40%
IBEX 6 989,70 -0,23% 0,56% -26,80%
NIKKEI 23 098,64 -0,46% 3,44% -2,36%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,388 1,9 pb 123pb  -731pb
USA 0,718 0,0 pb 154pb  -120,0 pb
Niemcy -0,445 2,7 pb 6,4 pb -26,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4617 -0,11% -1,15% -4,65%
USD/PLN 3,7717 -0,18% -0,80% 0,60%
CHF/PLN 4,1260 -0,11% -0,64% -4,98%
GBP/PLN 4,9829 0,32% -1,92% 0,96%
EUR/USD 1,1829 -0,08% 0,36% 5,49%
UsD/IPY 106,2700 -0,03% -0,33% 2,20%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,05 -1,43% -5,32% -36,30%
WTI ($/bbl) 39,08 -1,73% -5,19% -36,00%
Ztoto ($/0zt) 1929,48 -0,23% -5,21% 27,17%
Miedz (c/Lb) 305,40 0,25% 9,36% 9,19%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bogdanka

Bogdanka chce zachowaé niezalezno$¢ w przypadku ewentualnej integracji sektora

Prezes Bogdanki, pytany podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego w Katowicach, o
role spotki w przypadku ewentualnej integracji sektora, odpowiedziat: ,Bogdanka swoja site
zbudowata na niezaleznosci. Jesli miatbym mowi¢ w imieniu Bogdanki, to naszym
oczekiwaniem bytoby pozostawienie niezaleznosci Bogdanki”.

CD Projekt

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q20

e (D Projekt planuje wydanie w przysztym roku gry "Wiedzmin 3" w wersji na nowg
generacje konsol Xbox i Playstation oraz komputery PC.

e Kampania reklamowa gry "Cyberpunk 2077" w telewizji, druku, radiu i kinach
rozpocznie sie w pazdzierniku, a reklamy zewnetrzne pojawia sie w listopadzie.
Dziatania marketingowe firmy stang sie bardziej intensywne w pierwszej potowie
listopada.

e Priorytetem CD Projektu jest posiadanie "poduszki finansowej", ktdra zabezpieczy
dalszy wzrost spotki, ale zarzad nie wyklucza dywidendy lub skupu akcji wtasnych.

Lotos

Piotr Walczak nowym wiceprezesem Lotosu ds. produkgji i handlu

Walczak od 2007 roku zwigzany byt z firma Eltel Networks Energetyka, gdzie w latach 2012-
2017 petnit funkcje cztonka zarzadu, dyrektora ds. organizacji produkcji. Nastepnie do 2020
roku petnit funkcje cztonka zarzadu, dyrektora zarzadzajacego jednostka biznesu w Polsce w
Eltel Networks Energetyka. Od 2020 roku zajmowat stanowisko dyrektora zarzadzajacego w
Przedsiebiorstwie Badawczo Wdrozeniowym OLMEX.

LPP

Wywiad z wiceprezesem - Przemystawem Lutkiewiczem

Grupa LPP jest zadowolona ze sprzedazy w sierpniu. Z optymizmem patrzy na sezon jesienny.
Podtrzymuje, ze w catym 2020 r. sprzedaz grupy moze spas¢ mniej niz zaktadane wczesniej
30 proc.

sWIG80 i inne
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Boryszew

Boryszew spodziewa sie 23 IX decyzji KE odno$nie sprzedazy Impexmetalu Aluminium Konin
Boryszew spodziewa sie 23 wrzesnia decyzji Komisji Europejskiej odnosnie sprzedazy
Impexmetalu Aluminium Konin szwedzkiej spdtce Granges AB. Do transakcji powinno dojs¢
w ciggu najblizszych dni Lub kilku tygodni po uzyskaniu zgody KE. Pod koniec listopada 2019
roku Boryszew podpisat przedwstepnag warunkowa umowe sprzedazy akcji Impexmetalu
szwedzkiej spétce Granges AB. Cena sprzedazy okreslona ma by¢ w oparciu o korekte
wartosci przedsigbiorstwa spotki, uzgodnionej na 938 mln zt o wysokos¢é m.in.: dtugu netto,
kapitatu obrotowego netto, przedptaconych naktaddw inwestycyjnych i innych korekt
wynikajacych z warunkdw transakcji.

Boryszew

Komentarz prezesa - Piotra Lisieckiego
EBITDA Grupy Boryszew w Il kw. 2020 nie bedzie gorsza niz w Il kw. 2020 dzieki m.in
poprawie sytuacji w segmencie automotive. W Il kw. EBITDA grupy wyniosta 86 mln zt.

DataWalk

Strata netto grupy DataWalk spadta w | pétroczu do 4,4 mln zt

Strata netto grupy DataWalk spadta o 37 proc. w pierwszym pétroczu 2020 roku do 4,4 mln
zt, wbec 7 mln zt straty netto przed rokiem. Skonsolidowane szacunkowe przychody ze
sprzedazy netto wyniosty 5,1 mln zt, wobec 761 tys. zt przed rokiem. Skonsolidowane
szacunkowe koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 9,9 mln zt, wobec 6,5 mln zt w |
potroczu 2019 r. Najwazniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy grupy w |
potroczu 2020 r. miaty wzrost przychoddéw, wzrost kosztéw wynagrodzen, wynikajacy w
szczegdlnosci z procesu budowy zespotu sprzedazowego oraz wdrozeniowego w spétce
zaleznej, wyzsze koszty amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych dot. oprogramowania
DataWalk, wzrost kosztdw ustug obcych, szczegélnie w spétce zaleznej, ktory byt zwigzany
z rozwojem dziatalnosci w USA oraz prowadzonymi procesami sprzedazowymi, a takze
wzrost przychodéw finansowych w Grupie wynikajacy w szczegélnosci z dodatnich rdznic
kursowych oraz ujecia odstetek od lokat bankowych. Zarzad DataWalk zdecydowat o

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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utworzeniu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci posiadanych aktywow
finansowych w spétce zaleznej w tacznej kwocie 3,6 mln zt, ktéra odpowiada catosci wartosci
inwestycji w DataWalk Inc.

Erbud Erbud spodziewa sie podobnych wynikéw w '20 i '21;
Erbud podtrzymuje, ze w 2020 roku odnotuje podobne wyniki rdr i przychody powyzej 2 mld
zt. W roku 2021 wyniki réwniez powinny by¢ poréwnywalne, ale przychody moga nieco spas¢.
Grupa realizuje projekty zgodnie z harmonogramem.

Idea Bank Ocena KNF

Komisja Nadzoru Finansowego ocenia, ze najwtasciwszym sposobem uzupetnienia Luki
kapitatowej w Idea Banku bytoby dokapitalizowanie go przez wiekszosciowego akcjonariusza,
do czego byt on zobowigzany i wielokrotnie wzywany. KNF podata, ze prezentowane w
ostatnim czasie przez bank rozwigzania majg postac "jednorazowych operacji, polegajacych
na przesunieciach srodkdw w ramach tej samej grupy podmiotéw powigzanych z Leszkiem
Czarneckim, bez zaangazowania nowych $rodkdéw finansowych z zewnatrz".

Polimex Mostostal

Polimex Mostostal ma umowy z ENGIE EC Stupsk o tacznej wartosci 99,8 mln z¢

Pierwsza umowa dotyczy zaprojektowania, dostawy i wybudowania w formule generalnego
wykonawstwa wysokosprawnego zrodta gazowego w kogeneracji 0 mocy do 20 MW. Druga z
umow obejmuje Swiadczenie ustugi serwisowej. Wynagrodzenie z tytutu pierwszej umowy
wyniesie 62,9 mln zt netto, a szacunkowe wynagrodzenie z tytutu umowy serwisowej to 36,9
mln zt netto. W sktad konsorcjum wchodzi Polimex Mostostal oraz jego spotka zalezna -
Polimex Energetyka.

Torpol

Portfel zamdéwier Torpolu ma warto$é 2,41 mld zt

Portfel zamdwieri grupy Torpol ma obecnie wartos¢ 2,41 mld zt. W raporcie za pierwsze
potrocze 2020 roku Torpol podat, ze zysk netto w tym okresie wynidst 13,9 mln zt i byt
zgodny z szacunkami z korica sierpnia. Warto$¢ portfela zamowieri zostata podana bez
uwzglednienia udziatéw konsorcjantéw (netto). Kontrakty realizowane przez Torpol maja
wartos¢ 2,306 mld zt, a umowy spotki Torpol Oil&Gas 94,1 mln zt. Rok temu (6 wrze$nia)
wartos¢ portfela zamoéwien Torpolu wynosita 4,17 mld zt. Jak podano, na dzien zatwierdzenia
sprawozdania, dtugoterminowa $rednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto posiadanego
portfela zamoéwien wynosita 5-5,5 proc., natomiast Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto
za ostatnie dwanascie miesiecy to 5,24 proc. W sprawozdaniu podano, ze najwigksze
kontrakty realizowane przez grupe to projekt w Porcie Szczecin o wartosci 603,7 mln zt netto
z terminem realizacji ustalonym na luty 2022 roku, budowa w Porcie Swinoujécie (353,98
mln zt netto, realizacjg do lutego 2022 roku) oraz prace na stacji kolejowe] £6dz Kaliska
(303,8 mln zt netto, realizacja do pazdziernika 2022 roku).

Work Service

Work Service skupi sie na dtugoterminowym rozwoju, wyniki pozostana pod presja przez
kolejne kwartaty

Work Service, po przejeciu przez Gi Group kontrolnego pakietu akcji spdtki, chce skupic sie
na dtugoterminowym rozwoju, ale spodziewa sie, ze w zwigzku z pandemiag, kosztami
restrukturyzacji oraz finansowymi wyniki pozostang pod presja przez kolejne kwartaty. Gi
Group i Work Service zrealizowaty 24 sierpnia umowe inwestycyjna, na mocy ktorej Gi Group
nabyt wiekszosciowy pakiet akcji Work Service. Nastepnie - zgodnie z prawem - Gi wezwat
do zapisu na co najmniej 66 proc. wszystkich wyemitowanych akcji spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 7 wrze$nia 2020

DOMDEV Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 9,50 zt na akcje.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Wtorek, 8 wrze$nia 2020

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DECORA NWZA ws. wprowadzenia programu motywacyjnego oraz zmiany uchwaty nr 22 ZWZ z 29 maja 2020 roku.
PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Ostatni dzieri notowar praw poboru akcji serii E.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 9 wrzesnia 2020

FEERUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

NEWAG Wyptata | rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

Czwartek, 10 wrze$nia 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FEERUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Piatek, 11 wrze$nia 2020

LOTOS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.
SEKO Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020

LOTOS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMICA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na pozyczki dla pracownikéw spétki i jej spétek

BENEFIT zaleznych na sfinansowanie nabycia akcji spotki.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

DOMDEV Wyptata dywidendy 9,50 zt na akcje.

MARVIPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

PGSSOFT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WORKSERV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,62 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.
Wtorek, 15 wrze$nia 2020
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ACAUTOGAZ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KRUSZWICA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 2,80 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MARVIPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PGSSOFT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRIMAMODA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.
Sroda, 16 wrzesnia 2020

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KRUSZWICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,80 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 17 wrze$nia 2020

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spétka PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedziba w Koninie oraz zmiany
statutu.
Piatek, 18 wrzes$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrze$nia 2020
Chiny Eksport (r/r) sierpien 9,5% 7,10% 7,20%
Chiny Import (r/r) sierpien -2,1% 0,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,2% 4,70% 8,90%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix wrzesien -10,50 -13,40
Wtorek, 8 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 14,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 7,00%
Sroda, 9 wrze$nia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpieri -2,00% -2,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,80%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -6,36 mln brk
Czwartek, 10 wrze$nia 2020
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 5,10% 12,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 3,80% 8,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 881 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,36 mln brk
Piatek, 11 wrze$nia 2020
Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -8,70% -12,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien -0,10% -0,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 1,60% 1,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,20% 1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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