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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE o Kurs M YD
W wyniku braku amerykarskich inwestoréw ze wzgledu na Swigto Pracy w dniu wiG 5081526 0,58% L77%  -1213%
wczorajszym, na rynkach panowat zmniejszony poziom obrotéw, co takze widoczne WIG20 177285 0.84% -2.44% -17,55%
byto na warszawskim parkiecie. Obrét na GPW wyniést zaledwie 605 mln zt, co jest mwIG40 3651,09 0,58% 0,80% -6,58%
wartoscia widocznie nizsza od $redniej w ostatnich tygodniach. Sama sesja SWIG80 14 362,58 -0,99% -2,84% 19,25%
przebiegata natomiast w spokojny sposob. W trakcie otwarcia wiekszos¢ europejskich WIG20 TR 3239,76 0,84% -2 44% -17,24%
parkietéw jak .i WIGZOI rosty, dostosowujac sie do wzrostdw na am{erykanskich MSCI POLAND 122601 0,68% 2.14% -18,83%
parkietach w piatek, ktdre to miaty miejsce juz po zamknieciu notowan na Starym e ; o i —
Kontynencie. Przez reszte dnia indeks blue chipéw konsolidowat. Waznym aspektem urs
pozostaje odejscie od wsparcia na poziomie 1740 pkt., ktdrego to przebicie mogtoby S&P500 3426,96 -0,81% 2,26% 6,07%
doprowadzi¢ do pojawienia sie wzmozonej podazy. Z drugiej strony historia Nasdag C. 1162213 -1,27% 4,33% 33,08%
jednoznacznie pokazuje, iz nie nalezy wyciagac zbyt daleko idacych wnioskéw z sesji DAX 13 100,28 2,01% 3,36% -1,12%
0 niskim poziomie obrotéw i dodatkowo nieczynnym rynku amerykariskim. CAC40 5053,72 1,79% 3,36% -15,46%
FTSE2 17 642,2 1,66% 11% -1 %
Lokalnie wartym odnotowania pozostaje fakt, iz to WIG20 pozostawat relatywnie SE250 642,20 ’6600 0 : 9’3800
najsilniejszym indeksem, co jest uktadem do$¢ rzadkim na warszawskim parkiecie w BUX 3504788 0,61% “2,52% ~23,95%
ostatnich miesigcach. W dniu wezorajszym rosto 14 z 20 spétek, lecz to jedna z nich IBEX 7080,70 1,30% 187%  -2585%
przyciagata uwage wszystkich inwestorow - JSW, ktdre zyskato az 33,95%. Tak duza NIKKEI 23 243,38 0,66% 4,09% -1,75%
skala wzrostéw wynika z informacji, iz wegiel koksujacy zostat utrzymany na liScie OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
surow/céw strategicznych, opul:?likowanej przez Komisje Europejska. Powyzsze moze Polska 1406 18 pb 10,7 pb 713 pb
okaza¢ sie impulsem do zakonczenia trwania trendu spadkowego na notowaniach
e ) USA 0,708 -1,0 pb 144 pb  -1209 pb
spotki, ktdry obserwujemy od poczatku 2018 roku.
Niemcy -0,463 0,9 pb 4,6 pb -27,8 pb
Stabiej w poniedziatek radzity sobie nizsze segmenty rynku, a w szczeg6lnosci WALUTY Kurs 1D 1M YTD
SWIG80, ktéry jako jedyny z gtéwnych indekséw zanotowat spadki. Niemniej jednak EUR/PLN 44398 -0,09% -0,89% -4,18%
nalezy mie¢ .na uwadze, izw lpoplrlzednicrh mierzsia,.c;ch to sWIG8O byt liderem vvzrlostévxll USD/PLN 3,7604 -0,20% 0,31% 0,90%
stfa,d potelnlqalna skglg realléaql zyskéw réwniez w takich przypadkach moze by¢ CHE/PLN 40984 -0,02% -011% -4,34%
wieksza niz ma to miejsce m.in. na WIG20.
GBP/PLN 49418 -0,03% -0,84% 1,80%
EUR/USD 1,1807 -0,08% 0,59% 5,30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII JsDrey 062700 000% 090 200
Po dniu wolnym, dzi§ na rynki powrdca amerykariski inwestorzy i to od panujacego SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
sentymentu w Stanach Zjednoczonych zaleze¢ bedzie sytuacja réwniez na Brent ($/bbl) 41,97 -0,10% -5,47% -36,41%
europejskich  parkietach. W godzinach porannych obserwujemy pozytywne WTI ($/bbl) 39,03 -1,86% -531%  -36,08%
zakgggzggge .ST(SJ.i |\;\/Aizgj(i)oraz nieznaltcznie rli)lsnaz,ce.:lnotowar.]ia klornrakftéw termin(;wygh Ztoto ($/0zt) 1930,46 -0,16% 478% 27,23%
na : jaki 30, co po;wa a olcze |wgc ,|z przynajmmej w plgrwszej go zmlg Miedz (c/Ib) 305,80 0,38% 9.51% 9.33%
notowan w Warszawie otoczenie bedzie sprzyja¢ kupujacym. Brak waznych wydarzer
gospodarczych w trakcie dnia oznacza, iz w poszczegélnych przypadkach duze
A o o ) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.09.2020
znaczenie moga mie¢ lokalne czynniki techniczne.
WZROSTY SPADKI
ISW 33,95% PRAGMA FAK -22,37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
RAFAKO SA 18,14% CORMAY -20,54%
40% LZPS 17,39% BLM -16,61%
30% ALL INI'GA 13,11% AIRWAY MED -14,08%
20% EUCO 11,58% HARPER -13,58%
10%

o OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
10; GPW 605,04 772,36 1011,02
20; NAJWIEKSZE OBROTY 08.09.2020
300/“ Spétka 0brét (PLNm) Zmiana

’ BLM 76,18 -16,61%
-40%
KGHM 75,61 1,86%
0% ISW 73,93 33,95%
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 ’ ’
—\\|G20 e MWIG40 m— S\V|G80 CD PROJEKT 66,38 2,01%
MERCATOR M 30,31 1,08%
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+/-

Famur

Famur likwiduje oddziat w Piotrkowie Trybunalskim

Famur zdecydowat o postawieniu w stan likwidacji oddziatu w Piotrkowie Trybunalskim oraz
przeniesieniu produkcji przeno$nikéw tasmowych do oddziatu w Nowym Saczu. Dziatalnosc
w zakresie produkcji kolejek i tras przejmie oddziat w Katowicach. Zarzad ocenia, ze sytuacja
w tej grupie produktowej nie ulegnie poprawie w perspektywie ani krétko- ani srednio-
terminowej. Procedurg zwolnieri grupowych ma by¢ objetych 198 pracownikdw.

GTC

GTC Holding ogtosit wezwanie na 21.891.289 akcji GTC po cenie 6,89 zt za akcje
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 25 wrzes$nia 2020 r. Zakoniczenie przyjmowania
zapisOw w Polsce nastapi 12 pazdziernika 2020 roku. Planowang datg transakcji nabycia akcji
jest 15 pazdziernika 2020 r.

Kruk

Kruk rusza z emisja obligacji o warto$ci nominalnej do 25 mln zt w ramach nowego programu
Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 4,8 punktu procentowego w skali roku. Termin
ich wykupu to 25 wrzesnia 2025 roku. Zapisy na obligacje rozpoczng sie 10 wrzesnia i
potrwaja do 23 wrzesnia 2020 r.

Mercator Medical

Grupa Mercator Medical w | potowie '20 miata 230,1 mln zt zysku

Zysk netto grupy Mercator Medical przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w |
potowie 2020 roku wynidst 230,1 mln zt. Wynik jest zbiezny z szacunkami opublikowanymi
wczesniej przez spotke. Grupa Mercator Medical szacowata wczesniej, ze jej skonsolidowany
wynik netto wyniesie w drugim kwartale 2020 roku okoto 209,2 mln zt. W | kwartale 2020 r.
byt on na poziomie 20,6 mln zt, co oznaczatoby wedtug tych szacunkdw 229,8 mln zt zysku
po | potowie 2020 roku. EBITDA grupy w | potowie 2020 roku wyniosta 269,8 mln zt, a zgodnie
z szacunkami wynies¢ miata 268,6 mln zt (233,4 mln zt w | kwartale i 352 mln zt w Il
kwartale). Mercator Medical podat w poniedziatek, ze przychody z dziatalnosci operacyjne;
wyniosty w | pétroczu 2020 roku 580,5 mln zt. Spo6tka wstepnie szacowata, ze jej
skonsolidowane przychody wyniosty w Il kwartale ok. 373,9 mln zt, co razem z 202,8 mln zt
przychoddw z | kwartatu 2020 r. miato oznaczac¢ przychody po | potowie roku na poziomie
576,7 mln zt.

sSWIG80 i inne

+/-

Torpol

Torpol zaktada, ze wyniki Il pétrocza nie bedg gorsze niz w | pétroczu
Torpol zaktada, ze wyniki drugiego pdtrocza 2020 roku nie beda gorsze niz w pierwszym
potroczu. Spotka zaktada utrzymanie marzy brutto na poziomie powyzej 5 proc.

Wielton

W zaktadach Wieltonu w Wieluniu 7 przypadkdéw koronawirusa

W zaktadach Wieltonu w Wieluniu obecnie jest 7 przypadkéw koronawirusa, 11 0sdb
przebywa na kwarantannie, 139 osdb wyzdrowiato. Dwa tygodnie temu zaktad w Wieluniu
informowat o 64 przypadkach koronawirusa, 108 osobach na kwarantannie i 81
ozdrowiencach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 8 wrze$nia 2020
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
DECORA NWZA ws. wprowadzenia programu motywacyjnego oraz zmiany uchwaty nr 22 ZWZ z 29 maja 2020 roku.
PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
POLWAX Ostatni dzieri notowari praw poboru akcji serii E.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 9 wrzesnia 2020

FEERUM Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

NEWAG Wyptata | rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

Czwartek, 10 wrze$nia 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FEERUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Piatek, 11 wrze$nia 2020

LOTOS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Zakoriczenie przyjmowania zapis6w na akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz zapisow dodatkowych.
SEKO Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020

LOTOS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMICA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na pozyczki dla pracownikdw spotki i jej spotek

BENEFIT zaleznych na sfinansowanie nabycia akcji spotki.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

DOMDEV Wyptata dywidendy 9,50 zt na akcje.

MARVIPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

PGSSOFT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,62 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.
Wtorek, 15 wrze$nia 2020

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ACAUTOGAZ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KRUSZWICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,80 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MARVIPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PGSSOFT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRIMAMODA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.
Sroda, 16 wrzesnia 2020

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KRUSZWICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,80 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 17 wrze$nia 2020
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze sp6tka PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie oraz zmiany
statutu.
Pigtek, 18 wrzes$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 7 wrze$nia 2020

Chiny Eksport (r/r) sierpien 9,5% 7,10% 7,20%
Chiny Import (r/r) sierpien -2,1% 0,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,2% 4,70% 8,90%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix wrzesien -80,00 -10,50 -13,40
Wtorek, 8 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 4.70% 5,00% 14,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,10% 3,30% 7,00%
Sroda, 9 wrze$nia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpieri -2,00% -2,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,80%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -6,36 mln brk
Czwartek, 10 wrze$nia 2020
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 5,10% 12,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 3,80% 8,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 881 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,36 mln brk
Piatek, 11 wrze$nia 2020
Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -8,70% -12,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien -0,10% -0,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpient 1,60% 1,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,20% 1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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