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AKCIJE

Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opierajg sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sa rekomendacja
inwestycyjna w rozumieniu przepisdéw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespoét ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Ostatnia

S potka Sektor cena Stop Loss Opinia analityka
Wyniki 2Q 20 beda zdecydowanie stabsze r/r, niemniej w naszej ocenie poprawa otoczenia w kolejnych
AMCA Handel hurtowy 132.00 120.00 kwartatach, co zapoczatkowat juz rynek w Niemczech czy Skandynawii, mocna pozycja bilansowa, brak

probleméw z taricuchem dostaw z C hin oraz nizsze ceny surowcow nie uzasadniaja zaobserwowane]
przeceny notowarn.
Pozytywnie oceniamy poziom kompetencji zarzadu, w szczegélnosci w zakresie polityki przeje¢ i plandw
konsolidacji rynkéw. W obecnym roku wyniki powinny wspieraé¢ ponadto synergie z przejetymiw 2019 r.
ASSECOSEE IT 46.50 40.00 podmiotami, . Necomplus i Sonet Pomimo wyartykutowania przez Zarzad negatywnego wptywu
skutkéw pandemii na dziatalno$¢ spétki, otoczenie rynkowe wokdt emitenta nie ulegto zmianie w zwigzku
z czym jeste$my pozytywnie nastawieni do waloréw
Biorac pod uwage mocna pozycje bilansowa S p6tki, mimo wyptaty dywidendy z zysku za 2019 rok oraz
DOMDEV Nieruchomosci 96.80 89.00 o;zekiwany ) dgl;zy ;topniowy powrét pqpytu w kolejnych kwartatach (niskie stopy pro,cento'we,‘
nieruchomos$ci jako inwestycja) pozytywnie oceniamy perspektywy Dom Development w $rednim i
dtugim terminie.

W kontek$cie COVID-19 Spdtka widzi zmniejszony popyt na rynku, ale nie jest to mocne zatamanie -

Materiaty wsparciem pozostaje duzy udziat kanatu tradycyjnego oraz wieksza ekspozycja na remonty, a nie nowe

FERRO budowlane 18.10 16.40 inwestycje. Wsparciem w obecnym otoczeniu pozostaje réwniez mocny bilans - zaktadajac finalne
zakoriczenie lockdown w najblizszych tygodniach, wyptata dywidendy jest bardzo prawdopodobna.
PLAYWAY SA Gry 288.00 240.00 Wysoka zdolno$¢ do generowania gopwki, wyptata dywidendy, bogate portfolio gier oraz interesujacy

__backlog czynia spotke naszym top pickiem w segmencie gamingowym
Pozytywnie oceniamy wyniki za osta rtat, widzimy przestrzer do wzrostu wszystkich segmentéw
spotki (hosting, omnichannel, SaaS) w kolejnych kwartatach.

28.00

Uwazamy, ze w zwiazku z nowymi obiecujacymi produktami, prawdopodobnie rekordowymi wynikami
TENSQUARE GAMES Gry 552.00 506.00 rocznymi wspieranymi ulga podatkowa IP Box (efektywna stopa podatkowa za rok 2019 wyniosta 9,4%
jednostkowego zysku brutto), a takze duzym potencjatem uzyskania licencji na rynek chiriski.

Dane operacyjne za okres kwieciefi-sierpiert potwierdzaja utrzymanie tendencji wzrostowej sprzedazy a
nadal wysoki przyrost w kanale online oznacza ograniczony wptyw Covid-19 na rezultaty Grupy.
TIM Handel hurtowy 12.60 11.30 Pozytywnie oceniamy perspektywy w kolejnych kwartatach z uwagi na malejace ryzyko przerwania
taficucha dostaw, oczekiwany dalszy wzrost kanatu online oraz B2B, zmiang mixu produktowego oraz
relatywnie niskie zadtuzenie, co powinno sprzyja¢ utrzymaniu wyptaty dywidendy w kolejnych okresach.

Spétka jest zabezpieczona zardwno po stronie backlogu, jak i stronie kosztowej - obecnie posiadanie

TORPOLSA Budownictwo 10.90 9.90 d{ugoterm]nowyc.h kontlraktow ,Z? strong rzadowa JesF lkorzysmla “cecha, na rynku budowlanym.
Pozytywnie oceniamy bilans spdtki oraz perspektywy wynikdw w najblizszych kwartatach, co przektada
sie na atrakcyina wycene (8-9x PE"20).

Umacnianie sie w pozycji lidera na wybranych rynkach europejskich, a takze dywersyfikacja poprzez
obecno$¢ w Ameryce tacinskiej daja XTB efekt skali, ktéry pozwala skutecznie walczy¢ z konkurencja.
Wysoka zmienno$¢ na rynkach w | potowie 2020 roku przetozyta sie na rekordowy poziom zysku netto,

X-TRADE BROKERS  Finanse 16.40 14.90 . o ) P ) ) . .
chociaz wyniki za Il kw. okazaty sie dla czes$ci inwestoréw rozczarowaniem. Rozpatrujemy biezaca
korekte jako okazje, ze wzgledu na znaczace rozbudowanie bazy klientéw przez spétke, co bedzie
pozytywnie wptywac na wyniki przysztych kwartatéw, a takze na potencjalnie wysoka dywidende.
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OBLIGACIJE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriow iloSciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin . Kupon Ostatnia Rentownos’éld(_) terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)

pkN1222 PO Lz:;_‘;g"fchERN 30-l5-2020 1282022 1.29%  100.60 1.05% 100

PHO 0721 HTPIBOTECAQEY 2-paz-2020 7/12/2021 0.86% 99.86 1.01% 100

PKN0921 PO LflAKIL'}ISg\';IVCYE RN 11-wrz-2020 9/19/2021 2.63% 100.54 0.78% 100

ECN1022 ECHO IN\SIE\STME NT 17-gru-2020 10/27/2022 3.61% 96.40 4.79% 100

KRU0921 KRUK SA 31-paz-2020 9/30/2021 3.41% 99.89 3.49% 100

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé obligacje
przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Terminl _ Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)

PKNO0921 PO LZ:L?SVV(;ERN 11-wrz-2020 9/19/2021 2.63% 100.54 0.78% 100

PHO 1221 H}I)PKOOTECAEEY 11-wrz-2020 12/20/2021 0.87% 99.50 1.22% 100

ECHO0923 ECHO INgiSTME NT 20-paz-2020 9/21/2023 4.64% 98.25 4.30% 100

KRU0321 KRUK SA 16-wrz-2020 3/24/2021 3.42% 99.93 3.52% 100

KR 10621 KRUK SA 21-wrz-2020 6/29/2021 3.41% 99.56 3.43% 100

» Najwyzsza rentownos¢ (dla obligacji skarbowych)

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna

wyptaty kuponu zapadalnosci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
DS1030 obligacja skarbowa 23-paz-2020 10/25/2030  1.25% 98.78 1.38% 1,000
DS 1029 obligacja skarbowa 23-paz-2020 10/25/2029 2.75% 112.15 1.33% 1,000
WS0428 obligacja skarbowa 23-kwi-2021 4/25/2028 2.75% 111.00 1.23% 1,000
WZ1129 obligacja skarbowa 23-lis-2020 11/25/2029  0.69% 97.70 0.54% 1,000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzujg sie w naszej
ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co ocenione
zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do bariery czy
potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Cena Rentowno$¢ Odlegiosé do
Instrument Kupon .
bazo 2 do wykupu/ bariery
W PLN pa. Max zysk ochrony

Data Wyceny

Nazwa/S IN Typ Wykupu

Opis

Wczesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce,
jesli w jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na b
powyzej poziomu poczatkowego 3869,30 pkt.

Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu,
horyzont czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koAcu
zycia produktu certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczefstwa
pod warunkiem, ze kurs indeksu nie spadnie wigcej niz do 65% ceny
poczatkowe;.

RCBMWIG401121 Express mWIG40 1012.08 4.4% 3.15% -29.03% 2021-11-03

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwo$¢ gry na wzrosty czyli
przy zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend
Tracker wzrostowy. Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci
Certyfikat instrumentu bazowego. Jes$l instrument bazowy notowany jest w
RCLGAMESAOPEN i(ndeksowy WIG-Games 329.94 - - B - walucie innej niz w%ﬂuta certyfikatu, moze doj§yc' do odc{]yjleh od
long) odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-Games, ktdry obejmuje 5 najbardziej
ptynnych spétek z branzy obejmujacej producentéw i wydawcdw gier.

Wczesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce,
jesli w jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub
powyzej poziomu poczatkowego 3453,24 pkt.

Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu,
horyzont czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na korcu
zycia produktu certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa
pod warunkiem, ze kurs indeksu nie spadnie wiecej niz do 55% ceny
. poczatkowej

Wcze$niejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce,

jesli w jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na b

S toxx® powyzej poziomu poczatkowego 463,51 pkt.

Eumpe. 600 90421 5.0% 19 44% 33.00% 2023-07-31 Jesli instrument bazowy nowjg ponizej po;iomu wykupu certyﬂka}w,

Basic horyzont czasowy wydiuza sie do kolejnej daty wyceny. Na korcu
Resources zycia produktu certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczedstwa

pod warunkiem, ze kurs indeksu nie spadnie wiecej niz do 59% ceny
poczatkowej.

RCESX5E06232 Express  Euro Stoxx50  1034.23 5.0% 11.19% -41.74% 2023-06-01

RCESXPP08232 Express

Wcze$niejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce,
jesli w jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na b
powyzej poziomu poczatkowego 361,42 pkt.

Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu,
horyzont czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu
zycia produktu certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczedstwa
pod warunkiem, ze kurs indeksu nie spadnie wiecej niz do 59% ceny
poczatkowej.

STOXX®
Europe 600
ATO000A22PC 3 Express 0il& Gas 65.33 8.3% 78.33% -1.91% 2023-09-22
EUR Price
Index

W cze$niejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce,
jesli w jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na b
STOXX® powyzej poziomu poczatkowego 129,73 pkt, badz poziomu 83,32 pkt

EURO w dacie zapadalnosci.
ATOO00A1W 5SS 8 Express STOXX® 520.23 5,50% 134.51% 37.69% 31/05/2021 Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu,
Banks Price horyzont czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu
Index zycia produktu certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczedstwa
pod warunkiem, ze kurs indeksu nie spadnie wigcej niz do 65% ceny

poczatkowej.

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli
przy zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend
Tracker wzrostowy. Inwestorzy uczestniczag 1:1 w rozwoju wartosci
(Certyfikat BrentCrude ~ ~ - ~ instrumentu bazowego. Jes$l instrument bazowy notowany jest w
ATOOD0AZHASS indeksowy  OilFuture 15087 walucie innej niz waluta certyfikatu b jesli instrumentem bazowym
long) jest kontrakt terminowy (future) na surowiec, moze doj$¢ do odchylen.
W przypadku tego certyfikatu instrumentem bazowym jest aktywna
seria kontraktdw terminowych na rope naftowa Brent.

Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem
bazowym jest indeks S&P Global Water Index, ktdry posiada

104.19 5.0% 7.98% 24.88% 2025-03-03 ekpozycje na globalne firmy, ktdrych biznes powiazany jest z woda.
Klinet w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale
maksymalny zysk to 12,5% .

Certyfikatz
ochrong  S&P Global
kapitatu ~ Water Index
(UsSD)

ATO000A2C N61
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail.
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drdzdz 22 368 92 50 ewa drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

S"]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUHSS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowarn/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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