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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Po mocniejszych zmianach notowan w pierwszej czesci tygodnia, w czwartek
zmienno$¢ na $wiatowych parkietach ulegta wyraznemu zmniejszeniu, a notowania w
ciagu dnia uspokoje niu. Na wig kszosci e uropejskich parkietdw przewazat jednak kolor
czerwony, chociaz skala spadkéw nie byta duza i mozna jg uzna¢ za korekte
wtorkowych wzrostéw. Z analogiczng sytuacjg mieli§my do czynienia réwniez na
gietdzie przy Ksigzecej w Warszawie. W notowaniach wida¢ byto wptyw otoczenia
zewnetrznego poniewaz mocniejsze spadki (prawie 0,5%) odnotowaty najwie ksze
spotki, podczas gdy indeks sWIG80 zakoriczyt dziers 0,25% na plusie. W przypadku blue
chipdw obserwowali§my odbicie sektora finansowego oraz JSW, natomiast po drugiej
stronie rynku byty spétki energetyczne, telekomunikacyjne oraz KGHM. W

statystykach obrotéw nadal wyrdézniat sie Biomed Lublin (ponad 112 mln zt - drugke
miejsce na GPW po CD Projekt).

Na rynkach zagranicznych inwestorzy oczekiwali na wyniki dzisiejszego posie dzenia
Europejskiego Banku Centralnego. Zgodnie z prognozami, EBC nie zmienit swojej
polityki, natomiastw centrum uwagi staty rewizje prognoz oraz wypowie dzi prezes tej
instytucji. Bank zrewidowat w gére prognoze dotyczaca dynamiki PKB w2020 w strefie
euroz -8,7% r/rdo -8,0% r/r,co mogto by¢ jednak oczekiwane biorac pod uwage lepsze
dane makroekonomiczne z ostatnich miesiecy. Wiekszym zaskoczeniem byto
podwyzszenie prognoz inflacjiw 2021 r.z 0,8% do 1,0% r/r - w efekcie miel¥my do
czynieniaz przejsciowym wzrostem cen ztota. Wyraznie umocnit sie takze kurs euro
z uwagina brak w wystapieniu prezes Lagarde istotniejszych odniesien i inte rwencj
stownyc hwobec ostatniejaprecjacjiwspdlnejwaluty. Ponadto prezes EBC podkreslita,
ze bilans ryzykadla perspektywy wzrostu PKB wstrefie euro nadal jest przechylony
w kierunku przewagic zynnikéw negatywnych.

OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE) SESIJI

Pomimo pozytywnego rozpoczecia wc zorajszej sesji za oceanem, finalnie indeksy
zakoniczyty dzieh na wyraznych minusach, a liderami przeceny byty spétki
technologiczne. Wptyw na pesymizm rynku mogty mie¢ gorsze dane o wnioskach o
zasitek dla bezrobotnych oraz brak zgody Kongresu na kolejny stymulus fiskalny
zaproponowany przez Republikandw i prezydenta Truma. Wieczorem mocniejszej
przeceny dokonaty takze notowania ropy naftowej. W zwiazku z powyzszym mozemy
obserwowac zwig kszong awersje do ryzyka w trakcie pigtkowej sesjiichec¢ zamykania
pozycji przez inwestoréw przed weekendem.

N O TOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 50561,30 -0,39% -2,64% -12,57%
WIG20 176486 -0,48% -3,20% -1792%
mWIG40 3623,39 -0,46% -0,19% -7,29%
sWIG80 14 298,74 0,25% -4,43% 18,70%
WIG20 USD 470,49 -0,26% -3,48% -16,95%
WIG20 TR 322437 -0,50% -3,22% -17,63%
ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
S&P500 31339,19 -1,76% -0,63% 3,36%
Nasdagq C. 10919,59 -199% -0,44% 21,70%
DAX 13 208,89 -0,21% 411% -0,30%
CAC40 5023,93 -0,38% 2,33% -15,96%
FTSE250 17 573,95 -0,12% -0,85% -19,69%
BUX 34858,03 -0,81% -3,98% -24,36%
IBEX 6999,20 -0,31% -0,78% -26,70%
NIKKEI 2337881 0,62% 2,76% -1,17%
O BLIGACIE Rent 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,379 0,4pb 12,3 pb -72,8 pb
USA 0,682 -16 pb 10,1pb -123,7pb
Niemcy -0,435 29 pb -2,0pb -86,1pb
WALUTY Kurs 1D iM YTD
EUR/PLN 4,4546 0,33% 1,24% 4,71%
USD/PLN 3,7683 0,18% 0,54% -0,67%
CHF/PLN 4,1396 0,43% 1,12% 5,58%
GBP/PLN 4,8243 -1,32% -1,53% -4,10%
EUR/USD 1,1821 0,15% 0,70% 5,42%
USD/IPY 106,15 -0,04% 0,20% -2,26%
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Brent($/bbl) 40,06 -1,79% -10,96% -39,30%
WTI ($/bbl) 37,30 -197% -11,06% -38,91%
Ztoto ($/0zt) 196430 0,48% -3,25% 29,00%
Miedz (c/Lb) 299,85 -1,74% 4,79% 7,20%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.09.2020
WZROSTY SPADKI
ERG 18,89% BIOMEDLUB -9,71%
BRASTER 11,62% PCCEXOL -8,50%
MABION 9,54% MLSYSTEM -7,36%
KRVITAMIN 9,03% AIRWAY -7,34%
LIBET 7,62% GRODNO -6,55%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 822,69 64,95% 34,73%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.09.2020
Spdtka (ngNrfnt) Transakc je Zmiana
CDPROJEKT 190,22 15396 -0,69%
BIOMEDLUB 112,01 13292 -9,71%
pzU 5186 4891 1,16%
ISW 48,35 6595 5,50%
PKOBP 42,27 4318 0,61%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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PZU Komentarz Zarzadu po wynikach

e PZU liczy, ze druga potowa 2020 roku przyniesie odbudowe wynikdw grupy, po tym
jak pierwsza czes$¢ roku obcigzona byta odpisami na aktywa bankowe.

e PZU pozostaje spétka dywidendowa, chce dzieli¢ sie zyskami z akcjonariuszami.

e W PZU trwajg prace, ktore zmierzaja do okreslenia docelowego modelu
zaangazowania grupy w sektor bankowy i beda one przedstawione wraz z
prezentacjg strategii, co zaplanowane jest na czwarty kwartat 2020 roku.

e PZU podchodzi do ewentualnych akwizycji w regionie w sposdéb ostrozny, obecnie
nie widzi podmiotdw, ktdre mogtyby by¢ celem akwizycji, ale nadal bedzie szukat
mozliwosci rozwoju zagranica,

Grupa Azoty Ko mentarz Zarzadu po wynikach

e GrupaAzoty planuje na2020 r. CAPEX na poziomie ok. 3,8 mld zt.

e Ceny gazu ziemnegow Europie wzrosty w ciggu dwdch ostatnich miesiecy o ponad
100% i w opinii prezesa Grupy Azoty, Wojciecha Wardackiego, niskie ceny tego
surowca to juz historia. Jednakze zgodnie z zapowiedziami zarzadu, wynik EBITDA -
segmentu nawozowego w Q3 ma pozosta¢ dodatni pomimo mocnych wzrostéw cen
gazu ziemnego.

e Dopierow perspektywie ok. roku bedzie wg zarzadu mozliwa poprawa wynikéw w
segmencie tworzyw.

sSWIG80i inne + /=

Apator Praca nad nowa strategia
Jak poinformowat prezes spotki, Apator we wrzesniu rozpocznie prace nad przegladem
strategii grupy na lata 2019-23. Grupa duze nadzieje wiagze z rozwojem OZE, zwtaszcza
fotowoltaiki. Apator ma obecnie w ofercie m.in liczniki, aparature taczeniowa do podziatu w
klastrach i planuje rozwdj produktow dla tego segmentu rynku.

Creepy Jar Wywiad z prezesem
o Creepy Jar szykuje sie do zaprezentowania roadmapy dla marki "Green Hell"
e Spoltka jest w zaawansowanej fazie preprodukcji nowego projektu "Chimera"

ERG Skup akcji wtasnych
Zarzad i rada nadzorcza spotki ERG zdecydowaty o skupie do 25.623 akcji wtasnych, ktdre
stanowigok. 2,92 proc.kapitatu zaktadowego, po 85 zt za sztuke. Skup odbedzie sig w drodze +
oferty publicznej - subskrypcja zostanie przeprowadzona w dniach 28 wrzesnia-2
pazdziernika, a rozliczenie skupu zaplanowane jest na 9 pazdziernika.

Forte Wywiad z wiceprezesem

e Fabryki Mebli Forte obserwujaw Il kw. zwiekszony popyt i spodziewaja sie spadku
przychoddéw w catym 2020 roku o maksymalnie 10 proc. r/r.

e W samym trzecim kwartale spdtka obserwuje zwiekszony popyt ze strony sieci
handlowych, ktére chca zniwelowad spadki z powodu wiosennego Lockdownu.
Spotka powinna w 3Q pokazac poprawe EBITDA | dodatni wynik netto.

e Tegoroczna EBITDA powinna przekroczy¢ 100 mln zt (wobec 141 min zt w 2019r).

e Jednakze catkowitej normalizacji sytuacji na rynku spdtka spodziewa sie w potowie
2021 r.

e Dotychczas Forte nie odnotowato zadnego przypadku zarazenia koronawirusem w
swoich fabrykach, nadal stosuje restrykcyjne obostrzenia.

e W Il kw. grupa powinna jeszcze pokazac¢ wptywy z pomocy rzadowej, ale bedzie to
mniej nizw Il kw.

e Spltka zaktada, ze do konca roku w zadnym miesiacu nie przekroczy wskaznika
dtugu netto do EBITDA w wysokosci 4x. Od potowy 2021 r.wskaznik ten ma spas¢
ponizej 3x.
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W 2020 roku inwestycje grupy siegna 20 mln zt i beda gtéwnie odtworzeniowe. W przysztym
roku Forte planuje przeznaczy¢ kilka mln zt na dalsza robotyzacje produkcji.

Getin Noble Bank

Wyniki za Il kwartat

Wynik odsetkowy wynidst 256,1mln zt (+10%r/r, zgodnie z oc zekiwaniami). Wynik z prowizji
to 9,5 mln zt (-60% r/r i 25,6 % ponizej oczekiwan). Koszty ogétem to 208,6 mln zt (-6% r/r i
-2,1% od oczekiwan). Saldo rezerw to -271,5 mln zt (+141% r/r, +27,5% od konsensusu ale
ktdry nie uwzgledniat ostatniej informacji o dodatkowym odpisie 90 mln zt w zwiazku z
COVID-19). Strata netto wyniosta -246,9 mln zt (strata 0 185% r/r wyzsza).

Inpro

Plany przekazar na 2020 r.

Grupa Inpro do korica 2020 roku zaktada zakonczenie 8 inwestycji. W efekcie w catym 2020
rok planuje przekazac tacznie okoto 900 lokali wobec 538 wydanych w 2019 rok. Przez 6
miesiecy grupa br. przekazata tacznie 273 lokale i byto to o 58% wiecej niz w | pétroczu 2019
roku, kiedy wydata 173 mieszkania.

Me dicalgorithmics

Ztozone w sierpniu wnioski o ptatno$é

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykariska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
sierpniu 7 157 wnioskdw o ptatnos¢ odubezpieczycieli z tytutu ustugwykonanych przy uzyciu
technologii PocketECG na terenie USA o 3,5% mniej m/m.

Mercor

P ozyskane w sierpniu zaméwienia
Grupa Mercor pozyskata zamowienia o wartosci okoto 35,7 mln zt w sierpniu br. (+35% r/r).

Movie Games

ZapowiedZ nowej gry
True Games z Grupy Movie Games zapowiedziat gre "Gangster Simulator". Bedze to
pierwsza gra spod szyldu True Games. Premiera planowana jestna 2021 r.

OAT

Nowa umowa

OncoArendi Therapeutics zawarto z belgijskim instytutem badawczym Vlaams Instituut voor
Biotechnologie umowe o wspdtpracy, dotyczacg analizy potencjalnego zastosowania
rozwijanych przez spotke inhibitordw biatek CHIT1 oraz YKL-40 w leczeniu powiktarl po
infekcji wirusem SARS-CoV-2.

R22

Zwigkszenie zaangazowania w akcje
PTE Allianz zwiekszyto swdj udziat w akcjonariacie spétki z 4,99% do 5,15%.

Selvita

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Selvita prowadzi intensywne dziatania zwigzane z planowanymi akwizycjami i
podtrzymuje, ze do pierwszej z nich moze dojs¢ jeszcze w 2020 roku.
o Warto$¢ portfela zamdwieni Selvity na 2020 rok, wynikajaca z podpisanych
kontraktéw handlowych i umdw o dotacje, wynosi obecnie blisko 123 mln zt i jest o
39% wyzsza niz rok wczesniej. Backlog segmentu ustugowego jest wyzszy 0 40%, a
segmentu bioinformatycznego o 75% r/r.

Sygnity

Nowa umowa

Sygnity zawarto z Poczta Polska umowe, ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug
informatycznych polegajacych na serwisie zintegrowanego systemu teleinformatycznego
(ZST) oraz ustug wsparcia utrzymaniowego oraz realizacja warsztatdw utrzymaniowych.
taczne maksymalne wynagrodzenie przystugujace Sygnity z tytutu wykonania umowy
wynosi ok. 28 mln zt brutto.

Unibep

Nowa umowa

Unibep zawart z PHN SPV 26 umowe 0 roboty budowlane na realizacje w systemie
generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanej przy ul. Kusocinskiego w todzi
Wynagrodzenie z tytutu realizacji inwestycji wynosi ok 37,7 mln zt netto.

Votum

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Votum spodziewa sie w trzecim i czwartym kwartale przychodéw w segmencie
bankowym na poziomie zblizonym do Sredniej z poprzednich okreséw (ok. 7-8 min
zt), przy jednoczesnym wzroscie kosztow.
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e Prezesocenit, ze cel wytoczeniaw catym roku 8 tys. spraw frankowych staje sie
coraz wiekszym wyzwaniem. W pierwszym pétroczu Votum ztozyto 3,6 tys. pozwow.

e Prezespoinformowat, ze w lIl i IV kw. tego roku grupa liczy na utrzymanie wzrostu
tacznej wartosci wszystkich prowadzonych spraw w wysokosci 100-200 mln z
kwartalnie.

e Grupa widzi rosnace zainteresowanie innych kancelarii udziatem w segmencie
spraw frankowych, wg prezesa Votum pozostaje jednak wyraznym liderem w tym
zakresie.

e Wg prezesa branzy odszkodowawczej moze pomdc planowana na pazdziernik
premierafilmu ,Banksterzy”, ktéra moze wywotac publiczng dyskusje o problemie
walutowych kredytdw hipotecznych.

e Gruparozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w segmencie instalacji fotowoltaicznych,
ktérymi zajmuje sie spétka Votum Energy. Od poczatku lipca do 8 wrzesnia spotka
podpisata 108 umdw o tacznej wartosci ponad 3 mln zt. taczna moc instalacji
wynosi jak dotad 708 kWp, a $rednia cena za jeden kWp wynosi 4,26 tys. zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Piatek, 11 wrzes$nia 2020

LOTOS Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

POLWAX Zakoniczenie przyjmowania zapiséw na akcje serii E wwykonaniu prawa poboru oraz zapisdw dodatkowych.
SEKO Wyptata dywidendy 0,45 ztna akcje.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020

LOTOS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,85 ztna akcje.

AMICA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

NWZA ws. utworzeniakapitatu rezerwowego z przeznaczeniemna pozyczki dla pracownikow spdtki i jej spotek

BENEFIT zaleznych nasfinansowanie nabycia akcji sp 6tki.

DEBICA Publikacja raportu zal pétrocze 2020 roku.

DOMDEV Wyptata dywidendy 9,50 zt na akcje.

MARVIPOL Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,17 zt na akcje.

PGSSOFT Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,50zt na akcje.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Poczatekzapiséwnasprzedazakcjipo 0,62 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonymprzez Gl Inter national.
Wtorek, 15 wrzesnia 2020

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

ACAUTOGAZ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KRUSZWICA Pierwszy dziern notowan bez dywidendy 2,80 ztna akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MARVIPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
PGSSOFT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50zt na akcje.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.

PRIMAMODA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.
Sroda, 16 wrzeénia 2020

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KRUSZWICA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,80 ztna akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 roku.
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Czwartek, 17 wrzes$nia 2020

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAKSA ze spdtka PAK Infrastruktura Sp.zo.0.zsiedzibg w Koninie orazzmiany
statutu.
Piatek, 18 wrze$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiggnietegowrokuobrotowym01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dziern notowan bezdywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
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Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognozz Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrzesnia 2020
Chiny Eksport (r/r) sierpien 9,5% 7,10% 7,20%
Chiny Import(r/r) sierpien -2,1% 0,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,2% 4,70% 8,90%
10:30 StrefaEuro  Indeks Sentix wrzesien -80,00 -10,50 -13,40
Wtorek, 8 wrzesnia 2020
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) lipiec 4,70% 5,00% 14,90%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) lipiec 1,10% 3,30% 7,00%
S$roda, 9 wrze$nia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) sierpien 2,40% 2,40% 2,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) sierpien -2,00% -2,00% -2,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI(r/r) sierpien 3,90% 3,90% 3,80%
22:40 USA Zmianazapasowropywg AP| tydzien 2,97 mln brk -151rr;1[n -6,36 mlin brk
Czwartek, 10 wrzes$nia 2020
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) lipiec 3,80% 5,10% 12,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 7,40% 3,80% 8,20%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) sierpien 0,30% 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) sierpien -0,20% -0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 884 tys. 800 tys. 881tys.
17:00 USA Zmianazapasowropy tydzien 2,03mln brk -1blrnlzln -9,36 mln brk
Piatek, 11 wrze$nia 2020
Polska Decyzja Moody'sws. ratingu
8:00 WLk. Brytania Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec -7,80% -8,70% -12,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien -0,10% -0,10% -0,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpient 0,00% 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) sierpien 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) sierpien 1,60% 1,60%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) sierpien 1,20% 1,00%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu witasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zy sku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 691333886 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Ze spét Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
M arek Jaczewski 223294353 m arek.jaczewski@bnpparibaspl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersjadla klientéw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PR"FESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannodci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione —prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdére w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawiony c h
w ninigjszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesnie
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM
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