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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D 1 ‘o
WIG 50 757,07 2,42% -2,27% -12,23%
Po fali zmasowanej wyprzedazy ryzykownych aktywow, ktéra miata miejsce na WIG20 177337 2,28% -2.73% -17,52%
rynkach we wtorek, $roda przyniosta wyrazne odwrécenie sentymentu. Liderami mWIG40 3640,23 2.63% 0,27% -6,86%
wzrostéw byli UPFZEdI’]I maruderzy, c;yh Spotki techngloglczne..Oczek|wan|e odb[cg SWIGSO 1426308 319% -4,67% 18,40%
w Stanach Zjednoczonych zdominowato europejska sesje, podczas ktdrej
obserwowalismy bardzo wysoka korelacje pomiedzy warszawskim parkietem a WIG20 USD 471,74 277% ~3.22% -16,73%
sytuacja na niemieckim DAX30. Poranne otwarcie powyzej poziomu zamkniecia z WIG20 TR 324072 2,61% -273%  -17.21%
wtorku stanowito jedynie preludium przed wzrostami, ktére kontynuowane byty przez ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wieksza czgs¢ sesji. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzier z wynikiem 2,28% odchodzac S&P500 3398,96 2.01% 1,15% 5,21%
od dolnego ogranic;enia trendu boczvego, w .ktérym znajduje sie od poczatkvu lipca, Nasdaq C. 1114157 271% 1,58% 24,20%
tym sam){m od'daFaleftc obawy 0 wybicie z.n.lego dotem, co bytoby z technicznego DAX 1323721 207% 433% -0,09%
punktu widzenia Sci$le podazowym czynnikiem. W ramach WIG20 rosto 18 z 20
spotek. Jedynie CD Projekt oraz Play zakoriczyty sesje spadkami. CACA0 5042,98 1,40% 272% -15.64%
FTSE250 17 594,93 -0,17% -0,73% -19,60%
Sroda przyniosta takze powrét do relatywnej przewagi nizszych segmentéw rynku nad BUX 35 142,74 0,30% -3,20% -23,74%
WIG20. mWIG40 zyskat 2,63%, a sWIGB0 az 3,19%. Najsilniejszym indeksem IBEX 7 020,90 0,95% -0,47% -26,48%
sektorowym byt WIG-Leki, ktéry rést az 14,19%, po tym jak w ostatnich dniach byt NIKKE] 2323278 0,87% 213% -1,79%
najbardziej dotkniety przez spadek wycen spétek "covidowych". W $rode natomiast
dynamicznie straty z ostatnich dni odrabiat Biomed-Lublin (28,7%) i Cormay (20,0%). OLEUIEALE S L0 10 L e
Dobrze radzity sobie takze WIG-Gornictwo (4,49%) i WIG-Chemia (4,32%). Najstabie] Polska 1375 05pb  119pb  -732pb
radzit sobie WIG-Games (0,35%), ktdry to poprzednio byt jednym z lideréw pod USA 0,698 16pb 11,7pb  -1221pb
wzgledem stopy zwrotu w trwajacej od marca lokalnej hossie na warszawskim Niemcy -0,464 3,1 pb -1,5pb -89,0 pb
parkiecie. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4400 -0,28% 0,91% 4,37%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 3,7617 053%  036%  -0,85%
Sesja w Azji na wiekszosci parkietach koriczy sie pod dyktando kupujacych, a kontrakty CHF/PLN 41220 0.06% 0.89% S 1%
terminowe na S&P 500 i DAX30 notowane sa w godzinach porannych na nieznacznych GBP/PLN 4,8888 -0,38% -0.22% “2.82%
plusach, co pozwala oczekiwa¢ umiarkowanie pozytywnego otwarcia parkietu w EUR/USD 1,1803 0,25% 0,54% 5,26%
Warszawie. Dzieri dzisiejszy moze zosta¢ zdominowany przez oczekiwania na USD/IPY 106,20 0,23% 0,24% -2,22%
wydarzenia makroekonomiczne. Z jednej strony poznamy cotygodniowy odczyt liczby SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
ztozonych w USA wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych, a z Firugiej poznamy Brent ($/bbl) 40,79 254% ~9,34% 238,20%
naJnowsza} dE(/ZyIZJQ Eurgpejsk|§go Bar]ku Centrahlwego w spraW|'e stép procentowlylch. WTI ($/bbl) 38,05 351% -9,28% 237 68%
W szczegdlnosci to posiedzenie EBC jest aktualnie kluczowe, biorac pod uwage, iz w
dniu dzisiejszym zostang opublikowane najnowsze prognozy makroekonomiczne. To Ztoto ($/0zt) 195490 0,60% -371% 28,40%
jak do nich odniesie sie Christine Lagarde podczas konferencji EBC o 14:30 bedzie MiedZ (c/Lb) 30515 0,88% 6,64% 9,10%
miato kluczowe znaczenie dla notowar euro jak i apetytu na ryzyko na europejskich
parkietach. Oczekujemy tonu wspierajacego dalsze luzowanie polityki monetarne;. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.09.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GLCOSMED  30,38% BOWIM -12,00%
40% o BIOMEDLUB 28,70% GAMFACTOR -5,19%
HARPER 24,00% STALPROFI -5,17%
30% oo - SUNEX  20,69% ATMGRUPA -3,95%
20% fo-meememeee ‘ ; ; PCCEXOL 20,07% MOL -2,27%
10%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 910,14 23,22% 75,.98%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 09.09.2020
-20% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
30% CDPROIJEKT 167,17 18393 -0,32%
BIOMEDLUB 100,55 13313 28,70%
0% PKNORLEN 88,67 7771 2,79%
S50% b KGHM 66,28 4526 4,77%
wrz-19 PKOBP 52,72 5362 2,02%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Asseco Poland i prezes Formula Systems zmienili warunki porozumienia

Asseco Poland i prezes spétki Formula Systems podpisali aneks do porozumienia w sprawie
gtosowania na walnym zgromadzeniu izraelskiej firmy. Prezes zrezygnowat z prawa do
gtosowania ze wszystkich akcji Asseco w przypadku braku Adama Gorala we wtadzach
polskiej spotki Lub zmniejszenia przez Asseco udziatu w Formula Systems ponizej 20 proc.

Celon Pharma

Celon Pharma planuje rozpocza¢ podawanie pacjentom leku na COVID-19 w ramach testéw
w '22

Grupa Celon Pharma zostata wybrana przez NCBR do dofinansowania projektu badawczego
zwigzanego z COVID-19 kwotg 38,9 mln zt. Projekt dotyczy opracowania i wdrozenia do
badari klinicznych innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i
infekcji grypowych, a jego catkowity koszt szacowany jest na 65 mln zt.

Ciech

Komentarz Jarostawa Romanowskiego - cztonka zarzadu
e Grupa Ciech ocenia, ze ceny sody w przysztym roku moga by¢ nizsze, a wyniki
kontraktacji sody na 2021 roku znane beda pod koniec tego roku.
e Grupa Ciech zaktualizowata harmonogram projektu budowy nowej warzelni soli w
Niemczech, flagowego projektu inwestycyjnego grupy i obecnie planuje, ze uruchomi
w niej produkcje w Il kwartale 2021 roku, a nie w | kwartale, jak zaktadano wczesniej.

Grupa Azoty

Wyniki finansowe za 2Q20

Grupa Azoty wypracowata w drugim kwartale 2020 r. 57,1 mln zt zysku netto. Wczesniejsze
szacunki wskazywaty na 70,1 mln zt zysku. EBITDA w drugim kwartale okazata sie zgodna z
szacunkami i wyniosta 315,1 mln zt. Przychody w drugim kwartale wyniosty 2,269 mld zt i
réwniez sg zgodne z szacunkami. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale wynidst
124,3 mln zt. W catym pierwszym poétroczu Grupa Azoty miata 222,1 min zt zysku netto
(wobec szacowanych 235,1 mln zysku), oraz 752,8 mln zt EBITDA (zgodnie z szacunkami) i
5.372,6 mln zt przychoddw (zgodnie z szacunkami). EBIT wynidst 372,4 mln zt.

Inter Cars

Wyniki finansowe za 1H20

Zysk netto j.d. grupy kapitatowej Inter Cars w pierwszym pétroczu 2020 roku wynidst 134,1
mln zt wobec 134 mln zt szacunkdw spétki. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze spotka bedzie
miata 72,3 mln zt zysku netto. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze
2020 roku grupy wyniosty 4,07 mld zt wobec 4 mld zt szacunkdw spétki. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze przychody Inter Cars siegng 4,08 mld zt. Przed rokiem przychody wynidst
4,24 mld zt. EBIT wzrdst w pierwszym pdtroczu do 189,5 mln zt z 167,8 mln zt przed rokiem.

ISW

Decyzja o wsparciu JSW mozliwa jeszcze w paZzdzierniku - prezes PFR

Decyzja o wsparciu JSW w ramach tarczy antykryzysowej jest mozliwa jeszcze w
pazdzierniku, po zakoriczeniu due diligence w spotce. Decyzja o pomocy dla PGG nastapi po
zakonczeniu rozmow zarzadu spotki ze strong spoteczng. W ostatnim czasie ISW i Polska
Grupa Gdrnicza wystapity o wsparcie w ramach tarczy antykryzysowej. Obie spotki wnioskuja
0 przyznanie 1,75 mld zt.

KGHM

KGHM Zanam rozpoczat budowe elektrowni fotowoltaiczne;

Spotka podata, ze elektrownia fotowoltaiczna KGHM Zanam bedzie funkcjonowac w oparciu
0 technologie 4.0, co oznacza obiekt w petni zinformatyzowany i zautomatyzowany,
wyposazony w wirtualng dyspozytornie (Control Room) i wybudowany zgodnie z zalecanymi
przez Miedzynarodowa Agencje Energii kierunkami rozwoju energetyki fotowoltaicznej.
System monitorowania wysokiej rozdzielczosci umozliwia diagnostyke stanu technicznego i
zdalne wykrywanie usterek przez catg dobe, siedem dni w tygodniu. Przy monitoringu stanu
paneli fotowoltaicznych oraz inwerterdw wykorzystywane beda zaawansowane algorytmy
analityczne oparte na przetwarzaniu ogromnych zbioréw danych, uczeniu maszynowym i
metodach sztucznej inteligencji. Zgodnie ze strategia Polskiej Miedzi, do 2030 roku, az
potowe zapotrzebowania na energie KGHM Polska Miedz pokryje z wtasnych zrodet, w tym
z OZE. Oprdcz inwestycji KGHM Zanam, KGHM prowadzi jeszcze dwa projekty fotowoltaiczne:
na terenie Oddziatu Zaktad Hydrotechniczny oraz przy Hucie Miedzi Gtogdw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKN Orlen

PKN Orlen chce osiagna¢ neutralno$¢ emisyjng w 2050 r.

PKN Orlen chce do 2050 roku osiagna¢ neutralnos¢ emisyjna. Szacuje, ze wydatki
inwestycyjne na projekty ograniczajace emisje CO2 wyniosg do 2030 roku ponad 25 mld zt.
Orlen podat, ze do 2030 r. wydatki inwestycyjne na projekty ograniczajace emisje CO2
wyniosg ponad 25 mld zt. Koncern planuje zredukowac emisje CO2 na posiadanych aktualnie
aktywach rafineryjnych i petrochemicznych o 20 proc. oraz w energetyce o0 33 proc. CO2/MWh
wyprodukowanej energii elektrycznej.

PKN Orlen

Komentarz prezesa - Daniela Obajtka
e PKN Orlen moze rozwazy¢ przesuniecia czesci inwestycji, jesli beda sie utrzymywac
stabe warunki makro.
e PKN Orlen chce wsparcia i dofinansowania ze strony rzadu litewskiego przy realizacji
inwestycji w instalacje pogtebionego przerobu ropy (Bottom of the Barrel - BoB) w
rafinerii w Mozejkach.

PKN Orlen

PKN Orlen chce emitowa¢ zielone obligacje w euro

PKN Orlen chce postawi¢ na emisje zielonych obligacji denominowanych w euro jako jedno
ze zrodet finansowania inwestycji w obnizenie emisyjnosci CO2. Nie wyklucza, ze pierwsza
emisja w wysokosci minimum 500 mln euro mogtaby nastapic¢ jeszcze w 2020 roku.

PZU

Zysk netto grupy PZU w Il kw. '20 wynidst 185 mln zt wobec konsensusu 59 mln zt

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w drugim kwartale
2020 roku spadt do 185 mln zt z 734 mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 216 proc. powyzej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 59 mln zt. Oczekiwania o$miu biur
maklerskich co do wyniku netto za pierwszy kwartat wahaty sie od minus 111 mln zt do plus
164 min zt. Sktadka przypisana brutto grupy w drugim kwartale 2020 roku spadta do 5.594
mln zt 2 5.938 mln zt rok wezesniej. Sktadka okazata sie 4 proc. ponizej oczekiwan analitykdw,
ktorzy liczyli, ze wyniesie ona 5.821 mln zt (w przedziale oczekiwan 5.599 - 5.938 min zt).
Odszkodowania netto w drugim kwartale wyniosty 4.010 mln zt, podczas gdy rok wczesniej
byty na poziomie 3.971 mln zt. Odszkodowania byty zgodne z szacunkami analitykdw. Rynek
spodziewat sie odszkodowari na poziomie 3.957 mln zt, w przedziale oczekiwan 3.637-4.130
mln zt. Dochody z dziatalnosci inwestycyjnej (bez uwzglednienia kosztéw odsetkowych) w
drugim kwartale 2020 roku wyniosty 1.972 mln zt, czyli byty 4 proc. wyzsze niz zaktadat
konsensus na poziomie 1. 891 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.584 - 2.624 mln zt).

PzU

Elzbieta Hauser - Schéneich i Adam Brzozowski zrezygnowali z cztonkostwa w zarzadzie
PZU

Elzbieta Hauser - Schéneich i Adam Brzozowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji
cztonkdéw zarzadu PZU z dniem 9 wrzesnia. Rada Nadzorcza spotki powotata w sktad zarzadu
Matgorzate Kot oraz Krzysztofa Szypute, powierzajac im petnienie funkcji cztonkdw zarzadu
PZU. Spotka podata, ze ztozone rezygnacje nie zawieraty informacji o ich przyczynach.
Matgorzata Kot od kwietnia 2020 r. petni funkcje cztonka zarzadu PZU Zycie. Krzysztof
Szyputa od 2018 r. w PZU petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego ds. Strategii Produktowe;.

Selvita

Backlog Selvity na '20 ma warto$¢ blisko 123 mln zt, wiecej rdr o0 39 proc.

Wartos¢ portfela zamowien Selvity na 2020 rok, wynikajaca z podpisanych kontraktéw
handlowych i umdw o dotacje, wynosi obecnie blisko 123 mln zt i jest 0 39 proc. wyzsza niz
rok wczesniej. Backlog segmentu ustugowego jest wyzszy o 40 proc., natomiast backlog
segmentu bioinformatycznego jest wyzszy o 75 proc.

SWIG80 i inne

+/-

OncoArendi

OncoArendi planuje w | kw. 21 ztozy¢ wniosek o zgode na rozpoczecie Il fazy badan
klinicznych OATD-01

OncoArendi Therapeutics otrzymato raport koricowy z badania klinicznego fazy Ib czasteczki
OATD-01. Wyniki potwierdzajag wstepne wnioski i tym samym uzasadniaja dalszy rozwdj
kliniczny OATD-01 w kolejnych badaniach z udziatem pacjentdéw. Spdtka planuje ztozenie
wniosku o udzielenie zgody na rozpoczecie Il fazy badan klinicznych OATD-01 u pacjentdw z
sarkoidoza w pierwszym kwartale 2021 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY 222 BM

f TR 2020-09-100823

Rafako Rafako zostanie wykre$lone z SWIG80
Akcje Rafako po sesji 11 wrzesnia zostang wykreslone z indeksow sWIG80, sWIG80TR, WIG,
WIG-Poland oraz WIG-budownictwo. Gietda podata, ze operacja wykreslenia akcji spotki
RAFAKO z portfela ww. indekséw wynika z jego metodologii, zgodnie z ktdrg w indeksie nie
moga uczestniczy¢ spétki oznaczone w sposGb szczegdlny (- otwarcie postepowania o
zatwierdzenie uktadu).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 10 wrze$nia 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FEERUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Piatek, 11 wrzesnia 2020

LOTOS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.
SEKO Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020

LOTOS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMICA Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

BENEFIT NWZA WS. utwolrzenia kapi'ta{u rezerwowego z przeznaczeniem na pozyczki dla pracownikdéw spétki i jej spotek
zaleznych na sfinansowanie nabycia akcji spotki.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

DOMDEV Wyptata dywidendy 9,50 zt na akcje.

MARVIPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

PGSSOFT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,62 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

Wtorek, 15 wrze$nia 2020

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ACAUTOGAZ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KRUSZWICA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2,80 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
MARVIPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PGSSOFT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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POLNORD

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRIMAMODA

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.

Sroda, 16 wrze$nia 2020

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KRUSZWICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,80 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 17 wrzesnia 2020

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spotka PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie oraz zmiany

statutu.

Piatek, 18 wrzes$nia 2020

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 35 zt na akcje.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrze$nia 2020
Chiny Eksport (r/r) sierpien 9,5% 7,10% 7,20%
Chiny Import (r/r) sierpien -2,1% 0,10% -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,2% 4,70% 8,90%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix wrzesien -80,00 -10,50 -13,40
Wtorek, 8 wrze$nia 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 4.70% 5,00% 14,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,10% 3,30% 7,00%
Sroda, 9 wrze$nia 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,40% 2,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,00% -2,00% -2,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,90% 3,90% 3,80%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 2,97 mld brk -6,36 mln brk
Czwartek, 10 wrze$nia 2020
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 5,10% 12,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 3,80% 8,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 881 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,36 mln brk
Piatek, 11 wrze$nia 2020
Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec -8,70% -12,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) sierpien -0,10% -0,50%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 1,60% 1,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,20% 1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 691 333 886 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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