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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek tygodnia na europejskich rynkach bazowych przebiegat w mieszanych
nastrojach. Z uwagi na brak istotniejszych danych makroekonomicznych, poza
publikacja dotyczaca produkcji przemystowej w lipcu dla strefy euro, ktéra okazata sie
nieco lepsza od oczekiwari - spadek r/r 0 7,7% vs prognozy -8,2% oraz w oczekiwaniu
na posiedzenia najwazniejszych bankéw centralnych w kolejnych dniach, inwestorzy
ponownie uwage zwrdcili na pandemie koronawirusa. Wedtug danych WHO w
niedziele odnotowano rekordowy dzienny przyrost nowych zachorowan, ktéry
przekroczyt 307 tys. 0s6b. Z drugiej strony na rynek naptyneta pozytywna informacja
0 wznowionych testach obiecujacej szczepionki opracowywanej przez naukowcoéw z
Uniwersytetu Oksfordzkiego i koncern farmaceutyczny AstraZeneca. Niestety
optymizm nie trwat dtugo, a kolejne godziny handlu przynosity osuwanie sie gtdwnych
indekséw po relatywnie udanym poniedziatkowym starcie.

Sesja na GPW przebiegata w podobnym schemacie, przy czym skala spadkéw byta
nieco wigksza a obroty do$¢ spore i zblizyty sie do blisko 685 mln PLN. Blue chipom
cigzyty przede wszystkim notowania CD Projekt, co mogto by¢ reakcja na ostatnie
informacje o sprzedazy akcji przez osoby powigzane. Na drugim biegunie znalazty sie
banki z PKO BP na czele, natomiast najwigkszy procentowy wzrost zanotowaty walory
JSW. Zdecydowanie lepiej zachowaty sie srednie i mniejsze spotki, przy czym i w ich
przypadku sesja zakoriczyta sie nizszym poziomem wzgledem piatkowego zamkniecia.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poza porannymi danymi z Paristwa
Srodka, gdzie produkcja przemystowa, jak i sprzedaz detaliczna okazaty sie lepsze od
konsensusu rynkowego, popotudniem naptyna dane zza oceanu, réwniez w kontekscie
sierpniowej produkcji przemystowej. Jak wspominali$my we wczorajszym komentarzu,
ten tydzier bedzie przebiega¢ pod znakiem posiedzeri gremium bankdw centralnych,
w tym m.in. Rady Polityki Pienieznej, ktére przypada w dniu dzisiejszym. Podobnie jak
caty rynek nie spodziewamy sie zmian w zakresie poziomu stép procentowych.
Inwestorom pozostaje jednak zapoznanie sie z decyzjg RPP oraz komunikatem po
posiedzeniu na stronie www - od marca br. po zakoriczeniu posiedzenia nie odbywaja
sie konferencje prasowe.

Niemniej, biorac pod uwage wczorajsze zamknigcie na nowojorskim parkiecie,
poczatek dzisiejszego handlu w Europie powinien rozpocza¢ sie przewaga kupujacych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 454,28 -0,56% -4,14% -12,76%
WIG20 1758,65 -0,80% -5,27% -18,21%
mWIG40 3 616,46 -0,01% -1,38% -7,46%
sSWIG80 14 282,03 -0,38% -3,13% 18,60%
WIG20 USD 469,70 -0,37% -5,85% -17,09%
WIG20 TR 3 215,50 -0,80% -5,22% -17,86%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3383,54 1,27% 0,32% 4,73%
Nasdaq C. 11 056,65 1,87% 0,34% 23,20%
DAX 1319366 -0,07% 2,27% -0,42%
CAC40 5051,88 0,35% 1,79% -15,49%
FTSE250 17 677,26 0,69% -0,33% -19,22%
BUX 35 004,24 0,48% -4,34% -24,04%
IBEX 6 951,10 0,11% -2,84% -27,21%
NIKKEI 23 439,87 0,51% 1,49% -0,92%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,357 -0,6 pb 6,0 pb -75,0 pb
USA 0,676 0,7 pb -33pb  -1243pb
Niemcy -0,481 0,0 pb -29 pb -90,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4458 -0,14% 1,09% 4,51%
USD/PLN 3,7465 -0,36% 0,84% -1,25%
CHF/PLN 4,1247 -0,27% 0,97% 5,20%
GBP/PLN 4,8139 0,05% -0,99% -4,30%
EUR/USD 1,1867 0,22% 0,25% 5,83%
USD/IPY 105,71 -0,35% -0,82% -2,66%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 39,61 -0,55%  -11,58% = -39,98%
WTI ($/bbl) 37,26 -0,19%  -11,31%  -3898%
Ztoto ($/0zt) 1963,70 0,81% 0,71% 28,90%
Miedz (c/Lb) 306,80 0,94% 7,31% 9,69%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.09.2020
WZROSTY SPADKI
VISTAL 26,00% TRAKCIA -8,32%

HUBSTYLE 21,67% TAURONPE -5,19%

KRVITAMIN 16,18% KINOPOL -4,58%

WORKSERV 13,71% PRAIRIE -4,35%

NOVITA 10,38% VIGOSYS -4,24%

OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 834,92 58,82% 40,52%
NAJWIEKSZE OBROTY 14.09.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 254,95 17 005 -3,00%
PKOBP 76,70 6 344 1,44%
JSW 61,13 8870 3,24%
KGHM 56,84 3748 0,29%
PEKAO 41,20 3055 0,62%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Biomed Lublin

Wyniki 2Q20

Biomed Lublin poprawit swoje wyniki finansowe w pierwszym potroczu 2020 roku. Wzrost
Biomed ttumaczy lepszym miksem sprzedazowym oraz zwiekszeniem sprzedazy poza
granicami Polski.

Przychody Biomedu Lublin w pierwszym pétroczu 2020 r. wzrosty o 7 proc., do 19,7 mln zt.
Jednoczesnie zysk operacyjny wzrdst 0 13 proc. do 2,24 mln zt. Zwiekszyta sie réwniez EBITDA
Biomedu - z 4,9 mln zt do 5,2 mln zt, czyli o ok. 6 proc. rok do roku.

"Nasz zysk bytby znaczaco wyzszy, gdyby nie lockdown, w trakcie ktdrego lekarze wystawiali
mniej recept, a szpitale zawiesity wykonywanie planowanych zabiegdw i operacji. Dotyczy to
przede wszystkim Distreptazy. Mimo trudnych warunkdw zrobili§my wszystko, aby zwiekszy¢
eksport oraz sprzedaz kluczowych produktow takich jak szczepionka przeciwgruzlicza oraz
Onko BCG".

Budimex

Najwyzej oceniona oferta w przetargu GDDKIA

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA dotyczacym budowy drogi
S19 na odcinku od wezta Biatystok Zachdd do wezta Biatystok Ksiezyno. Wartos¢ oferty to
469,1mln zt netto.

Famur

Zakup akcji Primetech

Famur zawart transakcje nabycia w ramach wezwania 1.241.650 akcji Primetech. Rozliczenie
transakcji nastapi 17 wrzesnia.

W wyniku wezwania Famur planowat posiada¢ 100 proc. akcji Primetech. Celem byto
wycofanie akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym GPW.

Mabion

Porozumienie z Vaxine

Mabion zawart z australijska firma biotechnologiczng Vaxine porozumienie (Memorandum
of Unerstanding) okre$lajace warunki dalszych umdéw majacych na celu nawigzanie
wspotpracy na rzecz wspolnego rozwoju, produkcji i wprowadzenia na rynek w UE
szczepionki na COVID-19.

Po sfinalizowaniu umowy 0 wspotpracy, Mabion miatby sie sta¢ partnerem Vaxine,
kierujgcym w przysztosci rozwojem klinicznym, produkcja i komercjalizacja szczepionki na
rynku polskim i europejskim.

PKN Orlen

Rozpoczecie wyboru wykonawcy hubu wodorowego we Wioctawku

PKN Orlen rozpoczat wybdr wykonawcy hubu wodorowego we Wtoctawku, ktéry docelowo
bedzie madgt wytwarza¢ do 600 kg doczyszczonego wodoru na godzing. Zakoriczenie
inwestycji planowane jest w pierwszym potroczu 2022 r.

sWIG80 i inne

Allegro

Komentarze przedstawicieli

e Allegro spodziewa sie, ze koszty dostaw w ramach ustugi Smart! bedg jeszcze w
przysztosci lekko rosnaé. Obecnie stanowig one okoto 14 proc. przychoddw grupy i
sg dla niej najwiekszym sktadnikiem kosztowym.

o Allegro nie spodziewa sig powrotu wskaznika EBITDA/GMV do poziomu 6 proc.

e Allegro nie wyklucza przeprowadzenia kolejnych akwizycji ciekawych firm pod
katem mozliwosci dostarczania dodatkowych korzysci dla klientdw spotki.

e Allegro przewiduje oferte publiczng w IV kwartale 2020 roku.

e "Z emisji nowych akcji chcemy pozyska¢ 1 mld zt. Srodki te postuza do redukgji
naszego zadtuzenia. W zwiazku z tym spodziewamy sie spadku wskazZnika dtugu
netto do skorygowanej EBITDA z poziomu 3,7x na koniec czerwca do ponizej poziomu
3,0x na koniec tego roku".

e DZwignia finansowa netto Allegro zmniejszyta sie z 5,1-krotnosci wskaznika
zadtuzenia netto do skorygowanej EBITDA za okres 12 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2019 r. do 3,7-krotnosci tego wskaznika na dzien 30 czerwca 2020 r.

e Allegro nie planuje wyptaty dywidendy w przewidywalnej przysztosci.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Allegro spodziewa sie publikacji prospektu na poczatku przysztego tygodnia.

e Budowa ksiegi popytu na akcje Allegro moze zacza¢ sie w poniedziatek, 21 wrzesnia,
0 ile do tego czasu luksemburski nadzér zatwierdzi prospekt emisyjny. Zrédta
rynkowe twierdza, ze ustalona przez oferujacych wartos¢ grupy siega okoto 45 mld
zt.

Ambra

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy 2019/2020 zakoriczony 30 czerwca 2020
roku wyptacic¢ dywidende w wysokosci 0,70 zt na akcje.

Ambra

Komentarz Zarzadu

Ambra przewiduje, ze w kolejnych latach rynek wina w Polsce bedzie rdst w tempie nie
mniejszym niz ok. 5 proc. rocznie.

Spotka podata, ze pomimo spadku sprzedazy w czwartym kwartale roku obrotowego
2019/2020 o 6 proc., dynamika przychodéw w catym roku obrotowym wyniosta 7 proc. i
przychody netto ze sprzedazy wyniosty 590,9 mln zt. Wzrost sprzedazy na gtéwnych rynkach
(Polska, Czechy, Stowacja, Rumunia) wynidst 9 proc.

GetBack

Pozew przeciwko Altus TFI

GetBack wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Altus TFl oraz dwunastu
funduszom zarzadzanym przez Altusa w przesztosci i domaga sie odszkodowania w zwigzku
z rzekomym zawyzeniem wartosci akcji EGB Investments zbytych na rzecz GetBack - podat
Altus w komunikacie. GetBack wnidst o zaptate solidarnie kwoty 134,6 mln zt wraz z
odsetkami za opdZnienie.

Global Cosmed

Prognoza EBITDA

Grupa Global Cosmed podniosta prognoze EBITDA w 2020 roku do 28 mln zt z 22 mln zt
prognozowanych wecze$niej. Przychody maja wynies¢ 348 mln zt wobec 329 mln zt
zaktadanych poprzednio.

"Przedstawiona powyzej prognoza skonsolidowanego wyniku Global Cosmed uwzglednia
osiagniety dotychczas wynik finansowy, jak rowniez potencjalne ryzyko wynikajace z
otoczenia ekonomicznego. Ze wzgledu na wiele niewiadomych zwigzanych z rozwojem
pandemii Covid-19 nalezy ze szczeg6lng ostroznoscig podchodzi¢ do plandw dotyczacych
drugiej potowy roku".

Impel

Wywiad z Zarzagdem

Celem grupy Impel, $wiadczacej ustugi outsourcingowe, jest stabilne przejscie przez okres
pandemii i powtdrzenie w 2020 r. ubiegtorocznych wynikdw. Grupa chce rozwija¢ narzedzia
cyfrowe i spodziewa sie, ze postepujaca cyfryzacja moze prowadzi¢ do konsolidacji rynku i
wzmocnienia duzych graczy w branzy.

PBG

Zadanie wykupu obligacji

Jeden z wierzycieli PBG, Sejf Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zazadat
natychmiastowego wykupu trzech serii obligacji. tgczna warto$¢ obligacji objetych zadaniem
wynosi 453 mln zt.

Zgodnie z warunkami emisji wykup obligacji objetych zadaniem natychmiastowego wykupu
powinien nastapi¢ w pierwszym dniu roboczym po uptywie 2 dni od zgtoszenia zadania przez
obligatariusza.

Polnord

Potencjalne odszkodowanie

Polnord otrzymat powiadomienie o wydanej przez Staroste Legionowskiego decyzji,
ustalajacej wysokos¢ odszkodowania dla spotki w kwocie 7,4 mln zt za wygaste prawo
uzytkowania wieczystego dziatek, przejetych pod drogi publiczne na terenie warszawskiego
Wilanowa.

Relpol

Umowa z NCBIR na przekazniki bistabilne

Relpol zawart umowe z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju na dofinansowanie projektu
opracowania przemystowych przekaznikdw bistabilnych i technologii ich produkcji. Wartosé¢
projektu wynosi ok. 31,6 mln zt, a kwota dofinansowania nie wiecej niz 12,7 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 15 wrze$nia 2020
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ACAUTOGAZ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,85 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KRUSZWICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,80 zt na akcje.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MARVIPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PGSSOFT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRIMAMODA  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2019 rok.
Sroda, 16 wrzesnia 2020

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

KRUSZWICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,80 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 17 wrze$nia 2020
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spotka PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie oraz zmiany
statutu.
Pigtek, 18 wrzes$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) lipiec 8,70% 8,00% 1,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 4,10% 4,00% 9,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -7,70% -8,20% -12,30%
Wtorek, 15 wrze$nia 2020
Polska Decyzja ws. stop procentowych wrzesien
Polska Stopa referencyjna wrzesien 0,10% 0,10%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,60% 5,10% 4,80%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,50% 0,10% -1,10%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10% 3,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,20% 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,90% 3,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 70,00 71,50
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,80% 3,00%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 0,2 mln brk 2,97 mln brk
Sroda, 16 wrzesnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) sierpien -0,60% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,10% 1,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,70% -0,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 17,3 mld 17,1 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 4,10% 4,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 1,10% 1,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,2 mln brk 2,03 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 0-0,25%% 0-0,25%%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 17 wrze$nia 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien -1,50% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) sierpien -0,20% 0,40%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 14,50 17,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 884 tys.
Piatek, 18 wrzeénia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien -0,40% 0,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,70% 3,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 1,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 2,80% 1,10%

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -158 mld -104 mld

16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - sierpieri 110% 1.40%
Conference Board

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. wrzesien 76,00 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f 3 i B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy tycyjni pparibas.pl

\'A;ww.bnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
15 wrzesnia 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
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Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
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Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 691 333 886 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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