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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 5003797 -0,83% -5,39% -13,48%
Po wysokim otwarciu notowan na poczatku tygodnia, GPW odnotowato spadki WIG20 174393 -0,84% -6,35% -18.89%
z.ard\./vnodw (tirikcie wczorzlijszej', jak i izisbiejszej sesji.klZ;iQegslv;IEQOkponowhie sziziai mWIG40 357665 -110% 3,53% -8,48%
sie wigc do do negoogranlclzem%tren u oclznegol(ol. : pkt.) trwajacego o SWIGS0 14252.99 -0,20% 3.45% 18.30%
poczatku czerwca br.Pomimo, iz ruch ten nie zmienia jeszcze perspektywy z punktu . . .
widzenia analizy technicznej to warto odnotowac relatywng stabo$¢ warszawskiej WIG20 UsD 464,06 -120% ~7.81% -18,09%
gietdy wzgledem rynkdw bazowych wostatnich dniach. Wezoraj, pomimo kontynuacj WIG20 TR 3188,58 -0,84% 6,30% -18,54%
wzrostéw przez JSW oraz umiarkowanego odbicia akcji bankéw, negatywnie na ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
wycene indeksu wptywata przecena CD Projeki, PGNIG oraz sektora S&P500 3401,20 0,52% 0,57% 5,27%
telekomu ni}(acc)i/jnefo i,{egt(erlglet/ycznegs V\\;\)l/lreajg)e spadki byL{y takze Z;ifiaie: Nasdag C. 11 190,32 121% 0,54% 2470%
segmentu Srednich spotek (-1,1% wynik m , natomiast lepiej poradzit sobie 0 0 } .
sWIG80, cho¢ nadal odnotowat ujemny rezultat (-0,2%). DAX 1321787 0.18% 2.30% 0,24%
CAC40 506793 0,32% 193% -15,22%
Jednazinformacji dnia byto ogtoszenie przez Allegro zamiaru przeprowadzenia oferty FTSE250 17.815,38 0,78% 0,24% -18,59%
publicznejidebiutu na GPW. Wg informacji PAP Biznes potencjalna wycena spotki BUX 34248,86 -2,16% -6,25% -25,68%
moze siegac okoto 45 mldzt, co stawiatoby ja na 1 miejscu pod wzgledem kapitalizacj IBEX 7 036,00 1,22% -0,76% -26.32%
krajowychspdtek na Warsz.awsk|ejg|letdz!eAV\v/czoraJodbyiosua takze posiedzenie RPP NIKKEI 2347978 0,11% 166% -0.75%
- stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniamiutrzymane zostaty na dotychczasowym
o ) o . ) o . . O BLIGACIE Rent 10Y 1D 1M YTD
poziomie, Rada nie zmienita takze swojego komentarza odnosnie spodziewanej
poprawy koniunktury oraz braku dostosowania kursu ztotego do biezacej sytuacj Polska 1,361 04pb 3,7pb -74,6 pb
gospodarczej. USA 0,680 0,4pb -1,2 pb -123,9 pb
Niemcy -0,481 0,0 pb -1,8 pb -90,7 pb
W odrdznieniu od GPW, kolor zielony do minowat wc zorajw notowaniac h indekséw w WALUTY TS D) ™ YTD
Europie oraz Ameryce, przy c zym skala wzrostéw byta wieksza za oceanem, gtéwnie - - -
ze wzgledu na lepsze zachowanie spétek technologicznych. Na Starym Kontynencie EUR/PLN 44554 022% 132% 473%
popyt naryzykowne aktywa wspie raty lepsze od oczekiwari dane gospodarcze: indeks USD/PLN 3,7603 037% 154% -0,88%
ZEW w Niemczech wyniést 77,4 pkt. wobec oczekiwari na 69,8 pkt. W USA pomimo CHF/PLN 4,1398 0,37% 131% 5,59%
gorszych od oczekiwan wynikdw produkeji przemystowej za sierpien (+0,4% m/m vs GBP/PLN 48476 0,70% -0,12% -3,64%
+1,0% konsensus), impulsem do wzrostéw mogty by¢ zapowiedzi publikacji nowego EUR/USD 1,1849 -0,15% -0,22% 5,67%
projelktu pakietu s,tyrlnulacyjn.ego gospodarke 0 wartos$ci 1,52 bln USD przez grupe USD/IPY 105,43 0,27% -0,57% 2.92%
postdw Demokratdw i Re publikandw.
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Brent($/bbl) 40,53 2,32% -10,67% -38,59%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZEJ SES!I W (800D s e 07s% avam
Wydarzeniem dnia bedzie wieczorne posiedzenie Fed. O ile nie spodziewane sa zmiany Ztoto ($/0zt) 1966,20 0,13% -163% 29,10%
w polityce monetarnej, to na zac howanie rynkéw wptywa¢ bedzie rewizja prognoz Miedz (c/lb) 306,30 -0,16% 5.57% 9.51%
ekonomicznych i komentarze odno$nie biezacejsytuacji gospodarczej.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.09.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) AU Sk
SUNEX 25,20% VISTAL  -13,49%

40% LUBAWA 11,51% AIRWAY  -8,59%

30% GLCOSMED 10,32% OAT  -6,09%

20% ISW 6,28% TAURONPE -597%

PCCEXOL 5,72% MIRBUD -4,40%
10%
0% 0 BROTY PLNm Rosnace Spadajace
10% GPW 882,64 62,85% 36,80%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.09.2020
- 0,

20% Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
-30% CDPROIJEKT 181,63 20626 -3,43%
-40% KGHM 65,13 4246 -0,40%

50% ISW 65,09 8511 6,28%

- (]
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 PKOBP 52,19 6487 0,32%
WIG — e \Y[G20 e mWIGAQ  emm—SWIGBO PZU 50,79 4887 145%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

1" B N P PARI BAS Autor: Michat Krajczewski, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul Twart;:li‘l.%, 00—1(?5 V\?arszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



P, .

WI1G20i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 2%
2020-09-16 0827 D BM

+/-

PGE

Wyniki za 2Q"20 zgodne ze wstepnymi

Strata netto grupy PGE, przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wyniosta w
pierwszej potowie 2020 roku 688 mln zt wobec 1.702 mln zt zysku rok wczesniej. Wynik jest
zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki.

PGNIG

Wywiad z prezesem

e PGNIG chce wspétpracowac z PKN Orlen zanim dojdzie do fuzji, a pierwsze projekty
obejmuja blok gazowy w Ostrotece oraz rozwdj biogazowni. W opinii prezesa
naturalnym obszarem do wspétpracy z PKN Orlen jest takze segment upstream.

e PGNIG chce stworzy¢ warunki dla setek biometanowni w catym kraju, plany mdéwig
0 budowie od 1500 do 2000 biometanowni. PGNIG spodziewa sie, ze do 2025 roku
okoto 1,5 mld metrdw szesciennych biometanu bedzie wttaczane do sieci gazowej
grupy, aw 2030 roku powinno by¢ juz okoto 4 mld metréw szesciennych.

PKN Orlen

Inwestycje w farmy wiatrowe

PKN Orlen rozpoczat projektowanie morskiej farmy wiatrowej na Battyku. Wstepny projekt
techniczny oraz budowlany wykona brytyjska firma Offshore Design. Zakonczenie prac
projektowych umozliwi szczegdtowe zaplanowanie harmonogramu realizacji inwestycji.

sSWIG80iinne

+/-

Aplisens

Skup akeji wtasnych

Aplisens chce kupi¢ do 249 tys. akcji wtasnych, stanowigcych 2,1% kapitatu zaktadowego, po
11,90 zt za papier. Maksymalna wartos¢ akcji objetych oferta nie przekroczy 3 mln zt. Oferty
sprzedazy akcji beda przyjmowane od 21 wrzesnia do 2 pazdziernika 2020 r. Zawarcie i
rozliczenie transakcji przewidywane jest na 8 pazdziernika 2020 r.

Boruta-Zachem

Nowa strategia

SpotkaBoruta-Zachem planuje przenie$¢ notowania nagtéwny rynek GPW w | kwartale 2021
roku. Spotka chce zmieni¢ nazwe na Hub.Tech i zosta¢ najwiekszym producentem
naturalnych kosmetykdéw i srodkéw czystosci w Polsce.

Boruta-Zachem podata, ze realizacja celéw w obszarze biotechnologii prze mystowe] bedzie
prowadzona w oparciu 0 kompetencje firmy InventionBio, w ktdrej docelowo grupa ma mie¢
co najmniej 60% udziatow. Obecnie Boruta-Zachem jest w fazie negocjacji przejecia pakietu
kontrolnego spotki.

Elektrotim

Wywiad z prezesem

e Elektrotim zaktada, ze jest szansa na realizacje prognoz finansowych na 2020 r., co
bedzie jednak wymagato materializacji pozytywnych dla spdtki scenariuszy na kilku
realizowanych projektach, i chce utrzymywac trend wzrostu portfela zamowien.

e Portfel zamdwien grupy Elektrotim, wedtug stanu na 1 lipca, wynosi 356,2 min zt
netto, czyli jest wyzszy o ok. 59% w pordwnaniu ze stanem sprzed roku.

e Prezes spodziewa sie gorszej koniunktury i ocenia, ze nie jest to czas na
przeprowadzanie w grupie rewolucji.

e Spotka najblizszym czasie nie ma w planach akwizycji, gdyz aktualnie grupa nie
dysponuje srodkami, ktore mogtaby przeznaczy¢ natencel, ale caty czas monitoruje
rynek.

ML System

Wyniki za 1H'20
Przychody wyniosty 57,4 mln zt (+36,4% r/r), zysk operacyjny 8,6 mln zt (+208% r/r), a zysk
netto 8,1 mln zt (+275% r/r).

Netia

Zwigkszenie zaangazowania w akcje
NN OFE zwiekszyt zaangazowanie w akcje Netii z 4,79% do 5,30% udziatow.

Novaturas

Wyniki za sierpien

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Obrét w sierpniu 2020 r. wynidst 2,9 mln EUR (-83% r/r), a spétka obstuzyta 5,7 tys. klientéw
(-82% r/r).

One More Level, AlL Data premiery gry Ghostrunner

in Games One More Level podat, ze wyznaczyt termin premiery gry na 27 pazdziernika br. Spdtka
podata, ze wielko$¢ tzw. listy zyczen na platformie Steam dla gry wynosi 461 710
uzytkownikéw.

P ekabex Nowa umowa
Spotka zawarta umowe na projekt i wykonanie budynku magazynowego o wartosci 6% +
przychoddw Grupy za 2019 r. Termin zakoriczenia robdt to 1Q'21.

Ryvu Therapeutics ~ Wyniki za 2Q"20
Spotka w Il kwartale wypracowata 10,9 mln zt przychoddw (+21% r/r), strata operacyjna
wyniosta6,9 mlnzt, astratanetto4,3 mlnzt (wobec odpowiednio 11,30raz 11,6 mlnzt strat
w 2Q'19).

Sescom Wywiad z prezesem

e Sescom, zgodnie z nowg strategia, chce przeznaczy¢ 80 mln zt na przejecia. Celéw
akwizycyjnych bedzie szuka¢ gtéwnie na rynkach Europy Zachodniej: w Niemczech,
krajach Beneluksu, Wielkiej Brytanii i Francji.

e Spltka widzi takze duzg przestrzen do wzrostu w Polsce, gdzie rynek facility
management jest warty ok. 0,7 mld USD wzgledem $redniej 4,7 mld USD w
najwiekszych krajach UE.

o W przyjetej na lata 2020-2030 strategii zaktadane jest osiagniecie 35 mln z
,0Czyszczonej” (tj. po wytaczeniu zdarzen jednorazowych) EBITDA na koniec roku
obrotowego 2024/2025. W celu realizacji strategii Sescom zamierza przeznaczyC na
inwestycje ok. 123 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Sroda, 16 wrzesnia 2020
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.
KRUSZWICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,80 zt na akcje.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
TRAKCJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

Czwartek, 17 wrzes$nia 2020

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

MFO Publikacjaraportu za | pétrocze 2020 roku.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ZEPAK NWZA ws. potgczenia ZE PAKSA ze spotkg PAK Infrastruktura Sp. zo.o. zsiedzibg w Koninie oraz zmiany

statutu.

Piatek, 18 wrzesnia 2020

LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietegowroku obrotowym01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

KETY Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 35 zt na akcje.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020
6:30 Japonia Produkcjaprzemystowas.a., fin. (m/m) lipiec 8,70% 8,00% 1,90%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowas.a. (m/m) lipiec 4,10% 4,00% 9,10%
11:00 Strefakuro  Produkcjaprzemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -7,70% -8,20% -12,30%
Wtorek, 15 wrzesnia 2020
Polska Decyzjaws. stép procentowych wrzesien
Polska Stopareferencyjna wrzesien 0,10% 0,10% 0,10%
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien 5,60% 5,10% 4,80%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 0,50% 0,10% -1,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,20% 0,20% 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,90% 3,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 77,40 69,80 71,50
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien 0,40% 0,80% 3,00%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
22:40 USA Zmianazapasowropywg API tydzien _9Ibsrrlrm 0,2mln brk 2,97 mln brk
Sroda, 16 wrzes$nia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(r/r) sierpien 0,20% 0,00% 1,00%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI(r/r) sierpien -0,90% -0,70% -0,90%
11:00 StrefaEuro  Bilanshandlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 17,3 mld 17,1 mld
14:00 Polska Inflacjabezcen zywnosciienergii(r/r) sierpien 4,10% 4,30%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) sierpien 1,10% 1,20%
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien 0,2mln brk 2,03mln brk
20:00 USA Decyzja FOMCws. stép procentowych wrzesien 0-0,25%% 0-0,25%%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 17 wrze$nia 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) sierpien -1,50% -2,30%
11:00 StrefaEuro  Inflacja HICP (r/r) sierpien -0,20% 0,40%
13:00  WIlk. Brytania Stopaprocentowa wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 14,50 17,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 884 tys.
Piatek, 18 wrze$nia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) sierpien 0,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) sierpien -0,40% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) sierpient 0,70% 3,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 3,00% 1,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) sierpien -1,70%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien 2,80% 1,10%
14:30 USA Saldorachunku biezacego (USD) I kw. -158 mld -104 mld
16:00 USA Icnoie}ﬁ ‘évrfgsg‘oigfgv wyprzedzajacych - sierpiert 1,10% 1,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. wrzesien 76,00 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwari w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejs zaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrabocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 57857 68 m ac iej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 691333886 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 225669706 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Ze spét Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
M arek Jaczewski 223294353 m arek.jaczewski@bnpparibaspl
Paulina Sotdaj 225669732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PR"FESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klie ntéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony ¢ h
w ninigjszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony
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