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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M M
WIG 49 882,70 -0,31% -5,68% -13,75%
S'rcgi;obi{a dniers stostincrowo mskiejkzmiengc;égci na \;varszzwcfkim parkiecii. W Wyp;dl;u indeksu WIG20 173810 -0,33% -6,66% -19,16%
WIG20, ktéry zakoriczyt dziert z wynikiem -0,33%, zakres od dziennego maksimum do dziennego
minimum wynidst zaledwie niespetna 20 pkt. Obrét na samym indeksie blue chipéw to niecate 660 mWIGA40 3566,23 -0,29% -3,81% -8,75%
mln zt, przy nieznacznie powyzej 800 mln zt obrotu na catym rynku. Najwiecej uwagi inwestorzy SWIG80 14 249,93 -0,02% -3,47% 18,30%
poswiecali JSW, ktére zyskujac 11,5% kontynuowato wzrosty z ostatnich dni. Prébe obicia WIG20 USD 462,91 -0,25% -7,83% -18,29%
obserwowalismy natqmiasF na waLc/)rach CF) Projelktlu, ktory rr;a zg soba‘ dwie .v.vylraz’nle sesje WIG20 TR 3177.92 -0,33% -661% -18.82%
spadkowe. Ostatecznie préba zakoriczyta sie wynikiem +0,57%, widocznie ponizej dziennych
maksimow. Z catego indeksu WIG20 swoje notowania poprawito 9 spétek, a 11 zanotowato spadki. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Najstabiej radzito sobie CCC (-3,55%). W wyniku wczorajszej sesji notowania indeksu WIG20 S&P500 3385,49 -0,46% 0,10% 4,79%
ponownie zblizaja sie do wybicia dotem z trzy miesigcznej konsolidacji, co potencjalnie mogtoby 0 0 )
oznacza¢ koniec lokalnego trendu wzrostowego. Nasdag C. 1105047 -1,25% -0.71% 23,20%
DAX 13 255,37 0,29% 2,59% 0,05%
Najwazniejszym wydarzeniem w dniu wczorajszym byto posiedzenie Rezerwy Federalnej Standw CAC40 5 074,42 0,13% 2,06% -15,12%
Zjednoczonych, ktére miato miejsce po zamknieciu gietd w Europie. Zgodnie z oczekiwaniami Fed ) o 0 . o
nie zmienit stép procentowych. Jedna z najbardziej interesujacych inwestoréw kwestii byta FTSE250 1779526 0,11% 0.13% 18,68%
publikacja, jak zawsze we wrze$niu, najnowszych prognoz gospodarczych oraz tzw. dot-chartu, BUX 34 147,59 -0,30% -6,53% -25,90%
czyli wykresu pokazujacego oczekiwania wzgledem poziomu przysztych stép procentowych IBEX 7 110,80 1,06% 0,29% -25,54%
dokonane przez cztonkéw FOMC. Powyzszy wykres pokazat, iz jakakolwiek podwyzka stopy . o o B o
funduszy federalnych do korica 2023 roku jest mato prawdopodobna. Poprawie wzgledem czerwca NIKKEI 2333378 061% 1,02% 1.37%
ulegty natomiast projekcje makroekonomiczne. Mediana prognoz cztonkéw FOMC zaktada, ze w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
2020 roku PKB Stanéw Zjednoczonych spadnie o 3,7% wobec zaktadanego spadku o 6,5% w Polska 1,362 0,1pb 3,8 pb -74,5 pb
czerwcu. Nieznacznie zmienity sie oczekiwania inflacyjne. Mediana projekcji cztonkéw FOMC dla
inflacji wzrosta z 0,8% do 1,2% w 2020 r. oraz z 1,6% do 1,7% w 2021 r. Wedtug tych zatozen USA 0,698 18pb 06pb  -1221pb
dopiero w 2023 roku inflacja PCE miataby osiagnac 2%. Niemcy -0,485 -0,4 pb -1,1pb -91,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 4,4503 -011%  1,21% 4,61%
USD/PLN 3,7669 0,18% 1,72% -0,71%
W zwiazku z wprowadzeniem $redniego celu inflacyjnego przez Fed i prognozami zaktadajacymi, o o o
iz inflacja w USA nie powréci do poziomu 2% az do 2023 roku (wg. nowego podejscia Fed inflacja CHF/PLN 41413 0.04% 1.35% >63%
powinna przez najblizsze lata by¢ powyzej poziomu 2%, aby nadrobi¢ okres przebywania GBP/PLN 4,8847 0,77% 0,64% -2,90%
wskaznika ponizej tego poziomu) cze$¢ inwestoréw oczekiwata nowych dziatan ze strony Rezerwy EUR/USD 1,1814 -0,29% -0,51% 5,36%
Federalnej. Pomimo, iz obecnie ciezko jest oczekiwac jeszcze szerszej stymulacji ze strony Fed, USD/IPY 10495 -0.45% -103% -336%
notowania amerykanskich indeksdw jasno pokazuja, iz cze$¢ rynku miata takie nastawienie. W ! 4 ! .
wyniku braku zaskoczenia i braku nowych rozwigzad stymulacyjnych, ostatecznie S&P 500 SUROWCE Kurs 1D M YTD
zakonczyt dzien z wynikiem -0,46%, a Nasdaq Composite -1,25%, co jednoznacznie wskazuje na Brent ($/bbl) 42922 417% -6,94% -36,03%
powrdt minorowych nastrojéw i obaw o kontynuacje korekty. Sesja w Azji koriczy sie spadkami, a o ) o B o
notowania kontraktdw terminowych na S&P 500 i DAX30 w godzinach porannych wskazuja na ok. wrl ($/bbt) 4016 4,91% 6.37% 34,23%
1% spadki. Powyzsze oznacza, ze oczekujemy widocznego negatywnego otwarcia w Warszawie, co Ztoto ($/0zt) 1970,50 0,22% -1,41% 29,40%
budzi duze ryzyko wybicia sie dotem z konsolidacji na WIG20, co potencjalnie moze przyspieszy¢ Miedz (c/Lb) 306,10 -0,07% 5,50% 9,44%
wyprzedaz.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.09.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
40% MOJ 22,32% MABION -21,23%
0
RAFAKO 11,63% EVEREST -10,92%
0,
30% ISW 11,50% HARPER  -10,37%
20% MDIENERGIA 7,90% SUNEX -9,27%
10% RANKPROGR 6,51% GLCOSMED -7,91%

0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 804,11 47,78% 51,87%
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 16.09.2020

0% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
’ CDPROJEKT 139,89 21538 0,57%
-40% JSW 85,16 9 456 11,50%
-50% KGHM 85,03 4038 -0,81%
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 pPZU 58,74 3994 -1,54%
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WIG20 i mWIG40 +/-
PGE Komentarz prezesa - Wojciecha Dgbrowskiego

e PGE rozmawia z kilkoma podmiotami o sprzedazy PGE Paliwa.

e PGE moze w '21 nie mie¢ mozliwosci zwiekszenia zadtuzenia. "Naszym problemem
w najblizszych latach bedzie utrzymanie akceptowalnego przez banki poziomu dtug
netto/EBITDA. W tym roku ten poziom jest jeszcze zadowalajacy, bo wynosi ok. 1,7x-
2,0x, w zaleznos$ci od miesiaca, jest na bezpiecznym poziomie, natomiast przed nami
stoi konieczno$¢ poczynienia ogromnych inwestycji w segmencie energetyki
odnawialnej, ale i w dystrybucji" - powiedziat Pawet Straczynski, wiceprezes PGE ds.
finansowych.

e PGE chce pdzng jesienig opublikowac nowg strategie rozwoju grupy do 2030 r., z
perspektywa do 2050 roku.

e Grupa PGE spodziewa sie, ze w tym roku jej EBITDA moze by¢ nizsza rdr we
wszystkich segmentach z wyjatkiem energetyki odnawialnej.

e PGE chce w 2050 r. oferowac 100 proc. zielonej energii.

e PGE szacuje negatywny wptyw ewentualnego opodznienia oddania bloku w
Elektrowni Turéw na blisko 40 mln zt, wliczajac w to potencjalng kare za
niezrealizowanie obowiazku mocowego.

e Grupa PGE analizuje wszystkie mozliwosci akwizycji w cieptownictwie, a przy
ewentualnym przejmowaniu elektrocieptowni weglowych trzeba uwzgledniac¢ koszty
transformacji w kierunku niskoemisyjnym.

PZU PZU liczy, ze Il i IV kw. beda sprzedazowo lepsze niz Il kw.
PZU liczy, ze w Il i IV kwartale 2020 roku sktadka przypisana brutto bedzie wyzsza niz w ||
kwartale, kiedy wyniosta 5,6 mld zt.

SWIG80 i inne +/-

Ambra Ambra planuje zainwestowaé¢ 20 mln zt w roku obrotowym 2020/21, nie przewiduje przejeé
Prezes Ambry Robert Ogor zapowiedziat w br. obrotowym otwarcie kilku sklepdw Centrum
Wina/Distillers, ale poza galeriami handlowymi. W roku 2019/2020 wydatki inwestycje grupy
wyniosty ponad 34 mln zt i byty blisko dwukrotnie wyzsze niz w poprzednim roku. Ambra
modernizowata jedng z linii produkcyjnych w zaktadzie w Woli Duzej. Przejeta brakujaca
potowe praw do marek Pliska i Stoneczny Brzeg. W Czechach sfinalizowata trzy akwizycje
spotek dajace podstawy do budowy organizacji sprzedazy win i alkoholi premium oraz
zakupita marke Sange de Taurwin w Rumunii.

Polski Holding PHN miat 54,3 mln zt straty netto w drugim kwartale

Nieruchomo$ci

Polski Holding Nieruchomosci zanotowat w drugim kwartale 2020 roku 54,3 mln zt straty
netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej. Strata operacyjna w drugim
kwartale siegneta 54,2 mln zt wobec 20,8 mln zt zysku operacyjnego rok wczesniej. Z jednej
dostepnej prognozy dla PHN wynika, ze PHN miat pokaza¢ w drugim kwartale 6,5 mln zt
straty netto i 1,5 mln zt straty operacyjnej. Po pierwszym potroczu 2020 roku grupa PHN
miata 25,1 mln zt straty netto i 17,9 mln zt straty operacyjne;j.

Ryvu

SEL24/MEN1703 zostato podane pierwszemu pacjentowi w Europie w ramach badania Il fazy
klinicznej

Zgodnie z informacja podang przez Menarini Ricerche, bedaca wytacznym sponsorem
badania klinicznego SEL24/MEN1703, pacjent ten otrzymat dawke w ramach rozpoczecia
etapu ekspansji kohorty, po ukonczeniu etapu eskalacji dawki. Etap ekspansji kohorty
przeprowadzony ma by¢ w osrodkach onkologicznych w Stanach Zjednoczonych i Europie,
m.in. w osrodkach klinicznych we Wtoszech, Hiszpanii oraz w Polsce.

Sniezka

Sniezka poprawita wyniki o potowe dzieki wzrostowi popytu na materiaty remontowo-
budowlane

Sniezka poprawita zysk netto w pierwszym pétroczu 2020 roku o 52 proc., do 52,4 mln zt.
Nastepstwa walki z pandemig - w tym ograniczenie mobilnosci i przejscie wielu firm na

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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prace zdalng - skutkowaty duzym wzrostem popytu na materiaty remontowo-budowlane. W
pierwszym pétroczu Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka zwiekszyta zysk na dziatalnosci
operacyjnej 0 49,5 proc. do 64,1 mln zt, wynik EBITDA - 0 48,2 proc. do 80,7 mln zt oraz zysk
netto - o 52,3 proc. do 52,4 mln zt. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniost 47,8 mln zt (wzrost rdr 0 42,7 proc.). W | pétroczu 2020 roku 64,7 proc.
udziat w przychodach grupy stanowita sprzedaz w Polsce, ktdra wzrosta o 14,3 proc. rdr, do
278,8 mln zt.

Trakcja Portfel zamdwien Trakcji na koniec czerwca wynosit 3,2 mld zt

Wielko$¢ portfela zamdwien budowlanych grupy Trakcja wynosita na koniec czerwca 2020
roku 3,2 mld zt, z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacych na konsorcjantéw. Z
kwoty tej okoto 0,6 mld zt stanowig umowy podpisane w ciggu szesciu miesiecy tego roku, z
wytaczeniem konsorcjantéw. W | pétroczu 2020 r. Grupa Trakcja uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 558,4 mln zt, co oznacza spadek o 15 mln zt rdr. Zysk brutto ze
sprzedazy na koniec czerwca siegnat 4,9 mln zt wobec 0,45 mln zt straty przed rokiem.
Strata netto wynosi po pétroczu 38,2 mln zt wobec 35,8 mln zt straty rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 17 wrze$nia 2020

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze sp6tka PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedziba w Koninie oraz zmiany
statutu.
Piatek, 18 wrzes$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) lipiec 8,70% 8,00% 1,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 4,10% 4,00% 9,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -7,70% -8,20% -12,00%

Wtorek, 15 wrze$nia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,60% 5,10% 4,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,50% 0,00% -1,10%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10% 3,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,20% 0,20% 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,90% 3,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 77,40 69,80 71,50
14:10 Polska Decyzja ws. stop procentowych wrzesien
14:10 Polska Stopa referencyjna wrzesien 0,10% 0,10% 0,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% 1,00% 3,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -9,5mlnbrk 2,0mlnbrk 2,97 mln brk

Sroda, 16 wrzesnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) sierpien -0,40% -0,60% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,20% 0,00% 1,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,70% -0,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 20,3 mld 17,3 mld 16,0 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 4,00% 4,10% 4,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,60% 1,00% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _4’3&?[“ 2,1 mln brk 2,03 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych wrzesien 0-0,25%% 0-0,25%% 0-0,25%%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 17 wrze$nia 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien -1,50% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) sierpien -0,20% 0,40%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 15,00 17,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 850 tys. 884 tys.

Piatek, 18 wrzes$nia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien -0,40% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,70% 3,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 1,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,10% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,40% -1,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 2,80% 1,10%
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14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) Il kw. -156,5 mld -104 mld

16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - sierpier 1.30% 1.40%
Conference Board

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. wrzesien 75,00 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

~= BNP PARIBAS

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE N

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.i jni ibas.pl

-y Y PP

\'A;ww.bnpparibas.pl



= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
17 wrzesnia 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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