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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M ‘o
WIG 49 825,58 -0,42% -5,08% -13,85%
Globalne rynki akcji znajdowaty sie w piatek pod presja. Inwestorzy wcigz mogli WIG20 1731,76 -0,80% -5,90% -19,46%
dyskontowa¢ stowa Jerome Powell'a wypowiedziane podczas konferencji po posiedzeniu mMWIG40 354803 0.44% 458% 922%
4 Y ° it ° = o

Fed, ktére miato miejsce w $rode. Wydaje sie, ze inwestorzy oczekiwali na jeszcze bardziej

niz dotychczas ,,gotebi” przekaz w zakresie mozliwos¢ zwiekszenia programu QE. Na to SWIG80 14365,55 0,78% “2,75% 19,30%
natozyty sie réwniez negatywne informacje odno$nie rozprzestrzeniania sie wirusa COVID- WIG20 USD 461,29 -0,42% -7,96% -18,58%
19 w Europie. W piatek, Dania i Grecja ogtosity nowe ograniczenia, aby powstrzymac rosnace WIG20 TR 3 166,33 -0,80% -5,85% -19,11%
pgzmmy nowych przypadkow zakgzen koro.nawwusem w niektérych ze swoich najwiekszych ZAGRANICA KUrs 1D ™ YTD
miast, podczas gdy Wielka Brytania rozwaza nowy, powszechny lockdown.
S&P500 3319,47 -1,12% -2,07% 2,75%
W kraju, sesja gietdowa przebiegata w otoczeniu tzw. dnia trzech wiedz. Wygasanie kolejnej Nasdagq C. 10 793,28 -1,07% -3,72% 20,30%
serii kontraktéw terminowych implikowato jak zwykle w takich przypadkach zwigkszong DAX 13 116,25 -0,70% 1,82% -1,00%
aktywnosc inwestoréw w ostatniej fa;le handlu. Ostatnlej dwie godziny SeSJlI na GPW CAC40 497818 -1,02% 0,81% -16,73%
przebiegato pod dyktando strony podazowej, a WIG20 zakoriczyt handel w okolicach 1730 . . .
punktdw, tj. dolnego ograniczenia konsolidacji bocznego trendu obecnego od czerwca b.r., FTSE250 17569,68 -0,95% -0,30% -19,71%
przy czym obroty i zmienno$¢ byty nizsze niz zwykle w dniu trzech wiedZm. Pigtkowa sesja BUX 3359151 -0,87% -7,16% -27,11%
na amerykanskim rynku akcji zakoriczyta sie ponad 1% spadkami. Po raz kolejny, sita IBEX 6 929,80 -2,21% -1,61% -27.43%
napedowa stabego zachowania byty przed wszystkim spétki technologiczne. Notowania NIKKEI 22 360,30 +0.18% +134% -195%
waloréw Apple spadty o ponad 3%, a Qualcomm 3,5%. Trzeci raz z rzedu kwotowania indeksu ’ . ’ .
Nasdaq zakonczyty tydzier spadkami. Wsréd najwiekszych spotek, wida¢ w tym miesiacu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
odwrdt kapitatu ze spétek technologicznych w kierunku spétek cyklicznych w tym. min z Polska 1,333 -2,2 pb -4,2 pb -77,4 pb
sektora materiatowego. Indeks S&P 500 Materials zyskat we wrzesniu ponad 4%, podczas USA 0,697 1,0 pb 2,7 pb -122,2 pb
gdy S&P 500 Information Technology stracit prawie 10%. Niemcy -0,486 0,5 pb 25 pb -91,2 pb
Powyzsze, negatywne nastroje na rynkach akcji przetozyty sie na aprecjacje wycen tzw. WALUTY Kurs 1D M YTD
bezpiecznych przystani. Ztoto zakoriczyto handel na poziomie ponad 1950 USD/ uncje. EUR/PLN 4,4570 0,05% 1,74% 4,77%
Aprecjacji podlegaty réwniez kwotowania amerykariskiego dolara oraz jena. USD/PLN 3,7615 0,02% 2,45% -0,85%
CHF/PLN 4,1307 -0,22% 1,64% 5,36%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII GBP/PLN 4,8606 -037%  -001%  -3,38%
EUR/USD 1,1849 0,03% -0,70% 5,67%
W dniu dzisiejszym spodziewamy sig kontynuacji stabego zachowania rynku akcji na co ) . .
wskazujg min. ujemne kwotowania kontraktéw terminowych na DAX30 i S&P500. USD/IPY 104,59 -0.17% -0.78% -3,69%
Negatywne otoczenie przetozyto sie chociazby na stabe zachowanie Shanghai Composite SUROWCE Kurs 1D M YTD
Index, ktéry w godzinach rannych wskazywat na ponad 0,5% strate. Rynek Japoriski w dniu Brent ($/bbl) 43,15 -0,35% -5,08% -34,62%
dzisilejlslzym jest wytaczony .Z akt%/vv.nos’ci z uwagi .na §’wieto. W dnig dzisiejszym warto WTI ($/bbL) 41,11 0,34% -4,15% 32.67%
zwroci¢ uwage na notowania spotki Play Communications, ktéra poinformowata rano o . ) .
otrzymaniu w sierpniu wstepnej oferty w zwiazku z potencjalng transakcja nabycia 100% Ztoto ($/0zt) 1962,10 0,63% "2,53% 28,80%
akeji spétki w drodze w wezwania. Powyzsze moze implikowaé podwyzszona zmienno$¢ na Miedz (c/Lb) 311,60 1,47% 4,74% 11,40%
walorze oraz rozgrywanie przez inwestoréw pozytywnego scenariusza w zakresie
ziszczenia sie transakcji. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.09.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) KRVITAMIN ~ 157,26% GETIN  -14,20%
40% BIOMEDLUB 24,58% IDEABANK -11,18%
30% COALENERG 22,73% MDIENERGIA -8,67%
’ RAINBOW  20,39% KETY -7,63%
20% DATAWALK ~ 18,40% BNPPPL -6,56%
10%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1207,17 61,64% 38,13%
~10% NAIWIEKSZE OBROTY 18.09.2020
-20% Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
-30% CDPROJEKT 163,89 13617 -0,47%
-40% PGNIG 92,01 7 547 -5,26%
0% PKOBP 84,96 7 409 -2,55%
-50% .
Wrz-19 gru-19 mar-20 c76-20 PKNORLEN 79,02 8247 -3,55%
WIG — /G20 e MWIG40 — S\W|G80 pzU 63,49 5074 -2,73%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Amica Komentarz zarzadu
e Amica odnotowuje obecnie dalszg odbudowe popytu m.in w Polsce i spodziewa sie
poprawy wynikéw grupy w Il kw. 2020 roku r/r - poinformowat podczas
wideokonferencji cztonek zarzadu spotki Michat Rakowski. Dodat, ze w catym
biezacym roku Amica sprébuje osiagnac¢ zesztoroczne wyniki.
e (ztonek zarzadu Amiki powiedziat, ze motorami wzrostu wynikéw grupy w Il
kwartale poza Polskg ma by¢ rynek niemiecki, skandynawski oraz rosyjski.
e Jego zdaniem wyzsze wydatki na remonty kuchni i zakup sprzetu AGD moga wynikaé
z oszczednosci gospodarstw domowych w zwigzku z mniejszymi wydatkami m.in na
wakacje, czy restauracje.
GPW Planowane przejecie gietdy w Armenii
e Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych podpisat porozumienie term sheet z Central
Bank of Armenia (CBoA) w sprawie negocjacji warunkdw zakupu pakietu
wiekszosciowego stanowiagcego 65% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Armenia
Securities Exchange (AMX).
e AMX organizuje obrdt instrumentami finansowymi oraz prowadzi izbe depozytowo-
rozliczeniowg w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Armenii.
e GPW zamierza aktywnie wtaczyC sie w zarzadzanie i inicjatywy rozwojowe gietdy w
Armenii - poinformowat prezes GPW Marek Dietl. Za 2-3 lata mozliwe beda kolejne
przejecia gietd na wczesnym etapie rozwoju.
Kernel Rating
Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowe ratingi IDR Kernela na poziomie "BB-" z
perspektywag stabilng.
ING Bank Slaski Doniesienia prasowe - pranie brudnych pieniedzy
Co najmniej kilkaset miliondw dolaréw mogto zosta¢ wypranych za posrednictwem kont w
ING Banku Slaskim nalezacych do podejrzanych spétek. Wynika to z dokumentdw, ktére _
zdobyta Gazeta Wyborcza wraz z miedzynarodowg grupg dziennikarzy $ledczych. Pienigdze
pochodzity z Rosji i Ukrainy.
LPP Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze LPP zdecydowali o upowaznieniu zarzadu spétki do nabycia nie wiecej niz
277.863 akcji wtasnych za nie wiecej niz 2,1 mld zt.
Play Wezwanie na akcje
Communications e liad Purple, spétka zalezna Iliad, francuskiego dostawcy ustug telekomunikacyjnych,
ma wezwac do zapisywania sie na sprzedaz 100% pozostajacych w obrocie akcji w
Play Communications. +
e (Cena w wezwaniu ma by¢ rowna 39 zt za akcje.
e W wezwaniu udziat zadeklarowali dwaj gtdwni akcjonariusze spotki, posiadajacy ok.
40% w jej kapitale zaktadowym. Przejecie ma by¢ finansowane dtugiem i gotdwka.
sWIG80 i inne +/-
Elektrotim Prognozy na 2020 rok
Zarzad Elektrotimu ocenia, ze opublikowane w czerwcu prognozy wynikowe na 2020 r. sg
mozliwe do osiagniecia, ale podkresla, ze ich realizacja bedzie wymagata pozytywnego
rozstrzygniecia na kilku kluczowych projektach.
GTC Nowy Prezes Zarzadu

Rada nadzorcza Globe Trade Centre powotata na stanowisko prezesa Yovava Carmi.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Idea Bank

Sprzeciw BFG ws. sprzedazy udziatéw w Idea Money

Bankowy Fundusz Gwarancyjny wnidst do sagdu sprzeciw do uchwat zarzadu i RN Idea Banku
dotyczacych sprzedazy akcji Idea Money oraz zmiany warunkdéw emisji posiadanych przez
bank obligacji wyemitowanych przez Idea Expert

Mostostal Zabrze

Umowa spétki zaleznej - aktualizacja

MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe SA. (spdtka zalezna Emitenta) dokonata
uzgodnieni z Liebherr Werk Nenzing GmbH w sprawie zamdwien realizowanych w ramach
umowy ramowej, dotyczacych produkcji i dostawy konstrukcji maszynowych do dzwigéw do
korica biezacego roku taczna wartos¢ przychoddw ze sprzedazy na rok 2020 wynikajaca z
umdéw z firmami: Liebherr Werk Ehingen GmbH (Niemcy) oraz Liebherr Werk Nenzing GmbH
(Austria) szacowana jest obecnie na poziomie 63 mln PLN. Poziom ten wynika z
przejsciowego spadku ilosci zamdwien od wyzej wymienionych klientdw, spowodowanego
ogblng sytuacja gospodarcza zwigzang z utrzymujaca sie pandemia COVID-19. Bazujac na
dalszych prognozach klienta zlecenia w nastepnym roku powinny osiaggna¢ poziom ok. 75
mln zt.

Ursus Zazalenie na umorzenie postgpowania uktadowego
Ursus ztozyt zazalenie na postanowienie sadu umorzeniu przyspieszonego postepowania
uktadowego prowadzonego wobec spotki.

Wasko Ugoda
Wasko zawarto ugode sadowg ze Skarbem Panstwa - Gtéwnym Inspektorem Transportu
Drogowego (GITD). Na mocy ugody GITD zrzeka sie dochodzenia od Wasko wszelkich
roszczen wynikajacych z umowy z 2 sierpnia 2012 roku, ktérej przedmiotem byta dostawa i +
montaz mobilnych urzadzen rejestrujacych, z tytutu naliczonych kar umownych na taczna
kwote 102,4 mln zt. Zgodnie z ugoda Wasko zaptaci na rzecz GITD Swiadczenie pieniezne w
kwocie prawie 0,4 mln zt. Zaptata wyczerpuje wszelkie roszczenia GITD wobec Wasko
wynikajace z naliczonych przez GITD kar umownych.

Vistal Wezwanie do wykupu weksli

PKO BP wezwat Vistal Gdynie do wukupu dwdch weksli w zwigzku z nieuregulowaniem
wierzytelnosci banku wobec spétki zaleznej Vistal Offshore. Pierwszy z weksli opiewa na 12,7
mln zt, drugi na 16,1 mln euro.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 21 wrzes$nia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,42 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Macieja Rogaliriskiego,

ELEMENTAL Terra Recycling, Tesla Recycling, EFF, JIR Invest i Delpia Investments.

KETY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 35 zt na akcje.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Wtorek, 22 wrzesnia 2020

NWZA ws. zmiany postanowieri uchwaty wprowadzajacej Program Motywacyjny, emisji w celu realizacji

COPROJEKT Programu Motywacyjnego warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 23 wrze$nia 2020

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ROPCZYCE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 zt na akcje.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 24 wrze$nia 2020

FORTE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.
GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NWZA ws. odwotania prezesa zarzadu, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN, powotania

KREZUS cztonkdw RN, zmiany statutu oraz powotania petnomocnika.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ROPCZYCE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Piagtek, 25 wrzes$nia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding

GTC Zartkorden MUkodd Részvénytdrsasag.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

1ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

MASTERPHA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 4,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Master Pharm, Max
Welt Holdings, Pawta Klite oraz Rafata Biskupa.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PGSSOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 wrze$nia 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,40% 2,70%
Wtorek, 22 wrze$nia 2020
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 16,40% 16,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 0,60% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 18,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -9,5 mln brk
Sroda, 23 wrzesnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 48,00 47,20
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK pazdziernik -180,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 50,50 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 51,50 51,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 52,80 52,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 53,00 52,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 6,10% 6,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 51,90 51,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 51,00 50,50
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 53,20 53,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 54,70 55,00
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,3 mln brk _4’3&?[“
Czwartek, 24 wrze$nia 2020
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 94,00 92,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 845 tys. 860 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 900 tys. 901 tys.
Piagtek, 25 wrzes$nia 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 10,50% 10,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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