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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘o
WIG 50 035,54 0,31% -5,40% -13,48%
Czwartkowy handel na krajowym rynku akcji rozpoczat sie w minorowych nastrojach WIG20 174573 0,44% -6,25% -18,81%
- wszystkie gtdwne ilndeks}yl od vgodziny 9:00 znajdowa{y siev ponizej $rodowego mWIG40 3 563,67 -0,07% -3,88% -8,82%
zamkniecig. W dalszej czesci dma. stroqa popyt.ovya przeje{/a Jednalf kontrole nad SWIGSO 1425490 0,03% -3,44% 18,40%
zachowaniem rynku, a prym w odbiciu wiodty najwieksze spétki skupione w ramach
indeksu WIG20, ktéry zakoriczyt handel z prawie 0,5% wzrostem. Najwieksza, dodatnig WIG20 USD 463,25 0,07% “7.77% -18.23%
kontrybucje do wyniku indekséw krajowych blue-chipéw wniosty min. spétki WIG20 TR 319187 0,44% -620%  -18,46%
paliwowe, tj. PKN Orlen (+4%) i Lotos (+7%). Wydaje sig, ze zachowanie ww. spotek ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wynikato przede wszystkim z nastepujacych czynnikow: 1) mocne wzrosty kwotowarn S&P500 31357,01 -0,84% -0,74% 391%
ropy nfiftowej w $rode i, czwartek, 2) lepvsze od oF:zekiwarﬁ, tygodnio?/vev od.czyty stgny Nasdag C. 1091028 1.07% 1.97% 21,60%
zap;;ow ropy qaftoyvej w U?A vvskg;umce ng ich spa.dekli%) don|e3|e:r)|a odnosr{ne DAX 13 208,12 -0,36% 2.22% -031%
mozliwych likwidacji rafinerii w Azji, co moze ogranicza¢ dostepno$¢ produktéw
ropopochodnych. Juz podczas $rodowej sesji amerykariskie spétki oil-majors notowaty CAC40 5039,50 -0,69% 1,36% -15.70%
mocne wzrosty, np. Exxon Mobil (+4,25%). Wydaje sie jednak, ze w krétkim terminie FTSE250 1773772 -032%  -019%  -1894%
kluczowa bedzie jednak kwestia odbudowy strony popytowej rynku surowca oraz BUX 33 886,79 -0,76% -7,24% -26,47%
produktéw ropopochodnych, w szczegdélnosci paliwa lotniczego. Na powyzsza kwestie IBEX 7 086,20 -0,35% -0,06% -25,79%
zwrdécili uwage min. przedstawiciele pafistw OPEC+, ktérzy odbyli w dniu wczorajszym NIKKEI 2334784 0,12% 1,29% -131%
spotkanie online poswiecone temu zagadnienieniu. OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
Czwartkowa sesja na amerykariskich rynkach akeji przyniosta spadki, a liderami znizek Polska 1,355 07pb  31pb 75,2 pb
sposrod najwiekszych podmiotéw byty po raz kolejny spétki technologiczne, ktérych USA 0,687 -1,1pb -0,5 pb -123,2 pb
notowania znajduja sie od pewnego czasu w fazie korekty. Facebook spadt w czwartek Niemcy -0,491 -0,6 pb 0,7 pb -91,7 pb
o ponad 3%, Amazon 2%, a Netflix zanotowat blisko 3% dziennej straty. W dniu WALUTY Kurs 1D ™M YTD
wczoraj§zym pozlnalis’lmy .réwnieZ.dane odno.s’nie sytuacji r]a amerykariskim rynku EUR/PLN 44547 0.10% 131% 472%
pracy. Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 860 tys., przy oczekiwaniach na poziomie 850 tys. USD/PLN 3,7609 -0,16% 1,56% -0.87%
(893 tys. 0s6b poprzednio). CHF/PLN 4,1400 -0,03% 1,32% 5,59%
GBP/PLN 4,8788 -0,12% 0,52% -3,01%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11845 0.26%  -025% 563k
USD/IPY 104,77 -0,17% -1,20% -3,53%
Neutralne zachowanie rynku Japoriskiego i kontraktdw terminowych na DAX30 oraz SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
S&P500 irnp[ikLIJje wg nas r'éwn/iezl podobje otwarci? handlu na krajowym, szgrokirn Brent ($/bbl) 43,30 256% “4,56% 34,39%
rynku. Trzeba jednak pamletalc, ze w dniu vvczor}ajszym WIG20 (w kor?covvej fazu? WTI ($/bbl) 4097 202% -4,48% -30.90%
handlu) pokazat relatywna site wzgledem rynkéw bazowych, co moze wptywac
réwniez na nastroje ws$rdd inwestoréw podczas pigtkowego obrotu. Dla samego Ztoto ($/0zt) 194990 -1,05% “2,44% 28,00%
indeksu krajowych blue-chipéw kluczowa bedzie po raz kolejny obrona poziomu 1740 MiedZ (c/Lb) 307,10 0,33% 5,84% 9,80%
punktéw.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.09.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
RUBICON 29,41% GLCOSMED -6,25%
40% DELKO  2857% SUNEX -5,99%
30% HUBSTYLE 13,64% MOJ -5,84%
20% SANWIL - 13,24% RAFAKO -5,30%
10% ENTER 10,66% VISTAL -5,07%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 865,07 56,30% 43,19%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 17.09.2020
. Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 127,81 10 687 -0,32%
-40% Isw 118,09 13511 -1,73%
-50% KGHM 104,72 5752 -2,37%
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 PKNORLEN 61,48 8141 4,57%
WIG e \\|G20 e MW G40 e S\WIG B0 pzZU 59,00 5306 0,15%
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Amica

Wyniki za Q22020

- przychody = 579 mln zt vs. 607 mln zt konsensusu

- EBITDA = 46 mln zt vs. 44,6 mln zt konsensusu

- zysk netto j.d. = 23,3, mln zt vs. 22,8 mln zt konsensusu

Dino

Emisja obligacji
Zarzad Dino Polska zdecydowat, ze w ramach programu emisji z 2017 r., sp6tka wyemituje
250.000 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 250 mln zt.

PKP Cargo

Zamiar utworzenia spétki intermodalnej

PKP Cargo zawarto z LTG Cargo Polska umowe wspolnikdw majaca na celu utworzenie
operatora intermodalnego dedykowanego do rozwoju przewozdw miedzynarodowych
pomiedzy Litwg a Europa Zachodnig

WIG-Budownictwo

Plany GDDKIA
W 2021 roku Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad zamierza ogtosi¢ przetargi o
wartosci 20,1 mld zt

sSWIG80 i inne

+/-

Archicom

Prognoza
Archicom podtrzymuje prognoze 170-190 mln zt zysku operacyjnego w 2020 roku.

Ferro

Wyniki za q22020

Grupa Ferro odnotowata w drugim kwartale 2020 roku 12,3 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 9,5 mln zt przed rokiem.
Prognozy analitykow znajdowaty sie w przedziale 10-10,1 mln zt. Przychody grupy wzrosty
r/r w drugim kwartale do 112 mln zt ze 105,8 mln zt rok wczesniej. Analitycy spodziewali
sie przychoddw w przedziale 107,9-112 mln zt. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wynigst w
tym okresie 15,4 mln zt wobec 12,7 mln zt rok wczesniej. Prognozy analitykdw w zakresie
EBIT znajdowaty sie w przedziale 13,6-13,9 mln zt.

GTC

Ztagodzenie kowenantéw

Spotka zalezna GTC prowadzaca projekt Galeria Pétnocna, zawarta aneks do umowy pozyczki
z Bankiem Polska Kasa Opieki oraz Industrial and Commercial Bank of China (Europe)
dotyczacej finasowania tego projektu. Strony finansujace zgodzity sie na ztagodzenie
kowenantow dotyczacych wskaznika DSCR (wskaznik pokrycia zadtuzenia) na okres 18
miesiecy oraz naprawienie naruszenia wskaznika LTV (wskaznik kredyt do wartosci).

Medinice

Emisja akcji - cena
Zarzad spotki Medinice, uwzgledniajac wyniki procesu budowania ksiegi popytu, ustalit cene
emisyjna akcji serii | w wysokosci 12,20 zt za sztuke.

MCI

Komentarz zarzadu

e @Grupa MCI zaktada, ze w latach 2020-24 zrealizuje wyjScia z inwestycji na poziomie
$rednio 600-750 mln zt rocznie.

e W ciggu ostatnich 9 miesiecy zrealizowano szes¢ transakcji (Frisco, Netrisk, Geewa,
Indeks, Tatilbudur, Prowly), ktdre wygenerowaty ponad 615 mln zt wptywow.

e MCI przewiduje silng pozycje gotéwkowa na koniec 2020 w zwiazku z planowanymi
wyjsSciami z inwestycji, a takze dzieki podjetym dziataniom w zakresie pozyskania
finansowania. Spotka liczy, ze to pozwoli zwigkszy¢ ilos¢ i jednostkowa wartosc
nowych inwestycji.

PHN

Komentarz zarzadu
e  Polski Holding Nieruchomosci, ktory w | potowie 2020 roku miat 25,1 mln zt straty
netto liczy, ze w drugiej potowie 2020 roku poprawi wyniki finansowe, a caty rok
zakoriczy dobrymi wynikami - poinformowat prezes spétki Marcin Mazurek.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Prezes ocenit, ze pandemia w niewielkim stopniu wptyneta na dziatalnos¢ grupy
PHN.

e Prezes o$wiadczyt réwniez, ze PHN nie jest wtascicielem centéw handlowych, ktére
byty zamknigte w wyniku wprowadzonych rzadowych ograniczen.

Polwax Emisja akcji serii E
Polwax przydzieli wszystkie akcje nowej emisji serii E - wynika z komunikatu spétki. Liczba
zapiséw podstawowych wyniosta 18.860.272 sztuki. Na pozostate akcje ztozono zapisy w
ilosci stanowigcej nadsubskrypcje, stad konieczna bedzie redukcja przekraczajaca 89 proc.
zapiséw dodatkowych.

Sygnity Komentarz zarzadu

e Backlog spdtki wynosi obecnie 212,4 mln zt, a wigkszo$¢ umdw stanowia ustugi i
produkty wtasne - poinformowat prezes spotki Bogdan Zborowski. Spotka chce
utrzymac¢ obecne poziomy rentownos$ci, chociaz zapowiada tez nowe inicjatywy
rozwojowe, ktére moga lekko zwigkszac¢ koszty.

e Sygnity jest w trakcie negocjacji umow dla trzech kluczowych klientow z sektora
public, energetycznego i bankowego o tacznej wartosci ponad 35 mln zt, ktére
powinny uzupetni¢ backlog jeszcze w tym roku.

Sniezka Komentarz zarzadu

e Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka, ktéra notuje w lipcu, sierpniu i potowie wrzes$nia
bardzo pozytywne wyniki, spodziewa sie rdwnie dobrych wynikéw w catym 2020
roku.

e Prezes spétki poinformowat, ze na poprawe wynikéw Sniezki w pierwszym pétroczu
2020 roku wptyw miat m.in duzym wzrost popytu na materiaty remontowo- +
budowlane bedacy nastepstwem walki z pandemia, czyli ograniczeniem mobilnosci
i przejscie wielu firm na prace zdalna.

e (Grupa nie odczuwa istotnego wptywu sytuacji na Biatorusi, czyli protestow
spotecznych w sierpniu i wrzesniu, na dziatalno$¢ operacyjna zaktadu Sniezka-
BelPol na Biatorusi.

ZE Pak Rezerwy
ZE PAK szacuje rezerwy zwigzane z restrukturyzacja zatrudnienia w PAK KWB Konin, PAK
KWB Adamdw oraz PAK Gdrnictwo na tacznie 2,8 mln zt.
Wittchen Wyniki za Q22020
Przychody = 32,7 mln zt vs. 32,8 mln zt konsensu +

EBITDA

=42 mln zt vs. 0,6 mln zt konsensusu

Zysk netto j.d. = -1,4 mln zt vs. -6 mln zt konsensusu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Pigtek, 18 wrze$nia 2020
LPP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiaggnietego w roku obrotowym 01.01.2019-31.01.2020.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KETY Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 35 zt na akcje.
OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Poniedziatek, 21 wrze$nia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,42 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Macieja Rogalifiskiego,

ELEMENTAL Terra Recycling, Tesla Recycling, EFF, JIR Invest i Delpia Investments.

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 35 zt na akcje.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Wtorek, 22 wrzesnia 2020

NWZA ws. zmiany postanowieri uchwaty wprowadzajacej Program Motywacyjny, emisji w celu realizacji

COPROJEKT Programu Motywacyjnego warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 23 wrzesnia 2020
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
ROPCZYCE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,07 zt na akcje.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 24 wrze$nia 2020

FORTE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KREZUS NWZA ws. odwotgnia prezesa zarzadu, odwlotania Cztonka RN, ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania
cztonkdw RN, zmiany statutu oraz powotania petnomocnika.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ROPCZYCE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Piatek, 25 wrzes$nia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding

Gre Z4artkorlen MUkodd Részvénytarsasag.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

MASTERPHA Zakohczeqie Zapisow nalsprzedaz akcji po 4,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Master Pharm, Max
Welt Holdings, Pawta Klite oraz Rafata Biskupa.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PGSSOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 wrze$nia 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) lipiec 8,70% 8,00% 1,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 4,10% 4,00% 9,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -7,70% -8,20% -12,00%

Wtorek, 15 wrze$nia 2020
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,60% 5,10% 4,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,50% 0,00% -1,10%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 4,10% 4,10% 3,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,20% 0,20% 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,90% 3,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 77,40 69,80 71,50
14:10 Polska Decyzja ws. stop procentowych wrzesien
14:10 Polska Stopa referencyjna wrzesien 0,10% 0,10% 0,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% 1,00% 3,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -9,5mlnbrk 2,0mlnbrk 2,97 mln brk

Sroda, 16 wrzesnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) sierpien -0,40% -0,60% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,20% 0,00% 1,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,70% -0,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 20,3 mld 17,3 mld 16,0 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 4,00% 4,10% 4,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,60% 1,00% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _4’3&?[“ 2,1 mln brk 2,03 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych wrzesien 0-0,25%% 0-0,25%% 0-0,25%%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 17 wrzesnia 2020
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 4,10% 4,00% 3,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien -1,50% -1,50% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) sierpien -0,40% -0,20% 0,40%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 15,00 15,00 17,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 860 tys. 850 tys. 884 tys.

Piatek, 18 wrzeénia 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,20% 0,20% 0,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien -0,40% -0,40% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,70% 3,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 1,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,10% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,40% -1,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 2,80% 1,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) Il kw. -156,5 mld -104 mld

16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - sierpier 1.30% 1.40%
Conference Board

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. wrzesien 75,00 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

