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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatek przyniést sesje przetamania na WIG20 po trzech miesigcach konsolidacji. Przy
poziomie obrotéw siegajacych 1,6 mld zt na GPW, WIG20 zakorczyt dzien z wynikiem -
2,86%, jedynie nieznacznie lepiej od mWIG40 (-2,93%) i gorzej od sSWIG80 (-2,12%).
Wyprzedaz nie byta spowodowana czynnikami lokalnymi lecz znaczacym pogorszeniem
sentymentu na rynkach bazowych. Sprzyjato temu szereg powoddéw. Inwestorzy w Europie
reaguja na pogarszajace sie statystyki zachorowan na Covid-19, ktdre zwiekszaja
prawdopodobieristwo  powrotu  gospodarczych obostrzer. Dodatkowo z  rynku
amerykanskiego, na ktérym rozpoczeta sie cata fala korekty spétek technologicznego,
naptywaja kontrowersyjne informacje wokét producenta aut elektrycznych Nikola, trafiajac
na podatny grunt i sprzyjaja ucieczce od akcji. Co gorsze dla gietdowych bykéw, na rynki
naptynety pomimo powyzszych, jeszcze kolejne negatywne informacje, tym razem dla
sektora bankowego. Mianowicie z wielkiego $ledztwa Miedzynarodowego Konsorcjum
Dziennikarzy Sledczych (ICIl) wynika, iz cze$¢ najwigkszych na $wiecie bankéw takich jak
HSBC, JPMorgan Chase, czy Deutsche Bank mogto by¢ zaangazowane w pranie brudnych
pieniedzy ze wschodu o wartosci 2 bilionéw dolaréw, co jednoznacznie wptyneto na
sentyment wobec catego sektora (WIG-Banki -4,5%).

W Warszawie tracity wszystkie sektory poza WIG-Spozywczy (+1,37%) oraz WIG-
Telekomunikacja (+11,09%). Silne wzrosty tego drugiego wynikaty z ogtoszenia przez
francuski Iliad wezwania na 100% akcji Play po cenie 39 zt, przy kursie odniesienia z piatku
na poziomie 28,1 zt. Tym samym notowania akcji Play w dniu wczorajszym wzrosty o ponad
36% ratujac ok. 1 pp. na indeksie WIG20. Sam indeks blue chipéw zakorfczyt dziert na
poziomie 1682 pkt. i tym samym znajduje sie na poziomie ostatecznego wsparcia, ktére
wyznacza trend wzrostowy. Zamkniecie sie notowan ponizej poziomu 1680 pkt. 0znaczatoby
zakoriczenie lokalnego trendu wzrostowego i mogtoby doprowadzi¢ do przyspieszenia skali
wyprzedazy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Po zamknieciu notowan w Europie amerykanskie indeksy odrobity znaczaca cze$¢ spadkéw
z poprzednich godzin sesji. W zwigzku z powyzszym, pomimo iz w godzinach porannych
notowania kontraktéw na S&P 500 znajduja sie na nieznacznym minusie, europejskie
indeksy beda musiaty dostosowac sie do przetasowan z drugiej czesci wczorajszej sesji w
USA. Notowania kontraktéw na DAX30 wskazuja na 0,8% wzrost i takze analogicznego
odbicia spodziewamy sie podczas otwarcia indekséw w Warszawie. Dalsza cze$¢ sesji
bedzie zdominowana juz przez sentyment na rynkach bazowych. Lokalnie wydarzeniem
dnia jest wezwanie PKN Orlen na 100% akcji Energii po 8,35 zt z zamiarem wycofania akcji
spétki z obrotu na gietdzie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 48 447,72 -2,77% -6,69% -16,23%
WIG20 168226 -2,86% -7,60% -21,76%
mWIG40 3444,23 -2,93% -6,15% -11,87%
sSWIG80 14 060,87 -2,12% -3,94% 16,70%
WIG20 USD 439,40 -4,75% -9,69% -22,44%
WIG20 TR 3 087,60 -2,49% -7,20% -21,12%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3281,06 -1,16% -3,42% 1,56%
Nasdaq C. 1077880 -0,13% -4,71% 20,10%
DAX 12 542,44 -4,37% -1,74% -5,33%
CAC40 4792,04 -3,74% -2,13% -19,84%
FTSE250 16 870,78 -3,98% -4,02% -22,91%
BUX 32 223,20 -4,07% -10,48% -30,08%
IBEX 6 692,30 -3,43% -4,15% -29,92%
NIKKEI - - - -
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,294 -39 pb -2,0 pb -81,3 pb
USA 0,669 -2,8 pb 34pb  -1250pb
Niemcy -0,531 -4,5 pb -3,8pb -95,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4944 0,84% 1,90% 5,65%
USD/PLN 3,8185 1,51% 2,11% 0,65%
CHF/PLN 41751 1,07% 1,78% 6,49%
GBP/PLN 4,8931 0,67% -0,02% -2,73%
EUR/USD 1,1770 -0,67% -0,21% 4,97%
USD/IPY 104,68 0,08% -1,08% -3,62%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 41,44 -3,96% -6,56% -37,21%
WTI ($/bbl) 39,54 -3,82% -6,61% -35,24%
Ztoto ($/0zt) 1910,60 -2,62% -1,87% 25,40%
Miedz (c/Lb) 303,20 -2,70% 3,92% 8,40%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.09.2020
WZROSTY SPADKI
PLAY 36,73% DATAWALK -15,03%
KRVITAMIN 33,47% VISTAL -12,17%
HUBSTYLE 13,64% JSW -11,81%
WASKO 9,92% LUBAWA -10,80%
HARPER 5,82% INGBSK -8,79%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1574,23 56,02% 43,69%
NAJWIEKSZE OBROTY 21.09.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PLAY 605,12 12 087 36,73%
CDPROJEKT 131,89 12 250 -4,18%
PKOBP 124,82 11682 -4,90%
BIOMEDLUB 85,14 11010 -6,12%
JISW 78,48 11 315 -11,81%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Benefit Systems

Benefit Systems planuje emisje obligacji serii A i B o tacznej wartosci nominalnej do 100 mln
zt

Zarzad Benefit Systems podjat uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A i B. tgczna wartosc
nominalna kazdej serii wynies¢ ma do 50 mln zt. Cena emisyjna obligacji obu serii wyniesie
1 tys. zt. Termin wykupu obligacji serii A zostat ustalony na 18 miesiecy od dnia emisji, a w
przypadku obligacji serii B na 48 miesiecy. W sierpniu spétka informowata, ze utworzyta
program emisji obligacji o warto$ci do 100 mln zt.

Budimex Wygrany przetarg
Oferta Budimeksu o wartosci 314,8 mln zt netto dotyczaca budowy jednego z etapdw
gazociggu DN1000 Golenidw - Lwdwek zostata wybrano jako najkorzystniejsza w przetargu
Gaz-Systemu. Termin zakoniczenia robot ustalono na 30 listopada 2022 r.

cce CCC ujmie rezerwy w wysoko$ci 448,7 mln zt w wynikach za pierwsze pétrocze

CCC podat w poniedziatek, ze rezerwy o charakterze czysto ksiegowym (niegotédwkowym)
zostaty oszacowane na poziomie 448,7 mln zt i wynikaja gtéwnie z wyceny przedsiebiorstwa
Karl Voegele AG do wartosci godziwej i przeklasyfikowania tej spotki do dziatalnosci
zaniechanej z dniem 1 czerwca 2020 r. oraz z dokonanego odpisu na naleznosci handlowe i
pozyczki udzielone dla HR Group.

Echo Investment

Echo Investment rozpoczyna sprzedaz 237 lokali w todzi

Echo Investment uruchomito sprzedaz 237 lokali w ramach tddzkiego projektu Fuzja.
Wprowadzone do oferty mieszkania znajduja sie w trzecim przewidzianym w Fuzji budynku
mieszkalnym. Budowa dwdch pierwszych - jak podano - zbliza sie ku koricowi, a pierwsze
przekazania planowane sg na ten rok. Docelowo projekt bedzie sktadat sie z czterech
budynkéw z ponad 600 lokalami oraz biur o tacznej powierzchni okoto 40 tys. m kw.
Przekazania lokali w trzecim budynku zaplanowane sa na drugi kwartat 2022 roku.

PGNIG

PGNIG przejmuje udziaty w dwéch ztozach w Norwegii

PGNIG prognozuje, ze po sfinalizowaniu przejecia udziatdw w dwdch nowych ztozach na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym w 2021 roku wydobycie gazu i ropy na wszystkich
norweskich koncesjach wzrosnie do 0,9 mld m3 z 0,7 mld m3 zaktadanych wczesniej na
przyszty rok.

PKN Orlen/Energa

PKN Orlen wezwat do sprzedazy 82,75 mln akcji Energi

PKN Orlen wezwat do sprzedazy 82.754.032 akcji Energi po cenie 8,35 zt za akcje, by mie¢
100 proc. akcji tej spotki i wycofac jg z obrotu na rynku regulowanym GPW. Dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow jest 9 pazdziernika 2020 r., a dniem zakoriczenia 20 listopada 2020 r.
Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 25 listopada 2020 r., a
rozliczenia transakceji - 30 listopada 2020 r.

Play

Zarzad Play przyjmuje oferte przejecia 100 proc. akcji Play Communications przez Grupe Iliad
Iliad Purple, spétka zalezna lIliad, francuskiego dostawcy ustug telekomunikacyjnych,
wezwata do zapisywania sie na sprzedaz 254 625 876 akcji, czyli 100 proc. pozostajacych w
obrocie akcji w Play Communications. Iliad poinformowat, ze cena w wezwaniu wynosi 39 zt
za akcje.

sWIG80 i inne

Cl Games

Prezes Cl Games zgtosit projekt uchwaty ws. odwotania kapitatu docelowego spétki

Prezes i gtéwny akcjonariusz Cl Games Marek Tymiriski zgtosit projekt uchwaty w sprawie
odwotania pozostatego kapitatu docelowego spotki, ustanowionego w 2018 roku.
Akcjonariusze Cl Games beda gtosowa¢ nad projektem podczas WZ zwotanego na 9
pazdziernika.

ML System

ML System otrzyma od PARP 88,5 mln zt dofinansowania na projekt Active Glass

Ra Wartos¢ kosztow kwalifikowanych projektu wynosi 147,37 mln zt. Active Glass to szyba
zespolona, generujaca energie elektryczng o masowym zastosowaniu w obiektach
architektonicznych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Newag Zysk netto Newagu w | potowie 2020 roku wynidst 62,1 mln zt
Zysk netto grupy Newag w | potowie 2020 roku wzrdst do 62,1 mln zt z 12,4 mln zt rok
wczesniej. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki. Przychody wyniosty 569,3
mln zt (wzrost 49,1 proc. rdr), a skonsolidowana EBITDA 111,9 mln zt (wzrost 154 proc. rdr)i
obie te pozycje takze okazaty sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

PragmaGo ML System otrzyma od PARP 88,5 mln zt dofinansowania na projekt Active Glass

Zarzad PragmaGo zdecydowat o ustaleniu publicznego programu emisji obligacji, w ramach
ktdrego moze wyemitowac obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 mln
zt. Spétka podata, ze jej zarzad zdecydowat ponadto o uchyleniu swojej uchwaty z 10
pazdziernika 2019 r. w sprawie Il publicznego programu emisji obligacji. W ramach nowego
programu emisji PragmaGo moze wyemitowac obligacie w okresie nie dtuzszym niz
dwanascie miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego podstawowego przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Poszczegélne serie obligacji moga mie¢ zréznicowane
szczegGtowe warunki emisji, w tym zasady dotyczace oprocentowania i jego wysokosci.

PunkPirates

PunkPirates chce wydawag cztery gry rocznie

PunkPirates, notowany na GPW producent i wydawca gier VR, chce wydawaé cztery gry
rocznie, dwie powinny mie¢ premiere jeszcze w tym roku. Spotka wydata dotychczas trzy gry
z serii Escape Room VR, ktdre sprzedaty sie w tacznej liczbie ponad 90 tys. egzemplarzy,
ponadto w przygotowaniu ma cztery kolejne tytuty. Dwa z nich powinny mie¢ premiere w
2020 roku, z czego gra - DANGER! COVID-19 - ma sie ukazac pod koniec wrzesnia. tacznie,
do konca 2021 roku, spotka planuje wyprodukowac i wydac szes¢ nowych gier VR.

Rafako

Zwolnienia grupowe w Rafako obejmg do 400 osdb i potrwajg do 31 marca 2021 r.
Zwolnienia grupowe w Rafako obejma maksymalnie 400 0sdb i zostang przeprowadzone do
31 marca 2021 r. Rafako podato, ze zakonczyto konsultacje z zaktadowymi organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi w spdtce w sprawie restrukturyzacji zatrudnienia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 22 wrze$nia 2020

NWZA ws. zmiany postanowien uchwaty wprowadzajacej Program Motywacyjny, emisji w celu realizacji

CDPROJEKT Programu Motywacyjnego warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 23 wrzesnia 2020
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ROPCZYCE Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,07 zt na akcje.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

Czwartek, 24 wrze$nia 2020

FORTE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.
GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KREZUS NWZA ws. odwotania prezesa zarzadu, odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania

cztonkéw RN, zmiany statutu oraz powotania petnomocnika.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ROPCZYCE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Piatek, 25 wrze$nia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding

GTc Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

MASTERPHA Zakorﬁczenie zapisow nalsprzedaz akcji po 4,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Master Pharm, Max
Welt Holdings, Pawta Klite oraz Rafata Biskupa.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

PGSSOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 wrze$nia 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,40% 2,40% 2,70%
Wtorek, 22 wrze$nia 2020
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 16,40% 16,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 0,60% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 18,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -9,5 mln brk
Sroda, 23 wrzesnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 48,00 47,20
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -180,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 50,50 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 51,50 51,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 52,80 52,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 53,00 52,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 6,10% 6,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 51,90 51,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 51,00 50,50
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 53,20 53,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 54,70 55,00
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,3 mln brk _4’3&?[“
Czwartek, 24 wrze$nia 2020
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 94,00 92,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 845 tys. 860 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 900 tys. 901 tys.
Piagtek, 25 wrze$nia 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 10,50% 10,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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