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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Mimo iz wczorajsza sesja na gtéwnych indeksach w Europie zakoriczyta sie
umiarkowanymi wzrostami, indeksom nadal daleko od nadrobienia poniedziatkowej
przeceny. Wsparciem dla inwestorédw na starym kontynencie byty wstepne odczyty
PMI za wrzesien dla najwiekszych gospodarek. W przypadku Niemiec, Francji czy catej
strefy euro trend byt jednoznaczny - pozytywne zaskoczenie w przypadku wskaznika
dla przemystu oraz nieco stabszy odczyt dla ustug. Dla strefy euro byto to odpowiednio
53,7 pkt. dla przemystu (prognoza na poziomie 51,9 pkt. vs 51,7 pkt. poprzednio) oraz
47,6 pkt. dla ustug (prognoza na poziomie 50,5 pkt. vs 50,5 pkt. poprzednio). Wydaje
sie, ze sektor przemystowy nie obawia sie ponownych obostrzen w zwigzku z
ponownie rosnaca liczba nowych zakazen koronawirusem. Ostatecznie indeksy jak
DAC, czy CAC zyskaty w okolicach 1,0%, gdy intraday wzrost ten byt niemal dwukrotnie
WYZSZY.

Na tle powyzszych stabiej wypadt WIG20, chociaz przebieg notowan wpisywat sie w
trendy globalne. Indeks WIG20 stracit 0,45%, a najwiekszym hamulcem byt KGHM z
ponad 4,0% spadkiem cen, na co wptyw miat mocny spadek cen miedzi oraz srebra.
Na drugim biegunie znalazty sie z kolei notowania Dino Polska oraz PGNiG. Po
wtorkowym odreagowaniu przewaga podazy powrécita w przypadku $rednich i
mniejszych podmiotéw. Bohaterem sesji byty notowania Biomed Lublin, ktére zyskaty
blisko 40% po informacji Zarzadu o zakoriczeniu pierwszego etapu produkcji leku na
COVID-19 na bazie osocza ozdrowiericéw. Chociaz przede spétka jeszcze dtuga droga
przed wypuszczeniem leku do obiegu, inwestorzy z optymizmem dyskontowali
rosnace prawdopodobieristwo sukcesu lubelskiej spotki.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym dominowa¢ beda ponownie banki
centralne ze Szwajcarskim na czele - chwile po starcie handlu poznamy decyzje SNB
w sprawie stép procentowych - rynek nie oczekuje zmian (-0,75%). Natomiast
popotudniem inwestorzy moga zwrdci¢ uwage na wystapienia prezesa Fed oraz Banku
Anglii. Niemniej poczatek handlu zdominuja wczorajsze nastroje za oceanem, gdzie
powrdcita wyrazna przewaga podazy. Zaréwno S&PS00 jak i technologiczny
Nasdaql100 stracity kilka procent i znalazty sie w okolicach wrze$niowych miniméw.
Poza niepewnos$cia zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronoawirusa w USA, obawy
wzbudza takze mozliwos¢ porozumienia w Kongresie w kwestii kolejnego pakietu
stymulacyjnego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 48 482,58 -0,53% -7,52%  -16,17%
WIG20 1 685,40 -0,45% -8,47%  -21,61%
mWIG40 3450,09 -0,38% -6,58%  -11,72%
sSWIG80 14 040,02 -1,16% -4,55%  16,60%
WIG20 USD 436,02 -1,30% -11,84%  -23,04%
WIG20 TR 3081,57 -0,45% -8,43%  -21,28%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3236,92 -2,37% -566%  0,19%
Nasdaq C. 10632,98 -3,02% -6,56%  18,50%
DAX 12 642,97 0,39% -3,24% -4,57%
CAC40 4.802,26 0,62% -4,11%  -19,67%
FTSE250 16 992,99 1,02% -391%  -22,35%
BUX 32 515,39 0,68% -9,67%  -29,44%
IBEX 6 654,20 0,08% -6,40%  -30,32%
NIKKEI 23 095,99 -1,07% 0,48% -2,37%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,351 2,6 pb 20pb  -756pb
USA 0,679 07pb  25pb -153,0
Niemcy -0,507 -0,1pb -9,0pb  -93,3pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5130 0,63% 2,70% 6,09%
USD/PLN 3,8701 1,02% 3,84% 2,01%
CHF/PLN 4,1894 0,58% 2,47% 6,85%
GBP/PLN 49243 0,91% 1,12% -2,11%
EUR/USD 1,1661 -0,39% -1,09%  4,00%
usD/IPY 105,35 0,39% -0,60%  -3,00%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 41,77 0,12% -8,48%  -36,71%
WTI ($/bbl) 39,93 0,33% -6,31%  -34,61%
Ztoto ($/0zt) 1 868,40 -2,05% -3,65%  22,70%
MiedZ (c/Lb) 299,30 -2,22% 227%  7,01%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.09.2020
WZROSTY SPADKI
BIOMEDLUB 36,10% HUBSTYLE -12,50%
MAKARONPL 16,95% KRVITAMIN -10,11%
PAMAPOL 14,65% GAMFACTOR-PDA -9,18%
I2DEV 14,44% ACTION -8,75%
IDEABANK 6,56% CORMAY -8,02%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1149,50 34,34% 62,19%
NAJWIEKSZE OBROTY 23.09.2020
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
BIOMEDLUB 332,29 34 361 36,10%
PLAY 142,97 2816 0,21%
CDPROJEKT 125,52 15216 1,52%
KGHM 62,53 5160 -4,65%
PKOBP 53,20 6523 -2,44%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Biomed Lublin

Zakonczenie | serii leku na Covid-19

Biomed Lublin zakoriczyt produkcje pierwszej serii leku na COVID-19. Wstepne badania
laboratoryjne potwierdzaja jego skutecznosé, ale potrzebne do rejestracji badanie kliniczne
z udziatem pacjentéw ma rozpocza¢ sie w IV kwartale. Rejestracja i komercjalizacja leku
moga zajac od kilku do kilkunastu miesiecy.

Cyfrowy Polsat

Przeglad opcji strategicznych

Cyfrowy Polsat rozpoczat przeglad opcji strategicznych zwigzany z potencjalnym zbyciem
infrastruktury telekomunikacyjnej, ktorej wtascicielem jest Polkomtel Infrastruktura.
Cyfrowy Polsat podat, ze w trakcie planowanego przegladu rozwazane beda rdzne opcje
strategiczne, w tym w szczegdlnosci zbycie udziatdw reprezentujacych do 100 proc. kapitatu
zaktadowego Polkomtel Infrastruktura, zbycie catosci lub wybranych elementéw
infrastruktury telekomunikacyjnej bedacej wtasnoscig Polkomtel Infrastruktura, zawarcie
partnerstwa strategicznego lub utworzenie joint-venture z inwestorem strategicznym.
Przeglad ten ma na celu wybdr najkorzystniejszego sposobu wsparcia realizacji strategii
dtugoterminowego rozwoju Grupy Polsat.

Echo Investment

Komentarz Zarzadu

e Echo Investment zwiekszyto plany przekazywania mieszkari pod wynajem na
platformie Resi4Rent do 10 tys. do 2025 roku. Spdtka negocjuje tez sprzedaz kilku
projektow biurowych.

e "Silne wzrosty sprzedazy mieszkarh w lipcu i sierpniu sa dobrym sygnatem na
nadchodzace miesigce. Po wynikach sprzedazowych we wrzedniu widzimy, ze
mozemy mie¢ rekordowy rok".

e W konsekwencji schtodzenia koniunktury, wiekszej ostroznos$ci oraz przyjetej przez
Echo Investment konserwatywnej polityki rozpoczynania nowych projektéw pod
warunkiem osiagniecia przedsprzedazy, spotka juz pare miesiecy temu zmniejszyta
tegoroczny cel sprzedazowy do 1.600 z 2.000 mieszkan zaktadanych na poczatku
roku.

e "Nie oczekujemy spadku cen mieszkan, bo nie widzimy duzej podazy na rynku, teraz
mieszkan jest za mato. Ofiarami spadkdw cen i popytu w trakcie lockdownu byli mali
deweloperzy, natomiast duzi deweloperzy, tacy jak my, bedziemy zwieksza¢ swoje
udziaty w rynku".

e Echo Investment jest obecnie w procesie sprzedazy pieciu budynkdw biurowych w
Warszawie i Katowicach o tacznej powierzchni okoto 110 tys. metréw kwadratowych.
W przypadku dwdch biurowcéw rozmowy sg na etapie podpisania listu intencyjnego.

o "Widzimy duze zainteresowanie ze strony inwestordow. Prowadzimy zaawansowane
negocjacje, ceny sa wcigz na bardzo atrakcyjnym poziomie z punktu widzenia
sprzedajacego. Patrzymy optymistycznie jesli chodzi o sprzedaz czy wynajem
nieruchomosci biurowych".

Play
Communications

Zmiana perspektywy ratingu przez Moody’s
Moody's zmienit perspektywe ratingu Play Communications na rozwojowa ze stabilnej,
utrzymujac rating Ba3.

PlayWay

Komentarz Zarzadu

PlayWay liczy na to, ze w pierwszej potowie 2021 roku odbedzie sie duzo istotnych dla grupy
premier gier, w tym m.in. "Builders of Egypt", "Mr. Prepper" czy "Succubus".

PlayWay niedtugo moze poda¢ date premiery gry "Bum Simulator", jednego z najbardzie]
oczekiwanych tytutéw grupy, w ktdrym gracz ma wcieli¢ sie w posta¢ bezdomnego.

Grupa prowadzi prace nad nowa wersja swojego flagowego tytutu, symulatora warsztatu
samochodowego "Car Mechanic Simulator".
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Brak sprzeciwu KE
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Komisji Europejska nie zgtosita sprzeciwu wobec sprzedazy przez Boryszew Impexmetalu
szwedzkiej spotce Granges AB.

Elemental Holding

Projekt uchwat odno$nie wycofania spétki z GPW

Akcjonariusze Elemental Holding zdecyduja o wycofaniu akcji spétki z obrotu na GPW -
wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 27 pazdziernika.

Na poczatku wrzesnia akcjonariusze spétki, bedacy cztonkami porozumienia, wezwali do
sprzedazy 13.977.674 akcji Elementalu, stanowiacych 8,20 proc. ogdlnej liczby gtosow na
WZ. Cena nabycia jednej akcji zostata okreslona na 2,42 zt.

Zapisy w wezwaniu potrwajg do 21 pazdziernika 2020 r.

Ferrum Wyniki 1H20
Grupa Ferrum szacuje, ze jej przychody w pierwszej potowie roku wyniosty 287,3 mln zt, co
oznacza wzrost o ok. 24 proc. rdr. Jak dodano, wzrost jest efektem m.in. zwiekszenia
sprzedazy rur spiralnie spawanych.

Idea Bank Emisja akcji

Akcjonariusze Idea Banku zdecydujg 20 pazdziernika o emisji 12,5-50 mln akcji serii O z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru po cenie emisyjnej 2
7t za akcje. Idea Bank podat, ze akcje serii O moga zosta¢ zaoferowane do objecia spétce
Getin Holding oraz LC Corp B.V, z ktérymi bank nie p6zniej niz do 20 grudnia zawrze umowy
objecia akcji.

Mostostalem Ptock

Nowy kontrakt w konsorcjum
Konsorcjum z udziatem Mostostalu Ptock jako liderem oraz spdtka Spec-Rem podpisato z

PKN Orlen umowe na wykonanie w formule EPC remontu dla grupy M2 (branza *
mechaniczna) na instalacji Wytwdrni Olefin 2. Warto$¢ umowy wynosi 40,5 mln zt netto.

Movie Games Decyzja o dywidendzie
Akcjonariusze Movie Games zdecydowali o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 823,4 4
tys. zt, czyli 0,32 zt na akcje.
Dzient dywidendy wyznaczono na 30 wrzesnia, jej wyptata ma nastgpi¢ 7 pazdziernika.

Movie Games Przeniesienie notowar na rynku gtéwnym GPW
Akcjonariusze Movie Games 23 wrzes$nia zdecydowali o przeniesieniu notowan z
NewConnect na gtéwny parkiet warszawskiej gietdy.
Wczesniej spdtka informowata, ze rada nadzorcza przychylita sie do rekomendacji zarzadu i +
umieszczenia w porzadku WZ uchwaty o wyrazenie zgody na rozpoczecie procesu 0
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW z
uwagi na portfolio nadchodzacych tytutdw, obecng kapitalizacje oraz rosnace
zainteresowanie Movie Games ze strony zagranicznych podmiotéw.

Synektik Brak przeszkéd do wyptaty dywidendy
Zarzad Synektika nie widzi operacyjnych przeszkdd do wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2019/2020.
"To bedzie oczywiscie decyzja akcjonariuszy, natomiast w zesztym roku wyptacilismy
dywidende, poniewaz pozwalaty nam na to osiagniete przeptywy. W tym roku szacujemy
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na co najmniej zblizonym poziomie jak rok temu, nie
mamy nadmiernego zadtuzenia, wiec mysle, ze wszelkie perspektywy ku temu sg".

ZE PAK Budowa farmy fotowoltaicznej
Zespot Elektrowni Patnow-Adamdw-Konin (ZE PAK ) zainwestuje 163,8 mln zt netto w
budowe farmy fotowoltaicznej o mocy 70 MWp na rekultywowanych terenach Kopalni
Adamow.

ZE PAK Szacunkowa wyniki 1H20

ZE PAK szacuje, ze bedzie miat w | pdtroczu 2020 roku 261 mln straty netto i 61 mln zt
EBITDA. Wyniki testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz odpisy
aktualizujacy pomniejsza skonsolidowany zysk netto ZE PAK o 201 mln zt, nie wptyna
natomiast na wartosc skonsolidowanego wyniku EBITDA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 24 wrze$nia 2020
FORTE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.
GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KREZUS NWZA ws. odwotania prezesa zarzadu, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkdéw RN, powotania

cztonkdw RN, zmiany statutu oraz powotania petnomocnika.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ROPCZYCE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Pigtek, 25 wrzes$nia 2020

Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding

Gre Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

MASTERPHA Zakor'lczer!ie zapisow nalsprzedaz akcji po 4,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Master Pharm, Max
Welt Holdings, Pawta Klite oraz Rafata Biskupa.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PGSSOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 wrze$nia 2020
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,40% 2,40% 2,70%
Wtorek, 22 wrze$nia 2020
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 16,20% 16,40% 16,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 0,60% 0,60% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 21,0 12,0 18,0
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,7 mln brk _Zt?rlinm -9,5 mln brk
Sroda, 23 wrzesnia 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 4730 48,00 47,20
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -1,60 -1,00 -1,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 50,90 50,50 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 47,50 51,50 51,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 56,60 52,50 52,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 49,10 53,00 52,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpieri 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 53,70 51,90 51,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 47,60 50,50 50,50
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 53,50 53,20 53,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 54,6 54,70 55,00
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —1,Et3)ikmln -2,2mln brk -4,4 mln brk
Czwartek, 24 wrze$nia 2020
1:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol lipiec
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 93,80 92,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 845 tys. 860 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw sierpien 900 tys. 901 tys.
Piatek, 25 wrze$nia 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 10,40% 10,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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