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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘1o
WIG 49 841,68 3,20% -4,59% -13,82%
Krajowe indeksy akcji zanotowaty bardzo silny poczatek tygodnia, kontynuujac zwyzke WIG20 1738,44 3,84% -4,99% -19,15%
z pi?tku i Eo{kaz r.tilatywnej sit)'/kyvzgledejm dryknkléw bazpvgych. WIGZQ zysk/a.{ po{ngd mWIG40 355397 2,10% -4,27% -9,06%
3,70%, co byto naj epszym wynikiem sesji g onca maja br. Ponow.nle. wyrozmalsng SWIGBO 14 085,22 1,22% -4,38% 16,90%
sektor energetyczno-paliwowy ze wsparciem JSW. Wzrosty wymienionych spotek . . .
wynikaty przede wszystkim z podpisania porozumienia w kwestii zasad i tempa WIG20 USD 442,22 3,56% -10.93% ~21,34%
transformacji gérnictwa o ktérym rzad i zwiazki zawodowe poinformowaty w piatek. WIG20 TR 317490 3.72% -5,05% -18,89%
Na drugim biegunie byty spétki telekomunikacyjne, jednak wszystkie komponenty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
WIG20 zakonczyty dzieri ponad kreska. Powrdt wzrostdw na krajowym parkiecie S&P500 3 351,60 1,61% -4,46% 3,74%
m.OZna} upatrywadc’ w kor;c%atce\j'vsl(i;%fercie lpublitc)znej A['[egéil' ktdra mig{a Sif YV(:Azlféniej Nasdag C. 11117,53 187% -4,94% 2390%
W|azac.ze sprze azg akeji z. , w celu zebrania Is/ro ow na} zla up akcji egro. DAX 12 870,87 3.22% -1,25% 12.85%
Scenariusz ten moze potwierdza¢ relatywna stabos$¢ blue chipéw w poprzednich . , )
tygodniach, przy réwnoczesnym mocniejszym odbiciu w trakcie wczorajszej sesji. CACA0 484327 2,40% -3,19% -18,98%
Chociaz mWIG40 i sWIG80 réwniez mocno zyskiwaty, to jednak wyraznie odstawaty FTSE250 1737027 191% ~2,35% -20,62%
wzgledem najwiekszych spétek. Wsrdd $rednich podmiotéw negatywnie wyrdznity sie BUX 33 150,26 3,81% -4,86% -28,06%
notowania Data Walk - niedawny debiutant w mWIG40 poinformowat wczoraj pod IBEX 6 791,50 2.46% -4,79% -28,88%
konivec sesji 0 emisji do 4.21 tys. no}vvyt;h a/kcjli po cenie 154,8 zt, czyli 22,6% ponizej NIKKEI 2353910 0,12% 1,73% -0,50%
poniedziatkowego otwarcia notowan tej spétki. OBLIGACIE Rent. 10Y D ™ YD
GPW korzystato réwniez z powrotu apetytu na ryzyko na globalnych rynkach akeji. Polska 1,300 03 pb -131pb  -807pb
Zdecydowana wiekszo$¢ indekséw na $wiecie odnotowato w poniedziatek solidne USA 0,654 -0,2 pb -7,0 pb -126,5 pb
wzrosty, przy czym parkiety europejskie byty silniejsze (zwyzka o 2-3%) wzgledem Niemcy -0,526 0,3 pb -12,8 pb -95,2 pb
amerykariskich (wzrosty rzedu 1,5%-2,0%). Sprzyja¢ mogto mocne odbicie sektora WALUTY Kurs 1D ™M YTD
N : . . .
ba.nkowego (+5,3% S.toxlx Banllfs) po ostat/mc.h spadkach, a bran;a ta ma v,welfszy udzgt EUR/PLN 45842 0.76% 447% 7 76%
w indeksach europejskich, niz amerykanskich. Pozytywna dla inwestoréw informacja . . .
jest tez zwiekszona szansa powrotu do negocjacji w sprawie nowego pakietu USD/PLN 39300 0,43% 6,57% 3,59%
fiskalnego dla amerykariskiej gospodarki sygnalizowana w wypowiedziach politykéw. CHF/PLN 4,2499 0,90% 4,22% 8,40%
GBP/PLN 5,0456 1,14% 2,50% 0,30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11665 0.33% "L97% 4.03%
usD/IPY 105,52 -0,09% 0,14% -2,84%
W trakcie porannej sesji w Azji obserwujemy kontynuacje wzrostéw, co moze oznaczaé SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
dalsze odb,i\lcie $wiatowych idndekséwdakcjibvc\i/ bieZa{lcym tygodnciiu, Eo wrz:s’niowej Brent ($/bbl) 42,87 227% ~6,42% 235,05%
przeceme’ IaJ'waznlerzelwylalrzema nia e'a miaty m|er:ceJe nak w trakcie sesji WTI (8/bbl) 40,60 0.87% 5,509, -3351%
amerykariskiej. Poza publikacjg indeksu zaufania konsumentéw Conference Board oraz
Ztoto ($/0zt) 188230 0,86% -4,69% 23,60%

licznymi wystapieniami lokalnych szeféw Fed, w nocy z wtorku na $rode odbedzie sie
pierwsza debata prezydencka pomiedzy gtéwnymi kandydatami, czyli Donaldem MiedZ (c/Lb) 299,00 0,64% -017% 6,90%
Trumpem oraz Jeo Bidenem.

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.09.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BHZEOS T SARLY
MABION — 18,18% DATAWALK -12,82%
40% ARWAY  14,19% MOl -12,74%
30% DEVELIA  13,88% DELKO -5,26%
% ISW 12,29% GETINOBLE -5,05%
SUNEX  11,56% 4FUNMEDIA -4,79%
1000
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 1090,09 6,71% 93,12%
s NAIWIEKSZE 0BROTY _ 28.09.2020
-30% Spétka (F?Lb,\']?l:) Transakcje Zmiana
s PLAY 177,63 1542 0,05%
CDPROJEKT 130,25 7 264 4,78%
-50% PZU 98,12 9635 3,35%
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 BIOMEDLUB 77,25 10 567 5,30%
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO : :
PKOBP 68,24 7325 5,37%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Celon Pharma

Komentarz zarzadu po wynikach
e Obecnie siedem firm jest zainteresowanych projektem leku na depresje, nad ktérym
pracuje Celon Pharma. Spétka spodziewa sie transakcji w najblizszych kilku
miesigcach. W 2Q'21 planowany jest start Ill fazy badan nad tym lekiem.
e Celon Pharma zaktada, ze podawanie pacjentom innowacyjnego leku
przeciwwirusowego na COVID-19 w ramach testdéw klinicznych ruszy w potowie 2022
r.

Data Walk

Emisja akcji

Zarzad DataWalk zdecydowat o emisji do 421 tys. akcji (9,5% obecnej liczby akcji) po cenie
154,8 zt, z wytaczeniem prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy. Akcje zostang
zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej. Umowy objecia akcji maja by¢
zawierane do 9 pazdziernika.

Develia

Emisja obligacji

Develia zdecydowata o emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70 mln zt. Obligacje
beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M
powiekszony o marze w wysokosci 3,3 pkt. proc. w skali roku. Dziert wykupu zostat
wyznaczony na 6 pazdziernika 2023 roku.

GPW

Uruchomienie platformy crowdfundingowe;]

Platforma crowdfundingowa Raisemana, dziatajaca we wspétpracy z GPW, ma umozliwi¢
twdrcom gier pozyskiwanie Srodkéw na produkcje swoich tytutdw w zamian za tokeny
blockchain.

PKP Cargo

Przewozy w sierpniu

Przewozy PKP Cargo w Polsce spadty wg masy 0 9,4% r/r do 7,3 mln ton w sierpniu 2020 r.,
podat przewoznik. Wykonana przez grupe praca przewozowa wyniosta w tym czasie 1,8 mld
tkm (spadek 0 9,2% r/r).

Play, Orange

Decyzja UOKiK ws kont pre-paid

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zobowiazat sie¢ Play do zwrotu konsumentom
pieniedzy pozostatych po wygasnieciu konta pre-paid.. W toku jest jeszcze postepowanie
wobec Orange Polska.

SWIG80 i inne

+/-

AB PL

Komentarz zarzadu po wynikach

e AB rozwaza dywidende lub skup akcji wtasnych, ale w pierwszej kolejnosci chce
utrzymywac wysoki poziom gotdwki w zwigzku z ostrozng polityka ubezpieczycieli
naleznosci.

e Grupa chce nadal czesciowo finansowac dziatalnos¢ poprzez emisje obligacji.

e Dystrybutor jest zadowolony ze sprzedazy w czasie wakacji oraz tzw. okresu "back
to school"

e Zduzym optymizmem grupa patrzy tez na mozliwosci udziatu w duzych projektach
infrastrukturalnych dzieki podpisanemu w lipcu kontraktowi na dystrybucje
produktdw Dell EMC do magazynowania (storage) i tworzenia kopii zapasowych
danych (backup).

e ABocenia, ze presja konkurencyjna na rynku dystrybucji IT nie ulega zmianie.

Best

Wywiad z zarzadem
e Best spodziewa sieg, ze druga potowa roku bedzie pod wzgledem inwestycji w nowe
portfele dla spotki lepsza niz pierwsza, ale koszty optat sadowo-egzekucyjnych
moga sie utrzymywal na wysokim poziomie. Spétka liczy, ze rynek obrotu
wierzytelnosciami rozkreci sie dopiero w drugiej potowie 2021 roku
e Po zmianie menedzera od czerwca, spotka optymistycznie ocenia perspektywy
wzrostu we Wtoszech.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Prezes poinformowat, ze z uwagi na wybuch pandemii proces wyboru inwestora
zostat zamrozony, a spotka nie jest pod presja zwigzang z tym procesem.

Intersport

Pozyczka z PFR

Intersport podpisat z Polskim Funduszem Rozwoju umowe pozyczki ptynnosciowej do kwoty
25 mln zt przyznanej na okres 4 lat w ramach rzadowego programu "Tarcza Finansowa PFR
Dla Duzych Firm".

LW Bogdanka

Ognisko koronawirusa

Sytuacja w Bogdance, gdzie wykryto ognisko koronawirusa, jest stabilna, nie powoduje
ograniczet w ruchu kopalni. Jak podat lubelski sanepid, potwierdzono 20 przypadkdw
zakazenia. Kwarantannie poddanych jest 150 o0s6b, przebadanych 89, a 16 0s6b znajduje sie
w izolacji domowej.

Rafako Sprzedaz spétki zaleznej
Rafako podpisato umowy sprzedazy 100 proc. udziatéw w spoétce zaleznej E-Bus oraz
oddziatu w Solcu Kujawskim na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu. taczna wartos$¢ transakeji
to 31 mln zt.

Sanok Wyniki 2Q'20

Przychody wyniosty 181,1 mln zt (-30,1% r/r, 17% powyzej oczekiwan). EBITDA byta na
poziomie 11,9 mln zt (-42,8%, powyzej oczekiwan rzedu 3,1 mln zt). Na poziomie EBIT spotka
odnotowata mniejsza strate (-3,5 mln zt) od konsensusu (-11,8 mln zt). Podobnie na
poziomie zysku netto wynik to 1,8 mln zt przy oczekiwaniach -11,5 mln zt.

Scope Fluidics

List intencyjny ws uruchomienia produkcji

Spotka Scope Fluidics podpisata z firmg RKT Rodinger Kunststoff-Technik list intencyjny w
sprawie mozliwej przysztej wspotpracy, dotyczacej uruchomienia masowej produkci
kartridzy systemu PCR|ONE. Jak podano, firma RKT Rodinger Kunststoff-Technik dostarcza
ustugi zwigzane z masowa, w petni zautomatyzowana, produkcjg plastikowych kartridzy
wykorzystywanych do diagnostyki medyczne;j.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Wtorek, 29 wrzes$nia 2020

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,07 zt na akcje.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

R22 Dzieri ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,28 zt na akcji
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 30 wrze$nla 2020

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 1,85 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FEERUM Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FERRO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KANIA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
KREZUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku oraz za | pdtrocze 2020 roku.
KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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MARVIPOL Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NTTSYSTEM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PCCEXOL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz wynagrodzenia cztonkéw RN.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 1 pazdziernika 2020

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN.
FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,11 zt na akcje.

Piatek, 2 pazdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding Zartkorien A

GTC AR .
Részvénytarsasag.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2020

Wtorek, 29 wrze$nia 2020
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 89,40 87,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,10% 0,00%
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacug ania konsumentow - wrzesief 90,00 84,80
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 0,7 mln brk

Sroda, 30 wrzesnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien 1,50% 8,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,50% -2,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 51,20 51,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 55,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,20 53,10
8:00 WLk. Brytania ~ PKB s.a., fin. (r/r) [l kw. -21,70% -1,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,70% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,40% -0,50%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. -31,70% -5,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 51,20
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,64 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 47,30 47,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,50 50,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 53,50 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 50,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 56,60 52,20
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 3,00% 2,90%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysty, fin. wrzesien 53,70 51,70
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -3,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 8,10% 7,90%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 870 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,50 53,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 56,00 56,00

Piatek, 2 pazdziernika 2020

Polska Decyzja S&P ws. ratingu

14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 8,30% 8,40%
14:30 USA ingi:rnoatnziii;un(wimema w sektorze wrzesien 875 tys. 1371 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,60% 4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 78,90 74,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
29 wrzesnia 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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