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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Mimo negatywnego sentymentu na rynkach bazowych ktdére kontynuowaty trend
spadkowy, tym razem relatywnie lepiej zachowywaty sie notowania na warszawskiej
gietdzie. WIG20 zyskat blisko 0,50%, a koniem pociggowym okazat sie sektor
energetyczno-paliwowy ze wsparciem KGHM. Wzrosty wymienionych spétek wynikaty
przede wszystkim z podpisania porozumienia w kwestii zasad i tempa transformacji
gornictwa pomiedzy Miedzyzwiazkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym i
delegacja rzadowa. Zgodnie z porozumieniem, ostatnia kopalnia przestanie
wydobywac wegiel w 2049 r., a do tego czasu gdrnictwo ma by¢ subsydiowane przez
panstwo, czyli de facto w duzej mierze przez spétki Skarbu Parstwa. Gérnicy dotowi
maja mie¢ gwarancje pracy w kopalniach do emerytury. Co istotne, tre§¢ porozumienia
ma by¢ teraz notyfikowana w Komisji Europejskiej.

Podczas piatkowej sesji wyrdznity sie rowniez notowania segmentu $rednich spétek.
mWIG40 zyskat ponad 1,0% i tym samym oddalit od wsparcia w okolicach
czerwcowych miniméw. Na chwile obecng jednak trudno méwi¢ o negacji korekty
zapoczatkowanej na poczatku wrzesnia. Motorem napedowym poza Ketami oraz Eneg
byty notowania Mercator Medical, ktére wzrosty o ponad 12% w odpowiedzi na wysoki
wzrost zachorowan na COVID-19 w Polce i na $wiecie.

Dodatkowym wsparciem dla najmniejszych spétek pozostaja nastroje ws$rod
inwestoréow indywidualnych. Wedtug najnowszego sondazu Indeksu Nastrojéw
Inwestoréw odsetek inwestordw spodziewajacych sie w ciggu szesciu miesigcy trendu
wzrostowego na GPW wzrést 0 0,5 pkt. proc. do 42,8 proc. Z kolei odsetek inwestoréw
oczekujacych trend spadkowy obnizyt sie o 1,4 pkt. proc. do 33,1%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Rozpoczynajacy sie tydziern bedzie do$¢ ciekawy pod wzgledem wydarzeri nie
zwigzanych bezposrednio z rynkiem finansowym, ale majacych na niego duzy wptyw.
Poza dzisiejszym wystapieniem prezes EBC w PE, ktdra bedzie zdawac sprawozdanie
z prac banku centralnego strefy euro, w tym tygodniu bedzie miata miejsce pierwsza
debata prezydencka w USA oraz finatowa runda negocjacji w kontekscie Brexit, ktéra
pokryje sie z debatami w brytyjskim parlamencie odnoscie ustawy Internal Market
Bill. W poczatkowych godzinach hablu wsparciem dla inwestoréw w Europie bedzie
mocniejsze odreagowanie w pigtkowych notowaniach za oceanem, gdzie S&P500
zyskat ponad 1,50%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 48 294,74 0,59% -7,06% -16,49%
WIG20 167414 0,49% -8,08% -22,14%
mWIG40 3480,77 1,18% -5,36% -10,94%
sSWIG80 13915,62 0,46% -5,01% 15,50%
WIG20 USD 427,01 0,34% -12,86% -24,63%
WIG20 TR 3 060,98 0,49% -8,03% -21,80%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3298,46 1,60% -4,22% 2,09%
Nasdaq C. 10913,56 2,26% -4,82% 21,60%
DAX 12 469,20 -1,09% -4,54% -5,89%
CAC40 4 729,66 -0,69% -5,56% -20,88%
FTSE250 17 044,12 1,44% -3,04% -22,11%
BUX 31933,26 0,11% -10,28% -30,70%
IBEX 6 628,30 -0,23% -6,75% -30,59%
NIKKEI 23 511,62 1,32% 2,75% -0,61%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,297 -3,2 pb -5,3 pb -81,0 pb
USA 0,656 -13pb  -29pb  -1263pb
Niemcy -0,529 -2,7 pb -11,9 pb -95,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5497 -0,05% 3,46% 6,95%
USD/PLN 3,9134 0,34% 5,31% 3,15%
CHF/PLN 4,2120 0,03% 2,85% 7,43%
GBP/PLN 4,9887 0,33% 2,10% -0,83%
EUR/USD 1,1626 -0,39% -1,76% 3,68%
USD/IPY 105,61 0,19% -0,74% -2,76%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 41,92 -0,05% -9,44% -36,48%
WTI ($/bbl) 40,25 -015%  -7,15%  -34,08%
Ztoto ($/0zt) 1 866,30 -0,56% -2,95% 22,50%
Miedz (c/Lb) 297,10 0,10% 1,26% 6,22%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.09.2020
WZROSTY SPADKI
MOJ 25,60% MAKARONPL ~ -12,12%
POZBUD 23,16% BIOMEDLUB  -11,08%
TAURONPE 19,98% TERMOREX -6,04%
PGE 16,85% IDEABANK -5,66%
MERCATOR 13,63% MBANK  -5,53%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1072,86 36,25% 49,34%
NAJWIEKSZE OBROTY 25.09.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PLAY 139,38 1841 0,00%
CDPROJEKT 107,56 5142 1,84%
BIOMEDLUB 86,79 11 965 -11,08%
MERCATOR 85,33 5318 13,63%
KGHM 66,44 4909 1,11%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AmRest

Plany otwarcia nowych restauracji
Amrest chce otworzy¢ w 2020 roku 80-90 nowych restauracji brutto. Od poczatku roku do 15
wrzesnia Amrest otworzyt 50 nowych punktdw.

AmRest

Komentarz zarzadu

AmRest spodziewa sie poprawy od 2021 roku i chce ponownie stac sie spitka wzrostowa.
AmRest widzi ciekawe okazje na rynku do przeje¢, ale na razie wstrzymuje sie z takimi
decyzjami.

"Jestem przekonany, ze wyjdziemy z obecnego kryzysu w lepszym ksztatcie, co pozwoli nam
zdobywac wudziaty w rynku i ponownie przyspieszy¢ wzrost tak szybko, jak wrdci
przewidywalnos¢"

"Jest duzo okazji do przeje¢, mysle, ze bedzie jeszcze wiecej bardziej jakosciowych okazji niz
wczesniej, ale prowadzenie biznesu utrudnia to, ze nie wiemy kiedy pandemia sie zakoniczy
oraz jak zmienig sie zwyczaje i przyzwyczajenia klientow".

Celon Pharma

Wyniki 1H20

e Celon Pharma zwigkszyta zysk netto w pierwszym poétroczu o ponad 150 proc., do
20,8 mln zt z 8,2 mln zt rok wczesniej. Zysk operacyjny wzrdst do 21,8 mln t wobec
6,4 mln zt przed rokiem. Sprzedaz wzrosta rdr o ponad 36 proc., do 69,9 mln zt.

e Wzrost przychodéw Celon Pharma ttumaczy pojawieniem sie przychoddw ze
sprzedazy licencji w kwocie 6,4 mln zt oraz wzrostowi przychodéw ze sprzedazy
eksportowej 0 174 proc., z 5 mln zt rok temu do 13,8 mln zt w pierwszym pdétroczu
2020, z czego blisko 10 mln zt zrealizowano w drugim kwartale.

e Celon Pharma podata, ze wysoka dynamika wzrostu sprzedazy eksportowej jest
efektem odblokowania sprzedazy w wyniku umowy z GSK na rynkach europejskich
oraz wejsciem na rynek francuski w maju.

e Sprzedaz krajowa w drugim kwartale (w ujeciu wartosciowym), po dynamicznym
wzroscie w pierwszym kwartale w wyniku wzmozonych zakupdw lekdw
spowodowanych pandemig Covid-19, zanotowata spadek o blisko 15 proc. W catym
potroczu sprzedaz krajowa wzrosta o prawie 11 proc. w ujeciu wartosciowym.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Komentarz Zarzadu

Agora rozpoczyna odbudowe wynikéw finansowych po pierwszej fali pandemii i analizuje
elementy strategii na lata 2018-2022. Grupa notuje dynamiczny wzrost frekwencji w kinach
Helios, we wrze$niu prawdopodobnie osiagnie ona 50 proc. poziomu sprzed roku.

Allegro

Szacowany popyt na akcje

Wg doniesien rynkowych ksigzka popytu na akcje Allegro jest pokryta 10-krotnie przy cenie
maksymalnej 43 zt. Wedtug rozmdwcy PAP Biznes, cena emisyjna i sprzedazy akcji moze w
tej sytuacji wynie$¢ 43 zt za sztuke. Ostateczna decyzja zapadnie po zakoriczeniu book-
buildingu.

Allegro

Zwiekszenie oferty akcji

Allegro zwiekszyto pule akcji w ofercie publicznej o 30,8 mln sztuk, czyli o 14,3 proc., do
246,8 mln akcji (tacznie z akcjami z puli stabilizacyjnej).

Rozpoczeta we wtorek oferta publiczna Allegro obejmowata poczatkowo tacznie 216 min
akcji (w tym do 15 proc. akcji, ktore trafig do Morgan Stanley jako opcja stabilizujaca kurs
po debiucie spotki na gietdzie).

Obecnie po podniesieniu oferty taczna liczba oferowanych akcji wynosi 246.857.43, razem z
opcja stabilizacyjna.

Arctic Paper

Dofinansownie z NCBIR
Arctic Paper Kostrzyn podpisat z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju umowe o
dofinansowanie projektu spotki kwotg do 8,3 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\Il\;ww.bnpparibas.pl



Saa
oy

-
#‘I\

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2020-09-28 0831 [

>

BM

Projekt dotyczy opracowania i wdrozenia technologii produkcji wysokobarierowego
biodegradowalnego papieru opakowaniowego.

Catkowita wartosc¢ projektu netto wynosi 20,2 mln zt, a maksymalna wartos¢
dofinansowania to 8,3 mln zt. Pozostate naktady zwigzane z realizacja projektu spétka
pokryje ze srodkdw wtasnych.

Columbus Energy

Przejecie 11 spétek

Columbus VV1 z grupy Columbus Energy, ztozyt wigzaca oferte na zakup 100 proc. udziatéw
w spotkach celowych, ktére realizuja projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 21,7
MW (z mozliwoscig uzyskania dodatkowych 2 MW) - poinformowata spétka w komunikacie.
Szacunkowa wartos¢ farm po wybudowaniu wyniesie okoto 86,8 mln zt.

Cena kupna udziatéw w spétkach wynosi prawie 1 mln euro.

Przejete spotki to SPower Tomaszéwka, SPower Zambrdéw |, SPower Gizycko, SPower WDW,
SPower JSK 3, SPower KKM, SPower Ujazd, SPower HNB, SPower Wegliska, SPower Rusowo
oraz Bioenergia Podlasie.

Pod koniec sierpnia Columbus Energy ztozyt wstepna oferte zakupu 100 proc. udziatéw w
spotkach celowych, ktdre realizuja 87 projektdw farm fotowoltaicznych o tacznej mocy blisko
184 MWp (w tym 3 projekty o mocach odpowiednio 48,3 MWp, 30 MWp oraz 32,2 MWp,
pozostate o mocach do 1 MWp).

Oferta ztozona przez Columbus opiewata na kwote 37,83 mln euro.

Podpisana obecnie umowa jest pierwszym etapem realizacji transakcji nabycia spétek
realizujacych projekty farm fotowoltaicznych w ramach ztozonej przez Columbus i przyjetej
przez kontrahenta oferty.

Esotiq & Henderson

Komentarz Zarzadu

Esotig & Henderson, producent bielizny damskiej, zredukowat wydatki inwestycyjne, oprdcz
naktaddw zwigzanych z rozwojem e-commerce. Spdtka stawia na dalszy rozwdj sprzedazy
internetowej, chce w 2020 roku utrzymac mozliwie wysoka marze brutto, a perspektywy na
111 1V kwartat ocenia jako dos¢ optymistyczne.

MO, Fasing

Wezwanie na akcje

e Fasing, Karbon 2,Zdzistaw i Anna Bik ogtosili wezwanie do sprzedazy tacznie 41,17
proc. akcji spotki Moj, dajacych prawa do 28,65 proc. gtosow na walnym
zgromadzeniu.

e (Cena zostata ustalona na 1,31 zt za jedng akcje.

o Wezwaniem objete jest 3.765.525 akcji na okaziciela oraz 280.535 akcji imiennych.

e Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu potrwa od 15 pazdziernika do 16 listopada.

e Wzywajacy chca osiggnac 100 proc. akcji Moj.

Monnari

Komentarz Zarzadu

Monnari Trade obecnie nie rozwaza zamknigcia marki Femestage. Zarzad spodziewa sie, ze
nie uda sie w drugim poétroczu wypracowac porownywalnej rdr marzy brutto na sprzedazy
grupy. Priorytetem ma by¢ zarzadzanie zapasami i budowa sieci franczyzowej.

W ramach podjetych w czasie pandemii dziatan, spotka rozpoczeta negocjacje z centrami
handlowymi dotyczace czynszdw, aby uzyska¢ optymalny model wspotpracy. Podjeto takze
negocjacje z dostawcami ustug i towardw, aby obnizy¢ biezace obcigzenia i wydtuzy¢ terminy
ptatnosci, aby spdtka miata zapewniong ptynnos$¢. Monnari ztozyto réwniez wniosek o
pozyskanie finansowania z programu tarczy antykryzysowej prowadzonego przez PFR.

R22

Przejecie ProfiSMS

R22 przejmie 100 proc. udziatéw w czeskiej firmie ProfiSMS za réwnowartos¢ ok. 40 mln zt.
Umowa zostata zawarta pomiedzy Vercom (spotka zalezng R22) a Net Brokers Holding,
wtascicielem ktdrej jest Bauer Media Group.

Cena za udziaty ProfiSMS zostata ustalona na 239 mln koron czeskich, z czego kwota 17,95
mln CZK bedzie ptatna w dwunastu miesiecznych ratach. R22 sfinansuje akwizycje ze
Srodkdw wtasnych oraz kredytu - umowa kredytowa spotki zawarta w styczniu tego roku z
mBankiem i ING zostata zmieniona, a kwota udzielonego finansowania wzrosta 0 36 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rainbow Tours Szacunkowe wyniki 1H20
Rainbow Tours wstepnie szacuje, ze miat w pierwszym potroczu 14,9 mln zt skonsolidowanej

straty netto wobec 4,5 mln zt zysku netto przed rokiem - poinformowata spétka w

komunikacie. Przychody grupy po szesciu miesigcach wynosza 281,2 mln zt wobec 662 mln
zt rok wczesniej.

EBITDA grupy spadta do minus 9,15 mln zt z 16,3 mln zt na plusie przed rokiem.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 28 wrzesnia 2020

LOTOS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MERCOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym, trwajacym od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dni
r.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

R22 Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

WORKSERV Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,62 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

Wtorek, 29 wrzesnia 2020

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,07 zt na akcje.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

R22 Dzien ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokos$ci 0,28 zt na akcji
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Sroda, 30 wrzeénia 2020

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 1,85 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FEERUM Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
FERRO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
KANIA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
KREZUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku oraz za | pétrocze 2020 roku.
KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MARVIPOL Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PCCEXOL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz wynagrodzenia cztonkdw RN.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
Czwartek, 1 pazdziernika 2020
ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN.
FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,11 zt na akcje.

Piatek, 2 pazdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding Zartkérien |

GTC N .
Részvenytarsasag.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2020

Wtorek, 29 wrze$nia 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,90%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien -4,20%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 89,40 87,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien -0,10% -0,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,10% 0,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow - wrzesief 90,00 84,80

Conference Board
. ) ) o 0,7 mln

22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien brk

Sroda, 30 wrzesnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien 1,50% 8,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,50% -2,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 51,20 51,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 55,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,20 53,10
8:00 WLk. Brytania ~ PKB s.a., fin. (r/r) [l kw. -21,70% -1,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,70% -0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpieri -2,60%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,40% -0,50%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [l kw. -31,70% -5,00%
1430 USA Fi?]nsumpqa prywatna (annualizowana), I kw. -3410% -6.90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 51,20
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -l,GtiEWLn

Czwartek, 1 pazdziernika 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemysty, fin. wrzesien 47,30 47,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,50 50,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 53,50 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemysty, fin. wrzesien 50,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 56,60 52,20
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 3,00% 2,90%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 53,70 51,70
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -3,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 8,10% 7,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 870 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,50 53,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 56,00 56,00
Piatek, 2 pazdziernika 2020
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
1:30 Japonia Stopa bezrobocia sierpien 3,00% 2,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 8,30% 8,40%
14:30 USA é(n);iaarnoetnziigurﬁnienia W sektorze wrzesien 875 tys. 1371 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,60% 4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 78,90 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

?' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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