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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1o

WIG 49 499,40 -0,69% -4,13% -14,41%
Po bardzo silnym poczatku tygodnia, wtorek przyniést realizacje zyskéw przez WIG20 171821 -1,16% -4.56% -20,09%
krajg\l:\{ychbirj:wEstt.JréwbS[zerol;iv rynik/zanr?t.ov(\i/ai po;v?gz%S%, E njototrim r(]ia[fedowyrg mWIG40 3 559,56 0,16% -3,95% -8,92%
spadkéw byty ra'uovvle ve-chipy, /toryc m eks (, , .) zakonczyt handel z pona SWIGS0 14 233,49 1,05% -3,29% 18,20%
1% stratg na poziomie 1718 punktéw. Jedynie 3 spétki z indeksu zanotowaty wzrosty . . .
(PGNIG, CCC, CD-Projekt), a prym w spadkach wiodty po raz kolejny banki i spétki WIG20 USD 445,78 0.81% -9,09% ~21,32%
paliwowe. Relatywna site pokazaty mate i $rednie podmioty, ktérych indeksy SWIG80 WIG20 TR 314156 -116%  -451%  -19,74%
i MWIG40 zyskaty odpowiednio 1,05% i 0,16%. W$rdd tych pierwszych mocne wzrosty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odnotowaty min. walory Forte (+8%), PEP (+6,01%) oraz Cl Games (+9,46%). Pomimo S&P500 3335,47 -0,48% -471% 3,24%
s{abegg{ zgchowa:ii krgjowego (;yrjku aktcji naszrtosci mEcr)ok;yski\(/ivi{ ztoty, ktory Nasdaq C. 11 085,25 -0,29% -5,86% 23,50%
umocnit sie po ostatniej wyprzedazy w stosunku do amerykariskiego dolara o prawie DAX 12 825,82 -0,35% -0,92% 13,19%
2%, a wobec euro o ponad 1%.

CAC40 4 832,07 -0,23% -2,33% -19,17%
W Stanach Zjednoczonych inwestorzy réwniez nie wspierali strony popytowej rynku FTSE250 17 173,66 -1,13% -2,45% -21,52%
w obliczu zapowiadanej na wieczor (miejscowego czasu) debacie Prezydenckiej BUX 32 677,72 -1,43% -6,24% -29,09%
Donalda Trump-a oraz Joe Biden-a. Sposrdd 11 gtownych sektoréw w ramach indeksu IBEX 6 713,60 -1,15% -3,67% -29,69%
S&P500, 10 (oprécz uls{gg teLekomumkachn){ch) wypadto ,,na. n?|nu§|e ,a navalekslzg NIKKE] 2322792 -1,32% 0,38% -181%
straty odnotowaty spétki energetyczne oraz finansowe. Wrzesien najprawdopodobniej OBLIGACIE o oY D ™ YD
zakoriczy sie dla indeksu ,pod kreska” jednak nalezy pamigta¢, ze po mocnym odbiciu LS
7 Il kwartatu znajduje sie on o ponad 3% wyzej niz na poczatku roku. Demokraci Polska 1294 06pb  -96pb  -8L3pb
przedstawili w poniedziatek Kongresowi plan pomocy dla amerykariskiej gospodarki USA 0,651 -0,3 pb -5,5pb -126,8 pb
dotknietej pandemia Covid-19 w wysokosci 2,2 biliona dolaréw, zmniejszajac o ponad Niemcy -0,545 -1,9 pb -12,4 pb -97,1 pb
bilion swoja poprzednia propozycje, ktdra nie zostata przyjeta przez Republikandw. WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Przewodmczaoa Izby Reprezentantéw USA Nancy Pelosi wskazywata, ze jest to EUR/PLN 45095 119% 302% 6.48%
propozycja kompromisowa.

USD/PLN 3,8579 -1,83% 4,76% 1,69%

CHF/PLN 4,1930 -1,34% 2,89% 6,94%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII cBprPLN s gy
Pierwsza z zaplanowanej serii debat pomiedzy Donaldem Trump-em, a Joe Biden-em EUR/USD 11741 0,65% -1,66% 4,71%
odbyta sie pod znakiem osobistych wycieczek i przerywaniu wypowiedzi. Politycy byli USD/IPY 105,66 0,13% -0,22% -2,71%
bardziej skupieni na watkach dotyczacych pandemii koronawirusa, zmian w Sadzie SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Eajwi/lZszhym oriz kwo;y B;aptacorcliych podatl;c’)w vv poplzzedknii:h Jlatacrll‘, anizeli Brent ($/bbl) 41,56 23,06% 28,22% 37.03%
westiach gospo érczyc . Biorac po Iuwage zac ’owanle r).m u akcji w apgnn (.mlo§ne, WTI (8/bbl) 39.29 23,03 -7.79% 35,65%
ponad 1% spadki) oraz kwotowania kontraktdw terminowych na najwazniejsze . . .
indeksy (DAX30 prawie -1%, S&P500 ponad -1%) przewidujemy negatywne otwarcie Ztoto ($/0zt) 1903,20 111% -381% 25,00%
handlu w Warszawie. Miedz (c/Lb) 299,00 0,00% -1,68% 6,90%

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.09.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) :

WZROSTY SPADKI

40% INC 17,89% DEVELIA -8,05%

30% PCCEXOL 17,16% |2DEV -7,14%

. WORKSERV 15,61% JSW -6,44%

20% DATAWALK 13,24% XTB -5,52%

10% MLSYSTEM 9,97% SANWIL -4,85%

0%
-10% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 732,03 58,11% 31,39%
- 0,

20% NAIWIEKSZE OBROTY 29.09.2020
-30% Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
-40% CDPROIJEKT 131,60 6 235 0,42%
-50% PKOBP 73,85 4108 -0,14%

wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 PLAY 67,34 1661 0,00%
WIG e \WIG20 e MWIGA0 o SWIGS0 KGHM 44,06 3131 -2,63%
PKNORLEN 37,98 5275 -2,88%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

BNP Paribas Bank
Polska

Kapitat Tier 1

KNF wyrazita zgode, aby BNP Paribas Bank Polska zaliczyt do kapitatu podstawowego Tier 1
jednostkowy zysk netto za pierwsze poétrocze 2020 r. w kwocie 329,8 mln zt, a do
skonsolidowanego kapitatu podstawowego Tier | zysk netto grupy w kwocie 334,1 mln zt

Bogdanka

Cele produkcyjne na 2020 rok - aktualizacja
Bogdanka zaktualizowata zatozenia produkcyjne na 2020 roku i obnizyta plan produkcji wegla
do ok. 7,4 mln ton z ok. 8,2 mln ton zaktadanych wczesniej

Budimex

Przeglad opcji strategicznych

Spétka, w ramach przegladu opcji strategicznych segmentu deweloperskiego, postanowit
zbada¢ w pierwszej kolejnosci zainteresowanie rynku opcja zbycia udziatéw w Budimex
Nieruchomosci.

GTC

Wezwanie na akcje - opinia zarzadu
Zarzad GTC ocenia, ze cena akcji w wezwaniu na poziomie 6,89 zt nie odpowiada wartosci
godziwej spotki.

Playway

Wyniki za | pétrocze 2020 r.

- przychody = 95,6 mln zt vs. 47,7 mln zt rok wczesnie;
- EBITDA = 76 mln zt vs. 35,8 mln zt rok wczesnie]

- zysk netto = 159,9 mln zt vs. 33,2 mln zt rok wczesniej

sWIG80 i inne

Atrem

Sprzedaz aktywdw
Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj.
dziatu informatyki, na rzecz Apator Elkomtech za ok. 4 mln zt

Dekpol

Emisja obligacji - uchwata zarzadu
Zarzad spotki zdecydowat o ustanowieniu programu emisji obligacji, w ramach ktorego moze
wyemitowac obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 mln zt.

Mercor

Dywidenda
Walne zgromadzenie spdtki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy za
2019/2020 rok tacznie 3,9 mln zt, co daje 0,25 zt na akcje.

ML System

Komentarz zarzadu

Zarzad spotki ocenia, ze w zwigzku z podpisaniem z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie projektu "Active Glass" nie jest konieczne
pozyskiwanie obecnie dodatkowego finansowania w drodze emisji akcji. Catkowita wartos¢
projektu wynosi 181,3 mln zt, warto$¢ wydatkow kwalifikowalnych projektu 147,4 mln zt, a
warto$¢ dofinansowania wynosi nie wiecej niz 88,5 mln zt.

OT Logistics

Porozumienie ws. zakoriczenia umowy dzierzawy w Gdariskim porcie

OT Logistics podpisato z zarzgdem Morskiego Portu Gdansk porozumienie w sprawie
przedterminowego rozwigzania 30-letniej umowy dzierzawy nieruchomosci potozonej w
Gdarisku  w  Porcie Zewnetrznym. W ramach rozliczeri, spdtka przekazata
wydzierzawiajagcemu projekt budowlany i pozyskang dokumentacje budowlang oraz wyrazita
zgode na przeniesienie na wydzierzawiajacego pozwolenia na budowe. OT Logistics szacuje,
iz rozwigzanie umowy dzierzawy bedzie miato dodatni wptyw na skonsolidowany wynik
netto grupy za Il kwartat 2020 roku w wysokosci ok. 13 mln zt.

Sanok

Komentarz zarzadu

e Pierwsze miesigce Il kwartatu pokazujg, iz powoli, aczkolwiek sukcesywnie,
odbudowuje sie poziom zamodwiert zaréwno, jezeli chodzi o motoryzacje, jak i
segment mieszanek.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e W segmencie produktow dla budownictwa, skala spadkéw byta znaczaco nizsza, co
wynikato nie tyle ze znacznych spadkéw zamodwien, a bardziej z czasowych
ograniczer w transporcie, jakie miaty miejsce w kwietniu oraz maju.

e Segment przemystowy, grupujacy m.in. produkty dla rolnictwa czy farmacji, byt
jedynym ktdérego dynamika w | pétroczu wyniosta ponad 19% r/r, co wynikato
gtéwnie ze wzrostu sprzedazy maszyn rolniczych

Scope Fluidics Przeniesienie notowan
Scope Fluidics planuje zmieni¢ rynek notowan w 2021 roku - poinformowata spétka w
komunikacie. Zarzad zamierza rozpocza¢ analizy, ktérych celem bedzie wskazanie
optymalnego terminu, scenariuszy oraz warunkdéw na jakich miatoby nastapi¢ wprowadzenie
akcji spotki na rynek regulowany GPW.

Sfinks Odpisy
Sfinks Polska dokona odpisdw aktualizujacych wartosc aktywdw, ktore wptyna na obnizenie
wyniku brutto przed opodatkowaniem za | pétrocze 2020 roku 0 8,2 mln zt, a grupy o 6,3 mln
7t

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

Sroda, 30 wrze$nia 2020

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 1,85 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

AWBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FEERUM Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

KANIA Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
KREZUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku oraz za | pétrocze 2020 roku.
KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

MARVIPOL Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PCCEXOL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz wynagrodzenia cztonkdw RN.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2020 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

Czwartek, 1 paZdziernika 2020

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN.
FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,11 zt na akcje.

Piatek, 2 pazdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding Zartkorien N

GTC N .
Részvenytarsasag.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Wtorek, 29 wrze$nia 2020
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 91,10 89,40 87,70
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,20% -0,10% 0,00%
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacug ania konsumentow - wrzesief 10,80 90,00 84,80
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien mL_r?,té)grk 1,4 mlnbrk 0,7 mln brk
Sroda, 30 wrzesnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien 1,70% 1,50% 8,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -1,90% -3,50% -2,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 51,50 51,20 51,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 55,90 55,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,0 53,20 53,10
8:00 WLk. Brytania  PKB s.a,, fin. (r/r) I kw. -21,70% -1,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,70% -0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,40% -0,50%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. -31,70% -5,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 51,20
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,64 mln brk
Czwartek, 1 pazdziernika 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemysty, fin. wrzesien 47,30 47,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,50 50,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 53,50 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 50,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 56,60 52,20
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 3,00% 2,90%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,70 51,70
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -3,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 8,10% 7,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 870 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,50 53,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 56,00 56,00
Piatek, 2 pazdziernika 2020
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 8,30% 8,40%
14:30 USA écr:]zi;rnoﬁnziig“rg”iema W sektorze wrzesie 875tys.  1371tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,60% 4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 78,90 74,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytuciji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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