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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA urs 1D 1 ‘o
WIG 49 411,53 -0,18% -4,30% -14,56%
Srodowa sesja na warszawskim parkiecie byta pod wptywem sentymentu na rynkach WIG20 1712,73 -0,32% -4,86% -20,34%
bazowych. Po nocnych spadkach indekséw w Japor?ii oraz .lfontraktagh terminowych mWIG40 3562,00 0,07% -3,88% -8,86%
na S&P 500 oraz DAX 30 notowanych pr;ed otharC|em SEISJII w Europ|e na mlr.lusacvhf SWIGSO 1422202 -0,08% -337% 18,10%
poczatkowe rozdanie w Warszawie musiato by¢ na korzys$¢ sprzedajacych. Niemniej
jednak z kazda kolejng godzing nastroje poprawiaty sig, wraz z oczekiwaniem na start WIG20 USD 444,07 -0,38% ~9,43% ~21,62%
sesji w Stanach Zjednoczonych. Ostatecznie strona popytowa nie miata na tyle sity, WIG20 TR 313153 -032%  -481%  -20,00%
aby odrobi¢ straty poniesione na otwarciu rynku, lecz ostateczny bilans dnia ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prezentuje sie lepiej, niz jeszcze rano byto mozna tego sie spodziewad. WIG20 S&P500 3 363,00 0,83% -3,92% 4,09%
zakoriczyt s’rodg z wynikiem -0,32%. Silnie prezentowaty sie vyglory z sektora Nasdaq C. 1116751 0,74% -5,16% 24,50%
bgnkowego - Alior (8,14%), Pekao'(1,88%), czy PKO (1,19%). z c}rugq strony zna}azt DAX 12 760,73 0,51% 1,43% -3,69%
sie Turon (-4,52%) oraz CD Projekt (-3,01%). Notowania najwigkszego polskiego
producenta gier tracity po doniesieniach o wprowadzeniu szesciodniowego tygodnia CACA0 480344 -0,59% -2.91% -19,65%
pracy do czasu premiery gry Cyberpunk 2077. Cze$¢ inwestoréw uznata powyzsza FTSE250 1731530 0,82% -164%  -2087%
informacje jako sygnat o potencjalnych problemach w grze. Nieznacznie lepiej radzity BUX 32923,53 0,75% -5,53% -28,56%
sobie nizsze segmenty rynku. mWIG40 zyskat 0,07%, a sWIG80 stracit jedyne 0,08%. IBEX 6 716,60 0,04% -3,63% -29,66%
Jednym z najciekawszych waloréw w mWIG40 byt Playway, ktéry opublikowat wyniki NIKKEI 23 184,93 0,00% 0,20% -1.99%
za 2Q’2OIznaczaco przewyzszajace pczeklwanla rynkowego konsensusu, wskazujac na OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
bardzo silny katalog posiadanych gier.
Polska 1,303 0,9 pb -8,7 pb -80,4 pb
Ostatecznie $roda nie przyniosta zmian w ocenie stanu najwazniejszych indekséw. USA 0,686 35pb -2,0 pb -123,3 pb
WIG20 po odbiciu na poczatku tygodnia walczy o powrdt do trendu bocznego, w Niemcy -0,523 2,2 pb -49 pb -94,9 pb
ktérym znajdowat sie przez wigkszo$¢ 11l kw. Aktualnie to okolice 1750 pkt. pozostaja WALUTY Kurs 1D ™M YTD
klucgowe, lgdyz szesnleJ kllkukrlf?trjle stanowﬁy ong wsparcie dl; notowah, cq obecnie EUR/PLN 45093 20.01% 301% 6.47%
czyni z nich opdr. Dalsze odejscie od powyzszej strefy bedzie zwigksza¢ szanse
sprzedajacych na kontynuacje lokalnego trendu spadkowego. Warto zaznaczyé, iz USD/PLN 38633 0,14% 4,90% 1,83%
dzisiejsza sesja zaczyna sie ostatni kwartat roku, ktry sezonowo jest dobrym okresem CHF/PLN 41971 0,10% 2,99% 7,05%
dla rynku akcji po statystycznie stabym wrzesniu. GBP/PLN 4,9912 0,60% 1,38% -0,78%
EUR/USD 1,1724 -0,14% -1,80% 4,56%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/ipY 105,44 021%  -042%  -291%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
W godzinaclh poranny(?h obserwujemy wzrost hotqwah kontraktéw na S&P 5(.).0 i Brent ($/bbl) 42,30 178% 26,58% 35,91%
DAX30 kglejno 0 0,7% '| 0,3%, 'co ppzwala oczekwvg,c pozytywnego poczatku sesji w WTI ($/bbl) 40,22 237% -5,61% -3413%
Warszawie. W dalszej czesci dnia warto zwrdci¢ uwage na serige ostatecznych
odczytdw indekséw PMI z europejskich gospodarek i po potudniu odczyt wskaznika Ztoto ($/0zt) 189550 -0,40% -4,20% 24,50%
ISM dla przemystu w Stanach Zjednoczonych. Z puntu widzenia danych MiedZ (c/Lb) 303,25 1,42% -0,28% 8,42%
makroekonomicznych, inwestorzy oczekuja jednakze przede wszystkim jutrzejszego
odczytu danych na temat zatrudnienia w amerykariskim sektorze pozarolniczym. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.09.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PLAYWAY  12,02% DELKO -34,03%
LIBET 11,16% INC -13,79%
40% ALIOR 8,14% HARPER -11,42%
30% ELEMENTAL 6,43% WORKSERV -10,50%
20% VISTAL 4,44% KRVITAMIN -8,39%
10% -
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 868,43 52,40% 40,44%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 30.09.2020
-20% Spotka Obrdt (PLNm) Transakcje Zmiana
-30% CDPROJEKT 172,27 7 882 -3,01%
-40% PKOBP 74,49 4 846 1,19%
50% ! KGHM 64,75 4131 -0,21%
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 DINOPL 58,59 2129 -0,35%
WIG e WIG20 e MWIGA0 o SWIGB0 PzZU 54,45 4435 -0,64%
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ccc

Celem eobuwie na '21 jest 230-250 mln zt EBITDA

CCC zaktada, ze celem eobuwie na 2021 rok jest 230-250 mln zt EBITDA. Jak podano,
analizowane jest m.in. pozyskanie dla eobuwia ok. 0,4-0,5 mld zt nowego kapitatu od
mniejszosciowego inwestora, ale zadne decyzje nie zapadty.

ccc

CCC szacuje EBITDA w IIl kw. na 176 mln zt

Wynik EBITDA grupy CCC w trzecim kwartale 2020 roku wynidst 176 mln zt wobec 193 mln
zt rok wczesniej, strata operacyjna grupy w tym czasie siegneta 8 mln zt wobec 16 mln zt
zysku przed rokiem. Przychody grupy wzrosty o 4 proc. do 1,502 mld zt. Marza brutto grupy
na sprzedazy wyniosta 45,6 proc., co oznacza spadek o 1,8 p.p. Jak podano, spadek marzy
brutto grupy CCC zwigzany byt z wyzszg aktywnoscig promocyjng w kanale stacjonarnym. W
kanale online marza brutto wzrosta o ponad 1 p.p. rdr. Przychody sieci detalicznej spadty,
wedtug szacunkdéw, o 13 proc. rdr do 878 mln zt. Sprzedaz LFL w CCC spadta w trzecim
kwartale o 16 proc., tymczasem w drugim kwartale spadek wynosit 48 proc. rdr. CCC
ttumaczy poprawe LFL w ujeciu kdk poprawiajaca sie odwiedzalnoscig sklepow oraz wysoka
konwersja i koszykiem zakupowym. W kanale online wzrost przychoddw wynidst 60 proc., do
572 mln zt, udziat online w sprzedazy grupy CCC byt na poziomie 38 proc. Grupa wskazata
tez na wysoki, 24 proc. udziat sprzedazy kanatdéw online innych niz eobuwie. Udziat ccc.eu w
przychodach CCC Polska wynidst 10 proc. (+3 p.p. kdk). Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
oraz pozostate przychody i koszty operacyjne wzrosty o 4 proc., przy wzroscie powierzchni
handlowej rdr o 6 proc.

Celon Pharma

Celon Pharma ma zgode na Il faze badania nad lekiem opartym o inhibitor PDE10A

Celon Pharma otrzymat pozytywng decyzje regulatora w sprawie zgody na rozpoczecie Il fazy
badania klinicznego nad lekiem opartym o inhibitor PDE10A rozwijany w leczeniu zaburzen
psychotycznych i neuromotorycznych. Celem badania jest okreslenie efektywnosci,
bezpieczenistwa i farmakokinetyki dwach réznych dawek leku, podawanych przez 28 dni
pacjentom z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii. Spétka podata, ze badanie bedzie
miato charakter wieloo$rodkowy i prowadzone bedzie w Polsce, Butgarii i na Wegrzech. Celon
zaktada, ze w catym badaniu Il fazy wezmie udziat ok. 165 pacjentdw, w tym ok. 75 pacjentow
w Polsce, a przewidywalny okres jego trwania wyniesie ok. 18-20 miesiecy.

PGE

PGE zaktada, ze w 2040 r. offshore moze stanowié¢ ok. 40 proc. produkcji grupy

Polska Grupa Energetyczna zaktada, ze w 2040 r. energia z morskich farm wiatrowych
stanowic bedzie ok. 40 proc. produkcji grupy, jesli dojdzie do wydzielenia z jej struktur
aktywow weglowych. Grupa PGE ma w planach budowe trzech morskich farm wiatrowych o
tacznej mocy ok. 3,5 GW. Wkrdtce grupa zamierza przedstawic¢ strategie rozwoju. Aspiracja
PGE jest, by w 2050 r. produkowac¢ 100 proc. zielonej energii dla klientéw grupy. Jak
powiedziat prezes, offshore bedzie w strategii gtdownym motorem do osiggniecia tego celu.

PKP Cargo

PKP Cargo podpisato z grupa ArcelorMittal 3-letnie umowy

PKP Cargo podpisato 30 wrzesnia umowy z ArcelorMittal Poland o wartosci 922 mln zt brutto
oraz z ArcelorMittal Warszawa o wartosci 67 mln zt brutto na przewdz kolejowy towardw.
Umowy obowigzywac beda w okresie 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2023 roku.

sWIG80 i inne

BAH

BAH nie bedzie kontynuowat dziatalnosci importerskiej i dilerskiej pojazdéw laguar, Land
Rover i SsangYong

British Automotive Holding nie bedzie kontynuowat dziatalnosci importerskiej w zakresie
pojazdéw marek SsangYong oraz dziatalnosci importerskiej i dilerskiej w zakresie pojazddw
marek Jaguar i Land Rover w perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy. 23 wrzesnia BAH
informowat o0 otrzymaniu od Jaguar Land Rover pisma dotyczacego osiggniecia porozumienia
co do rozwigzania z dniem 30 listopada 2020 r. umowy importerskiej przez Jaguar Land Rover
i British Automotive Polska. W Srode spdtka podata, ze zarzad postanowit podja¢ dziatania
zmierzajace do zawarcie porozumienia 0 wczesniejszym rozwigzaniu umowy, ale na chwile
publikacji raportu nie zostaty ustalone zadne warunki zakoriczenia dziatalnosci importerskiej
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przez British Automotive Polska. Zarzad postanowit o rozpoczeciu procesu sprzedazy
aktywow grupy zwigzanych z dziatalnoscig importerska oraz dziatalnoscig dilerska w
zakresie pojazdéw marek Jaguar i Land Rover. Spétka szacuje, ze proces sprzedazy aktywow
zakoriczy sie w okresie krétszym niz 12 miesiecy od publikacji raportu biezacego.

Dekpol

Dekpol oczekuje w I pétroczu podobnych przychodéw do | pétrocza

Grupa Dekpol powinna odnotowa¢ w Il potowie 2020 roku podobne przychody jak w |
potroczu. Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dziatalnosci na najblizsze lata, najbardziej
dynamicznego wzrostu spodziewa sie w obszarze produkcji tyzek koparkowych. Dekpol
odnotowat w pierwszym pétroczu 527,5 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 25 proc.
Zysk operacyjny grupy wzrdst w tym czasie 0 69 proc. do 44,2 mln zt, a zysk netto o0 91 proc.
do 33,4 mln zt.

Getin Holding

Wyniki finansowe 2Q20

Zysk netto grupy Getin Holding przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w drugim
kwartale 2020 roku wynidst 6,1 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku bank
miat 35,4 mln zt zysku. Wynik odsetkowy w drugim kwartale wynidst 187,8 mln zt, czyli
spadt 20,6 proc. rdr, a wynik z tytutu prowizji i optat wynidst 19,2 mln zt, czyli spadt 42 proc.
rdr. Rezerwy wzrosty rdr 0 28,3 proc. do 116,5 mln zt, a koszty spadty 0 20,8 proc. do 120,7
mln zt. W catym pierwszym potroczu Getin Holding odnotowat 194,5 mln zt straty
przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej. Wynik odsetkowy wynidst 404,4 mln zt, a
wynik z tytutu prowizji i optat 53,4 mln zt. Rezerwy wzrosty do 234,6 mln zt, a koszty spadty
do 255,1 mln zt.

Getin Noble Bank

NWZ 29 X zdecyduje o odwotaniu Leszka Czarneckiego z rady nadzorczej

Akcjonariusze Getin Noble Banku w odpowiedzi na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego
zdecyduja o odwotaniu Leszka Czarneckiego z rady nadzorczej - wynika z projektéw uchwat
NWZ zwotanego na 29 pazdziernika.

Idea Bank

KNF odméwita wszczecia postepowania w sprawie odwotania BFG z funkcji kuratora
Komisja ustanowita kuratora w Banku oraz powierzyta petnienie tej funkcji BFG 15 maja
2019 r. Idea Bank ztozyt wniosek o odwotanie Funduszu z funkcji kuratora banku 3
wrzesnia 2020 ..

ML System

Akcjonariusze ML System nie podjeli uchwaty o emisji akcji serii F

Akcjonariusze ML System nie podjeli uchwaty o emisji akcji serii F. We wtorek zarzad
informowat, ze bedzie rekomendowat gtosowanie przeciw uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji w zwigzku z podpisaniem umowy o
dofinansowanie z PARP. Latem spdtka przeprowadzita emisje 729.999 akcji serii E, z ktdrej
pozyskata 58,4 mln zt. Planowata jeszcze emisje akcji serii F w trybie prospektowym, o ktérej
zdecydowa¢ miato walne. tacznie spétka zamierzata wyemitowa¢ do 1,5 miln akcji,
stanowigcych do 21 proc. w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Kapitat pozyskany z emisji
akcji E i F miat zosta¢ przeznaczony gtéwnie na sfinansowanie projektu "Active Glass".

Polnord

Polnord miat 0,55 mln zt straty netto j.d. w Il kw. 2020 r.

Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej Polnordu w drugim
kwartale 2020 roku wyniosta 0,55 mln zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2019 roku
strata byta na poziomie 60 mln zt. Skonsolidowane przychody Polnordu ze sprzedazy
wzrosty w drugim kwartale 2020 roku do 118,2 mln zt z 45,8 mln zt przed rokiem. Zysk
brutto z dziatalnosci operacyjnej wzrést do 4,6 mln zt, wobec 39,5 mln zt straty przed rokiem.
W catym pierwszym poétroczu Polnord miat 74,9 mln zt straty netto przypadajacej na
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz 122,4 miln zt przychoddw. Strata brutto z
dziatalnosci operacyjnej wyniosta 56,6 mln zt.

Sanok

Sanok RC pomimo odbudowy zaméwiert w Il kw. przewiduje spadek wynikdw w catym '20 w
stosunku do '19

Sanok Rubber Company, ktéry notuje w Il kw. odbudowe zamdwien, przewiduje, ze w catym
2020 roku wyniki finansowe grupy beda gorsze niz w 2019 roku ze wzgledu na staby Il
kwartat. Skonsolidowana sprzedaz grupy spadta w Il kw. 2020 roku o 30 proc, do 181 mln zt,
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EBITDA zmniejszyta sie 0 42 proc., do 11,9 mln zt. Zysk netto j.d spadt o blisko 80 proc. do
1,8 mln zt.

Sfinks Sfinks ma nowa umowe inwestycyjng w sprawie zakupu Fabryki Pizzy
Sfinks Polska, w ramach nowej umowy inwestycyjnej, zachowuje opcje zakupu Fabryki Pizzy
do 31 stycznia 2022 r. Cena ma wynie$¢ 10 mln zt. Zgodnie z nowa umowa, Sfinks bedzie
miat swoich przedstawicieli w zarzadzie oraz w radzie nadzorczej spétki Fabryka Pizzy, ktéra
z kolei przejmuje zas$ umowy franczyzowe dotyczace 12 restauracji, ktére powstaty w ramach
wspotpracy ze Sfinks Polska.

ZE PAK ZE PAK odnotowat 260,8 mln zt straty netto w pierwszym pétroczu

Strata netto Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamdéw-Konin w pierwszym pétroczu 2020 roku
wyniosta 260,8 mln zt wobec 36,7 mln zt zysku rok wczesniej, a EBITDA spadta do 60,9 mln
zt wobec 163,1 mln zt rok wczesniej. Wyniki sa zgodne z wczedniejszymi szacunkami.
Przychody ZE PAK spadty w pierwszym pétroczu o 25,3 proc. rok do roku, do 1.050,5 mln zt.
Strata operacyjna wyniosta 308,6 mln zt wobec 66,3 mln zt zysku w analogicznym okresie
2019 roku. ZE PAK informowat wczesniej, ze wyniki testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz odpisy aktualizujacy pomniejsza skonsolidowany zysk netto o 201
mln zt, nie wptyna natomiast na wartosc skonsolidowanego wyniku EBITDA.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 1 paZdziernika 2020
ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN.
FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,11 zt na akcje.

Piatek, 2 paZdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding
Z4artkorlen MUkodd Részvénytarsasag.

Poniedziatek, 5 pazdziernika 2020

GTC

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Zinat sp. z 0.0. oraz

KRVITAMIN Piotra Czachorowskiego.

NORTCOAST Dziert wykupu akcji spotki przez Lactalis Polska Sp. z 0.0. po cenie 14,92 zt za akcje.
Wtorek, 6 pazdziernika 2020

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 11 zt na akcje.
MCI NWZA ws. upowaznienia spotki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego.
R22 Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,28 zt na akcje.

Sroda, 7 pazdziernika 2020

FORTE Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.

Czwartek, 8 paZdziernika 2020

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

DEBICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,08 zt na akcje.
Piatek, 9 pazdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern Naftowy

ENERGA Orlen S.A.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.
NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,
NEUCA wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia praw:

poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii "I" oraz zmiany statutu.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2020

Wtorek, 29 wrze$nia 2020
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -2,40% -3,90%
10:07 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien -3,00% -3,50%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 91,10 89,40 87,50
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien -0,20% -0,10% -0,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,20% -0,10% 0,00%
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentow - Conference wrzesier 101,80 89,50 86,30
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -0,8mlnbrk 1,4 mlnbrk 0,7 mln brk

Sroda, 30 wrzesnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien 1,70% 1,50% 8,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -1,90% -3,50% -2,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 51,50 51,20 51,00
3:.00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 55,90 55,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 53,00 53,20 53,10
8:00 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) 1 kw. -19,80% -20,40% -2,20%
8:00 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) I kw. -21,50% -21,70% -1,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 3,10% 0,70% -0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,50% -2,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,10% 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,30% 6,40% 6,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,50% -0,40% -0,50%
14:20 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 62,40 52,00 51,20
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. -31,40% -31,70% -5,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. I kw. -33,20% -34,10% -6,90%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _1’9b8rkrmn 1,4 mln brk _1'%1Eﬂn

Czwartek, 1 pazdziernika 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 47,70 47,30 47,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,40 50,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 53,50 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 50,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 56,60 52,20
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 2,90% 2,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,70 51,70
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,10% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,70% -3,30%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 8,10% 7,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 850 tys. 870 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 53,50 53,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 56,30 56,00
Piatek, 2 paZdziernika 2020
Polska Decyzja S&P ws. ratingu

1:30 Japonia Stopa bezrobocia sierpien 3,00% 2,90%

14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 8,20% 8,40%
Zmiana zatrudnienia w sektorze

14:30 USA . wrzesien 850 tys. 1371 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,80% 4,70%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 79,00 74,10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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