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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie stata pod znakiem kontynuacji spadkéw
ze $rody. Tym razem jednak krajowy parkiet negatywnie wyrézniat sie na tle rynkdw
bazowych, ktére w wiekszosci odnotowaty istotniejsze wzrosty. Przyczyna takiego
zachowania WIG20 byta mocna wyprzedaz akcji CD Projekt (-8,5%). Do wczesniejszych
informacji o wydtuzeniu tygodnia pracy przed debiutem gry Cyberpunk 2077, wczoraj
na przewage sprzedajacych wptynety medialne spekulacje o mozliwej stabszej
sprzedazy tzw. pre-orderéw w konsolowej wersji gry wzgledem oczekiwan. Do
wyprzedazy CD Projekt dotaczyty takze wyrazne spadki sektora surowcowo-
paliwowego. Tym samym krajowych blue chipéw nie uratowaty wzrosty energetyki (po
informacjach o sprzedazy spétek z sektora udziatéw w PGE EJ1, czyli podmiocie
majacym potencjalnie budowac elektrownie jadrowa) oraz CCC (po dobrych
szacunkowych wynikach za 3Q'20). Wptyw CD Projektu byto wida¢ réwniez przez
pryzmat mniejszych spadkéw sWIG80 oraz mWIG40 (w tym ostatnim cigzyty
notowania spétek z sektora IT).

Weczoraj poznalisSmy wstepne dane o krajowej inflacji we wrzesniu. Zgodnie z
szacunkiem GUS wzrost cen wynidst 3,2% r/r przy oczekiwaniach 2,9% r/r. Dane
wspieraty trend mocnej aprecjacji ztotego. Po wczesniejszym wyraznym ostabieniu,
kursy EUR/PLN oraz USD/PLN w ostatnich dniach ulegty odwrdceniu i odrobity
znaczng czesé strat.

Zagraniczne rynki akcji zakoriczyty czwartkowe notowania na plusach. Relatywnie
lepiej zachowywaty sie technologiczne spétki z indeksu NASDAQ zyskujac prawie 1,5%.
Z drugiej strony wyrazng przecene odnotowata ropa naftowa ktérej gatunek Brent
stracit ponad 3,5% z uwagi na oczekiwania inwestoréw odnosnie wzrostu wydabycia
OPEC we wrze$niu oraz stabos$¢ popytu ze wzgledu na druga fale pandemii COVID-19
w Europie.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Na poczatku sesji rynki moga zareagowac spadkami na informacje o tym, ze prezydent
USA Donald Trump otrzymat pozytywny wynik testu na obecno$¢ koronawirusa.
Wydarzeniem dnia beda publikowane po potudniu dane z amerykanskiego rynku pracy
za wrzesien. Analitycy oczekuja dalszego wzrostu liczy zatrudnionych, choé w nizszym
tempie niz miato to miejsce w poprzednich miesiacach.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 49 035,41 -0,76% -3,73% -15,21%
WIG20 1694,18 -1,08% -4,42% -21,20%
mWIG40 3 550,18 -0,33% -3,41% -9,16%
sSWIG80 14 136,51 -0,60% -2,91% 17,40%
WIG20 USD 444,43 0,08% -7,91% -21,55%
WIG20 TR 3097,61 -1,08% -4,37% -20,87%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 31380,80 0,53% -4,14% 4,64%
Nasdaq C. 11 326,51 1,42% -5,14% 26,20%
DAX 12 730,77 -0,23% -1,88% -3,91%
CAC40 4.824,04 0,43% -2,31% -19,30%
FTSE250 17 383,46 0,39% -1,26% -20,56%
BUX 33 657,71 2,23% -2,44% -26,96%
IBEX 6 730,70 0,21% -3,25% -29,52%
NIKKEI 23 026,69 -0,68% -0,95% -2,66%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,320 1,7 pb -4,6 pb -78,7 pb
USA 0,679 -0,7 pb 07pb  -1240pb
Niemcy -0,539 -1,6 pb -4,8 pb -96,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4807 -1,07% 2,07% 5,33%
USD/PLN 3,8146 -1,26% 3,55% 0,55%
CHF/PLN 4,1533 -1,04% 2,49% 5,93%
GBP/PLN 4,9145 -1,54% -0,31% -2,30%
EUR/USD 1,1746 0,19% -1,43% 4,75%
USD/IPY 105,56 0,11% -0,37% -2,81%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 40,93 -3,24% -10,20%  -37,98%
WTI ($/bbl) 38,72 -3,73% -9,45% -36,59%
Ztoto ($/0zt) 1916,30 1,10% -3,16% 25,80%
Miedz (c/Lb) 286,55 -551%  -538%  2,45%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.10.2020
WZROSTY SPADKI
Cce 17,25% EKOEXPORT -15,79%
AILLERON 12,22% AIRWAY -12,57%
SUNEX 11,37% PAMAPOL -12,03%
ZASTAL 11,11% BAHOLDING -11,13%
PGE 8,85% SANWIL -11,06%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 990,14 67,44% 32,26%
NAJWIEKSZE OBROTY 01.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 407,85 21734 -8,56%
Ccec 76,69 10589 17,25%
BIOMEDLUB 76,34 9633 2,39%
PGE 42,06 5875 8,85%
KGHM 40,96 2931 -2,42%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Benefit System

Liczba kart na koniec 3Q

Grupa podata, ze na koniec wrzesnia 2020 roku liczba aktywnych kart wynosita 1.056,3 tys.
sztuk (-20,9% r/r), w tym 766,3 tys. szt. w Polsce (-26,7% r/r) oraz 290,1 tys. szt. na rynkach
zagranicznych (bez zmian r/r). Benefit podat takze, ze wedtug stanu na 1 pazdziernika 2020
roku Benefit Systems miat 1.109,2 tys. aktywnych kart sportowych, w tym 807,8 tys. kart w
Polsce i 301,3 tys. na rynkach zagranicznych.

Biomed Lublin

Otrzymanie dotacji
Biomed-Lublin uzyskat dotacje na utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego. Wartos¢
dotacji stanowi 60 proc. wartosci kosztow kwalifikowanych, czyli 29,18 mln zt netto.

ccc

Komentarz zarzadu po wynikach za 2Q'20

e (CCC bedzie walczy¢ o utrzymanie dodatniej dynamiki przychodéw w IV kwartale.
Spotka monitoruje sytuacje epidemiologiczng, chce by¢ przygotowana na kazdy
wariant rozwoju pandemii.

e W ocenie zarzadu spotka jest dobrze przygotowana pod wzgledem kolekcji na IV
kwartat, we wrze$niu spotkata sie ona z dobrym przyjeciem klientdw, na razie dla
sprzedazy sprzyjajaca jest réwniez pogoda.

e CCC, ktore analizuje pozyskanie dla eobuwia ok. 0,4-0,5 mld zt nowego kapitatu,
szuka dla spotki inwestora z doswiadczeniem w e-commerce

DataWalk

Dane o pozyskiwanych kontraktach

Biezaca wartosc lejka handlowego Grupy DataWalk to blisko 19 mln USD.

Na koniec maja spdtka podawata, ze dwczesna wartosc lejka handlowego Grupy DataWalk
siegata tacznie 14 mln USD.

Energetyka, KGHM

Sprzedaz udziatéw w PGE EJ 1 do Skarbu Paristwa

Udziatowcy spotki PGE EJ 1 - PGE, KGHM, Enea i Tauron - podpisali w czwartek list intencyjny
w sprawie sprzedazy 100 proc. udziatéw w firmie na rzecz Skarbu Parnstwa. Sprzedaz ma
nastapi¢ do korica 2020 roku.

GTC

Sprawdzenie przez KNF wezwania na akcje GTC

KNF przeprowadzi postepowanie wyjasniajace w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do
wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie natozenia na GTC Holding ZartkorGen
MUkodd Részvénytarsasdg kary pienieznej, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepiséw
przy wezwaniu do sprzedazy akcji Globe Trade Centre.

KNF podejrzewa, ze naruszone zostaty przepisy ustawy poprzez ogtoszenie przez
wzywajacego wezwania, w ktdrym nie uwzgledniono przy okresleniu ceny minimalnej jedne;
akcji spotki ceny nabytych posrednio akcji oraz poprzez niewprowadzenie niezbednych zmian
i uzupetnien w tresci wezwania zgodnie z zadaniem KNF z 21 wrze$nia 2020 r.

Komunikat KNF dotyczy ogtoszonego 7 wrzesnia przez GTC Holding Zartkorden M{kodd
Részvénytdrsasag wezwania na 21.891.289 akcji GTC, stanowigcych 4,51 proc. kapitatu
zaktadowego, po cenie 6,89 zt za akcje.

Ten Square Games

Szacunki sprzedazy we wrze$niu z Sensor Tower

Przychody gry "Fishing Clash", ktorej producentem jest Ten Square Games, wyniosty we
wrzesniu ok. 9 mln USD, tyle samo co miesigc wczesniej - szacuje portal Sensor Tower.
Wedtug szacunkdw, gre pobrano w ubiegtym miesiacu ze sklepdw Google i Apple tacznie ok.
2,4 mln razy wobec 2,5 mln w sierpniu.

"Hunting Clash" - jedng z trzech nowych gier studia - pobrano we wrzesniu 2,2 mln razy, z
czego 2 mln pobran miato miejsce w sklepie Google. Gra osiagneta 400 tys. USD przychoddw.
Globalne testy gry rozpoczety sie 24 sierpnia. W sierpniu, jak szacowato Sensor Tower, gre
pobrano 860 tys. razy, a jej przychody wyniosty 90 tys. USD.

sWIG80 i inne

AC Autogaz

Sprzedaz w 3Q
Spotka podata, ze przychody w Il kwartale wyniosty 51,7 mln zt (-6,2% r/r).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Jak podata spdtka w komunikacie, powodem spadku przychodow ze sprzedazy byt spadek
zamOwieri na wyroby autogazowe w zwigzku z pandemig COVID - 19 wystepujaca na
wszystkich rynkach dziatania Emitenta, przy rdéwnolegle rosnacych przychodach ze
sprzedazy zestawdw elektroniki i wigzek elektrycznych do hakéw holowniczych w wyniku
upowszechniania sie turystyki samochodowej i podrozy kamperami w krajach Europy
Zachodniej. Niskie ceny ropy naftowej, a przez to benzyny, pomimo nadal korzystnej % relacji
benzyna/gaz, ograniczenie importu samochodéw uzywanych, zaktécenia w logistyce
globalnej, ostabienia lokalnych walut naszych partneréw biznesowych w stosunku do EUR i
USD na poszczegélnych rynkach dziatania, a przede wszystkim reguty dystansowania
spotecznego wptywajace na mobilnosé, restrykcje i ograniczenia w dziatalnosci zaréwno na
rynku krajowym, jak i zagranicznych miaty wptyw na spadek popytu na wyroby Spotki.

Atal

Sprzedaz lokali w 3Q

Atal sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 801 lokali wobec 689 przed rokiem. tgcznie od
poczatku roku deweloper sprzedat 2.083 lokale wobec 2.305 rok wczes$niej.

Jak podano, w lipcu zawarto 242 umowy deweloperskie i przedwstepne, w sierpniu 252, a
we wrzes$niu 307. Ponadto, na koniec wrzesnia grupa posiadata 656 aktywnych umow
rezerwacyjnych.

Bloober Team,
Forever
Entertainment

Zatozenie wspdlnej spétki

Przedstawiciele Bloober Team i Forever Entertainment podpisali akt zawigzania spotki
Fearful Entertainment, ktdra ma specjalizowac sie w produkcji gier z gatunku horror na
platformy Nintendo. Spotki maja objac po 45% udziatow, a pozostate 10% akcji zostato
objetych przez inwestordw indywidualnych.

Dekpol

List intencyjny ws sprzedazy budynku i dziatki

Dekpol Deweloper podpisat list intencyjny w sprawie sprzedazy budynku mieszkalnego wraz
z prawami do dziatki, na ktdrej budynek ten zostanie wybudowany. Cena sprzedazy zostata
ustalona na poziomie ok. 20 proc. przychoddéw grupy Dekpol za 2019 rok, ktére wyniosty
772,1 mln zt.

Rozpoczecie prac budowalnych powinno nastapi¢ w pierwszym kwartale 2021 roku, a ich
zakonczenie w 2023 roku.

Impel

Nowa umowa
Impel Tech Solutions, spdtka zalezna Impelu, podpisata ze sp6tka Herkules Infrastruktura
umowy o tagcznej wartosci 139,5 mln zt netto.

Lokum Deweloper

Sprzedaz lokali w 3Q
Lokum Deweloper sprzedat w IIl kwartale 206 lokali wobec 64 lokali przed rokiem. W wyniku
trzeciego kwartatu rozpoznano sprzedaz 44 lokali wobec 40 rok wczesniej.

Unimot Wywiad z prezesem
e Realizacja prognozy Unimotu, przewidujacej 80 min zt skorygowanego wyniku
EBITDA w 2020 roku, bedzie "duzym wyzwaniem", poinformowat prezes Adam
Sikorski. -
e SpGtka obserwuje coraz wiekszg presje marzowa szczegolnie jezeli chodzi o olej
napedowy.
o W Il kwartale 2020 r. uruchomionych zostato 5 nowych stacji Avia.
ZE PAK Przyjecie strategicznych kierunkdéw rozwoju

ZE PAK zdecydowat o przyjeciu kierunkéw strategii, zgodnie z ktérymi planuje do 2030 r.
zakoriczy¢ produkcje energii z wegla. Wraz z wygaszaniem dziatalnosci weglowej grupa chce
rozwijac¢ obszar wytwarzania energii z OZE.

Gtowne kierunki rozwoju ZE PAK w ciggu najblizszych 10 lat obejmuja: wygaszanie produkcji
weglowej, produkcje energii z wiatru (budowa farm wiatrowych), produkcje energii ze storica
(budowa farm fotowoltaicznych), produkcje energii z biomasy oraz wytwarzanie zielonego
wodoru (m.in. przystosowanie kottow weglowych do spalania biomasy w Elektrowni Konin),
produkcje energii z biogazu (budowa sieci lokalnych biogazowni rolniczych na terenach
zwigzanych z hodowla bydta i trzody chlewnej, gtéwnie we Wschodniej Wielkopolsce) oraz
inne inicjatywy takie jak np. produkcja zeroemisyjnych autobusoéw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 2 paZdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 6,89 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding
GTC L A .
Zartkorden MUkodd Részvénytdrsasag.

Poniedziatek, 5 paZzdziernika 2020

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 5,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Zinat sp. z 0.0. oraz
KRVITAMIN . .
Piotra Czachorowskiego.

NORTCOAST Dziert wykupu akcji spotki przez Lactalis Polska Sp. z 0.0. po cenie 14,92 zt za akcje.
Wtorek, 6 pazdziernika 2020

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 11 zt na akcje.
MCI NWZA ws. upowaznienia spétki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego.
R22 Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,28 zt na akcje.

Sroda, 7 paZdziernika 2020

FORTE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.
Czwartek, 8 paZdziernika 2020

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
DEBICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,08 zt na akcje.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
Poczatek zapisow na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern Naftowy
ENERGA
Orlen S.A.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,

NEUCA wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych serii "I" oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrzes$nia 2020
Wtorek, 29 wrzes$nia 2020

11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 91,10 89,40 87,50
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien -0,20% -0,10% -0,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien -0,20% -0,10% 0,00%
16:00 USA IBnOcilés zaufania konsumentow - Conference wrzesier 101,80 89,50 86,30
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -0,8mlnbrk 1,4 mlnbrk 0,7 mln brk
Sroda, 30 wrzesnia 2020
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien 1,70% 1,50% 8,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -1,90% -3,50% -2,90%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 51,50 51,20 51,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 55,90 55,20
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 53,00 53,20 53,10
8:00 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) I kw. -21,50% -21,70% -1,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 3,10% 0,70% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,10% 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,30% 6,40% 6,40%
14:20 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 62,40 52,00 51,20
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. -31,40% -31,70% -5,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,98 mlnbrk L4 mlnbrk  -1,64 mln brk
Czwartek, 1 paZdziernika 2020
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 47,70 47,30 47,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50,80 52,40 50,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 53,20 53,50 53,10
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 51,20 50,90 49,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 56,40 56,60 52,20
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 3,20% 2,90% 2,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,70 53,70 51,70
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,50% -2,70% -3,30%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 8,10% 8,10% 7,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 837 tys. 850 tys. 870 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 53,20 53,50 53,10
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 55,40 56,30 56,00
Piatek, 2 pazdziernika 2020
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 8,20% 8,40%
14:30 USA igﬁzi;r;etnzizégun;inienia W sektorze wrzesien 850 tys. 1371 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,80% 4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 79,00 74,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

