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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po mieszanych wynikach piatkowej sesji, ktéra zostata zdominowana przez informacje
0 pozytywnym wyniku testu na COVID-19 u prezydenta Trumpa, w dniu dzisiejszym
gtdwne indeksy akcji notowaty w znakomitej wiekszosci wyrazne wzrosty od
pierwszych godziny handlu. Powodem powyzszego byta informacja o powrocie
Trampa do petnienia obowigzkéw w Biatym Domu, co potwierdza poprawe zdrowia
kandydata Republikandw w najblizszych wyborach. O ile przebieg dalszy kampanii w
tym zaplanowane wcze$niej debaty stoja pod znakiem zapytania, o tyle rosnie
prawdopodobieristwo osiagniecia porozumienia w Kongresie dotyczacego kolejnej
rundy programdéw stymulacyjnych. Wsparciem dla takiego scenariusza sa réwniez
ostatnie wypowiedzi przewodniczacej Izby Reprezentantéw Nancy Pelosi, ktdéra
wyrazita optymizm co do dalszych negocjacji na tym polu. Dodatkowo lepsze od
oczekiwan finalne dane dotyczace wrzesniowych odczytéw indekséw PMI ustug
wspierato notowania od strony fundamentalnej. W rezultacie poczatek tygodnia
przebiegat pod dyktando popytu, co przetozyto sie na ponad 1,0% wzrosty w przypadku
europejskich rynkéw bazowych oraz na zwyzki w okolicach 2,0% w przypadku
amerykariskich indekséw - technologiczny Nasdagq100 zyskat nawet 2,25%.

W reakcji na powyzsze nie tylko rynki akcji notowaty wzrosty, ale réwniez surowce, w
szczegdlnosci ropa naftowa. Notowania gatunku Brent zyskaty ponad 5,0% i osiagnety
poziom ponad 41,4 USD za barytke. Tryb tzw. risk on przetozyt sie takze na odptyw
kapitatu z bezpiecznych przystani takich jak amerykanski dtug - rentowno$ci 10-
lentnich skarbowych USA wzrosty do poziom 0,78%, czyli pozioméw najwyzszych od
czerwca biezacego roku.

Popyt na ryzykowniejsze aktywa przetozyt sie réwniez na dobre zachowanie rynkéw
rozwijajacych sie, z ktdrych wyrdzniat sie krajowy rynek akcji. WIG20 zyskat ponad
2,0%, a poza JSW prym wiodty spotki paliwowe na bazie rosnacych cen ropy naftowej.
Bardzo dobrze zachowywat sig rowniez segment $rednich spétek, a przebicie mWIG40
poziomu 3600 pkt. byto niejako potwierdzeniem zakoriczenia wrze$niowej korekty.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po wczorajszym obfitym kalendarium makroekonomiczny, dzi$ poza niemieckimi
zamoéwieniami w przemysle za sierpieri, ktére okazaty sie lepsze od oczekiwan, nie
zostang oblukrowane wazniejsze dane makro. Inwestorzy beda zatem wyczekiwaé
doniesien w kwestii stanu zdrowia prezydenta Trumpa, Szans na porozumienie w
kwestii programdw stymulacyjnych w USA i EU, czy na linii Londyn-Bruksela.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50 014,64 1,98% -1,58% -13,52%
WIG20 173185 2,03% -2,31% -19,45%
mWIG40 363288 2,17% -0,50% -7,04%
SWIG80 14 149,76 1,21% -1,48% 17,50%
WIG20 USD 454,96 3,09% -3,68% -19,69%
WIG20 TR 3 166,50 2,03% -2,26% -19,11%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3408,63 1,80% 2,30% 5,50%
Nasdaq C. 11 332,48 2,32% 4,47% 26,30%
DAX 12 828,31 1,10% -2,08% -3,18%
CAC40 4871,87 0,97% -3,60% -18,50%
FTSE250 17 583,09 1,08% -0,34% -19,65%
BUX 33468,11 0,05% -4,51% -27,37%
IBEX 6 837,90 1,23% -3,43% -28,39%
NIKKEI 23 433,73 0,52% 1,49% -0,94%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,349 2,8 pb -5,5 pb -75,8 pb
USA 0,782 78pb 10,0 pb 1137 pb
Niemcy -0,515 2,5pb -50pb -94,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4956 -0,15% 1,37% 5,68%
USD/PLN 3,8159 -0,74% 1,66% 0,58%
CHF/PLN 4,1676 -0,19% 1,73% 6,30%
GBP/PLN 49518 -0,40% 0,22% -1,56%
EUR/USD 1,1781 0,58% -0,30% 5,06%
USD/IPY 105,73 0,33% -0,52% -2,64%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 41,29 514%  -1,71% -37,44%
WTI ($/bbl) 39,22 5,86% 6,69% -35,77%
Ztoto ($/0zt) 1920,10 0,66% -1,19% 26,10%
Miedz (c/Lb) 296,30 -0,49% -2,05% 5,93%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.10.2020
WZROSTY SPADKI
06MAGNA 32,08% LIBET ~ -9,64%
KRVITAMIN 17,96% ATMGRUPA  -6,59%
ALTUSTFI 14,50% OPONEO.PL  -4,56%
HARPER 14,45% 11BIT  -4,15%
VISTAL 13,10% XTPL  -3,87%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 925,35 6,07% 80,06%
NAJWIEKSZE OBROTY 05.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 154,66 11141 0,38%
PLAY 123,20 978 0,00%
KGHM 85,56 4 457 2,87%
BIOMEDLUB 50,67 6 588 7,10%
PEKAO 45,71 3578 291%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma

Potencjalne dofinansowanie z NCBiR

Dwa projekty Celon Pharma zostaty zarekomendowane przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju do dofinansowania. taczna rekomendowana wysokos¢ dofinansowania do obu
projektow wynosi 26,8 mln zt.

Pierwszy projekt dotyczy inhibitora PDE10 w terapii dyskinez indukowanych L-DOPA w
chorobie Parkinsona. Catkowity koszt tego projektu zostat okreslony na ok. 17,0 mln zt, a
rekomendowana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 8,1 mln zt.

Koszt drugiego z projektow - dotyczacego inhibitora kinaz JAK i ROCK jako doustnego leku w
terapii idiopatycznego zwtdknienia ptuc - wynosi ok. 36,4 mln zt, a rekomendowana wysoko$¢
dofinansowania wynosi 18,7 mln zt.

CD Projekt

Zakonczenie certyfikacji Cyberpunk 2077

CD Projekt zakonczyt proces certyfikacji i rozpoczat produkcje ptyt z gra "Cyberpunk 2077"
na konsole Microsoft Xbox oraz Sony Playstation.

Spotka poinformowata o zakoriczonym procesie certyfikacji gry "Cyberpunk 2077" na
platformach Microsoft Xbox oraz Sony Playstation, a tym samym otrzymaniu przez gre tzw.
statusu "gold" i rozpoczeciu fizycznej produkcji ptyt z gra na wspomniane platformy.

Develia

Sprzedaz lokali w 3Q20

Develia sprzedata w ciggu trzech kwartatow 2020 roku 781 lokali wobec 928 lokali przed
rokiem. Wedtug wyliczert PAP Biznes, w samym trzecim kwartale deweloper sprzedat 358
Lokali.

W trzecim kwartale 2019 r. Develia sprzedata 310 lokali.

Dane dotycza notarialnych umdw deweloperskich i przedwstepnych, po uwzglednieniu umadw
rozwigzanych.

Ponadto zawartych zostato 308 umdw rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy
deweloperskie zaktadane jest w nastepnym okresie.

Eurocash

Rewizja UOKIK

UOKIK sprawdza praktyki Eurocashu wobec dostawcow produktdw rolnych i spozywczych.
Urzad podat, ze jego zastrzezenia wzbudzity umowy zawierane z dostawcami produktow do
tych sklepdw. Sa oni zobowigzani do ponoszenia szeregu dodatkowych optat za ustugi, ktore
wedtug umowy powinien Swiadczy¢ dla nich Eurocash.

Kernel

Podwyzszenie ratingu Kernela do "B+"

Agencja S&P podwyzszyta rating Kernela do "B+" z "B" poprzednio, perspektywa oceny jest
stabilna. W raporcie zwrocono uwage, ze w roku obrotowym 2019/2020 spdtka osiagneta
lepsze od oczekiwan wyniki oraz dodatnie wolne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej i skorygowana dzwignie finansowa na poziomie trzykrotnosci wyniku EBITDA,
dzieki odbiciu cen oleju stonecznikowego oraz zwiekszonym wolumenom eksportu ziarna.

PGE, CEZ

PGE jest zainteresowane aktywami CEZ

PGE jest zainteresowane aktywami CEZ w Polsce, zamierza ztozy¢ oferte - poinformowat
prezes PGE Wojciech Dgbrowski.

Prezes pytany przez dziennikarzy, czy PGE jest zainteresowane aktywami CEZ, odpowiedziat:
"Tak, moze nie wszystkimi".

PKN Orlen

Orlen wkrétce ruszy z pierwsza emisja zielonych obligacji

PKN Orlen w najblizszych tygodniach zamierza intensywnie przygotowywac sie do pierwsze;
emisji zielonych obligacji o warto$ci minimum 500 mln euro i zaktada, ze dojdzie do niej
jeszcze w 2020 roku.

PKN Orlen szacuje, ze wydatki inwestycyjne na projekty ograniczajace emisje CO2 wyniosa
do 2030 roku ponad 25 mld zt. Koncern planuje zredukowac emisje CO2 na posiadanych
aktualnie aktywach rafineryjnych i petrochemicznych o 20 proc. oraz w energetyce 0 33 proc.
CO02/MWh wyprodukowanej energii elektrycznej. Docelowo w 2050 roku grupa ma osiagnac
neutralnos$¢ emisyjna.

Tauron

Plan emisji obligacji

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Tauron rozpoczat przygotowania do emisji obligacji, ktérej warto$¢ nominalna moze wynie$¢
okoto 1 mld zt. Koncern zawart umowe ramowa z Europejskim Bankiem Odnowy i Rozwoju
okres$lajaca zasady wspotpracy w zakresie mozliwego nabycia obligacji przez EBOIR.

Ten Square Games

Szacunkowe wyniki 3Q20
Szacunkowe przychody Ten Square Games w trzecim kwartale 2020 r. wzrosty do 177,8 mln
zt 2 170,3 mln zt w poprzednim kwartale oraz 68,1 mln zt w trzecim kwartale 2019 r.

sSWIG80 i inne +/-
Allegro Transza dla inwestoréw indywidualnych
Srednia stopa redukcji dla zlecen kupna ztozonych przez inwestoréw detalicznych w ofercie
Allegro wyniosta okoto 84,85 proc.
Allegro 14 wrzesnia ogtosito zamiar przeprowadzenia oferty publicznej i debiutu na GPW.
Jako spodziewany termin debiutu na GPW spdtka podata 12 pazdziernika.
Aplisens Wynik skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze Aplisensu, w ramach skupu akcji wtasnych, ztozyli oferty sprzedazy tacznie
1.356.822 akcji.
15 wrzesnia Aplisens informowat, ze chce skupi¢ do 249.000 akcji wtasnych, stanowigcych
2,1 proc. kapitatu zaktadowego, po 11,90 zt za papier.
Zawarcie i rozliczenie transakcji przewidywane jest na 8 pazdziernika 2020 r.
Archicom Sprzedaz lokali w 3Q20
Archicom sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 341 lokali w stosunku do 412 lokali przed
rokiem.
Grupa w Il kwartale zawarta 295 umodw notarialnych przeniesienia wtasnosci i sprzedazy
lokali, w poréwnaniu do 290 lokali wydanych w analogicznym okresie 2019 roku.
Grodno Strategia 2020-24
e Grodno zgodnie ze strategig na lata 2020-24 chce osiaggna¢ minimum 10 proc.
coroczny wzrost sprzedazy. Grodno chce, by do 2024 roku 35 proc. przychodéw
grupy stanowit segment OZE.
e W prezentacji podano, ze w pierwszych latach realizacji strategii (do 2022 r.)
spodziewany jest wzrost przychoddéw grupy z instalacji OZE o 50 proc. - z ok. 200
mln zt w roku 2020/21 do 300 mln zt w roku 2021/22 (na co sktadac sie ma 252 mln +
zt przychoddw z fotowoltaiki oraz 52 mln zt z pomp ciepta).
e Celem Grodna jest 15 proc. udziatu w polskim rynku PV do 2024 r. oraz utrzymanie
obecnej pozycji w obszarze mikroinstalacji, gdzie dzi$ obecnos$¢ Grodna przekracza
15 proc., jak réwniez rozwdj oferty w obszarze grzejnictwa.
e Grodno chce rozbudowywac sie¢ sprzedazy (m.in. poprzez akwizycje), a takze
rozwija¢ oferte w obszarach szeroko pojetej elektrotechniki.
Inpro Sprzedaz lokali w 3Q20

Grupa Inpro sprzedata w trzecim kwartale 2020 roku 193 lokale wobec 220 lokali przed
rokiem, zo oznacza spadek rdr o 12 proc. Grupa przekazata w tym czasie 144 lokale w
poréwnaniu do 83 lokali rok wczesniej.

tacznie w trzech pierwszych kwartatach 2020 roku sprzedaz netto wyniosta 474 umowy w
pordwnaniu do 584 umdw przed rokiem.

Krynica Vitamin

Wynik wezwania na akcje
W wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Krynica Vitamin, z powodu braku
zapiséw, wzywajacy nie nabyli zadnych akcji spotki.

Marvipol
Development

Sprzedaz lokali w 3Q20

Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 160 mieszkar i lokali
ustugowych o tacznej wartosci 95,1 mln zt. Deweloper przekazat klientom w tym czasie 257
lokali o tacznej wartosci 113,7 mln zt.

Narastajagco od poczatku roku spétka sprzedata 384 lokale o wartosci 233,8 mln zt i
przekazata 348 lokali o wartosci 164,5 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MLP Group

Zwiekszenie warto$ci emisji obligacji

MLP Group zwieksza liczbe emitowanych obligacji serii C1 z 10 tys. do 15 tys. sztuk, a tym
samym taczng wartos¢ emisji do kwoty 15 mln euro z 10 mln euro wczesniej. Cel emisji
obligacji nie zostat okreslony.

Obligacje zostang wyemitowane 16 pazdziernika 2020 roku.

Obligacje podlegaja zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki EURIBOR dla
szesciomiesiecznych depozytdw bankowych w EUR powiekszonej o marze w wysokosci 2,95
proc. Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone.

Pointpack

Wywiad z Zarzadem

e Pointpack, oferujacy rozwigzania IT i ustugi serwisowe dla punktdw nadawczo-
odbiorczych liczy, ze odnotuje w 2020 r. lepsze w pordwnaniu do 2019 r. wyniki.
Pomoc ma w tym m.in. czwarty kwartat, ktdry powinien by¢ najlepszym dla spétki
okresem w tym roku.

e W sierpniu Pointpack podpisat umowy o wspdtpracy z dwoma nowymi partnerami -
DPD Polska oraz Philip Morris Polska Distribution.

e Rozwijamy projekt z Polskimi ePtatnosciami, mamy partnerstwo z Eurocashem.
Kolejne projekty czekaja w kolejce do realizacji - w drugiej potowie roku rozwijamy
wspotprace z DPD. Jej efekty poznamy dopiero w przysztym roku, ale obecnie jest to
dla nas jeden z wazniejszych projektdw. Dodatkowo, przygotowujemy sie do szczytu
sezonu, by poradzi¢ sobie z wiekszym wolumenem”.

e W ocenie prezesa, w Polsce zapotrzebowanie na punkty nadawczo-odbiorcze jest -
duze i jeszcze wzrosnie - z ok. 25 tys. punktow obecnie do ok. 40 tys. w ciggu dwadch,
trzech lat, a inwestycje zapowiadane przez duzych graczy z branzy wptyna
pozytywnie takze na Pointpack.

e Myslimy raczej o lzejszej formie wspdtpracy z partnerami zagranicznymi niz twardej
ekspansji. Na razie jednak priorytetem jest rozwdj naszej platformy. Drugim
obszarem, na ktorym chcemy sie koncentrowac jest logistyka miejska, a trzecim
automatyzacja”.

Rafako

Notyfikacja niemoznos$ci wykonania umowy

Rafako ztozyto notyfikacje niemoznos$ci wykonania i odstgpienia od umowy na budowe bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem w Wilnie na Litwie.

Rafako podato, ze ztozyto notyfikacje niemoznosci wykonania umowy z uwagi na okolicznos¢,
iz $wiadczenie do ktérego zobowigzata sie spdtka, stato sie odmienne od przewidzianego
umowa, ewentualnie odstapienie od umowy na skutek braku wspdétdziatania zamawiajgcego
i wykonywania jego zobowigzar umownych, a w szczegdlnosci na skutek braku koordynacji
prac pomiedzy projektami LOT1 i LOT2.

Notyfikacja dotyczy takze odstgpienia od umowy na skutek braku terminowego wystawienia
przez zamawiajacego przejsciowych swiadectw ptatnosci odnosnie zakoriczonych kamieni
milowych.

Skarbiec Holding

Wyniki w roku obrotowym 2019/2020

Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, odnotowat w roku obrotowym 2019/2020 29,9 mln
zt zysku netto wobec 31,2 mln zt przed rokiem. Przychody spadty w tym czasie do 103,3 mln
zt 7 112,9 mln zt rok wczesniej.

Warimpex

Wyptata dywidendy

Akcjonariusze Warimpeksu zdecydowali, ze spdtka wyptaci 0,03 euro dywidendy na akcje z
zysku za 2019 r.

Dniem prawa do dywidendy jest 8 pazdziernika, a dniem wyptaty dywidendy 9
pazdziernika.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 6 pazdziernika 2020

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 11 zt na akcje.
MCI NWZA ws. upowaznienia spétki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego.
R22 Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,28 zt na akcje.

Sroda, 7 pazdziernika 2020

FORTE Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztukg w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.
Czwartek, 8 paZdziernika 2020

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
DEBICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 4,08 zt na akcje.
Platek, 9 paZdziernika 2020
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern Naftow
ENERGA
Orlen SA.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,

NEUCA wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia praw
poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych serii "I" oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2020
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,80 47,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 47,50 47,50 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 50,60 49,10 52,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 48,00 47,60 50,50
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix pazdziernik -8,30 -8,00
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 4 40% 2,00% -1,30%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 54,60 54,60 55,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 57,80 56,00 56,90
Wtorek, 6 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 4,50% 2,80% 2,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) sierpien -64,4 mld -63,6 mld
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -0,8 mln brk
Sroda, 7 pazdziernika 2020
0:00 Polska Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik
0:00 Polska Stopa referencyjna pazdziernik 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,50% 1,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -1,9b8rkrnln
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 54,20 54,00
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 4,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 1,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,90%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 837 tys.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -7,80%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 3,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 7,40%
14.00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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