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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘o

WIG 49 043,26 0,02% -4,50% -15,20%
Sesja w pigtek chociaz na rynkach bazowych miata uptywa¢ w oczekiwaniu na WIG20 1 697,39 0,19% -4,93% -21,05%
comiesieczne dane z amerykanskiego rynku pracy, zostata ostatecznie zdominowana mWIG40 355558 0.15% -495% 29.02%
przez informacje o zargzenlu koronawirusem prezyd?nta Donalda Tr.umpa, na co SWIGSO 1398017 -111% -5,12% 16,10%
inwestorzy zareagowali nerwowo. Dodatkowo fakt, iz w Stanach Zjednoczonych . . .
obecnie trwa ostatni okres kampanii prezydenckiej dodatkowo podgrzewa atmosfere WIG20 USD 441,33 -0.70% ~7.85% -22,10%
i wzmaga ucieczke inwestoréw do bezpiecznych aktywdw. Informacje o stanie zdrowia WIG20 TR 310348 0,19% -488%  -20,72%
Trumpa zmieniaty sie kilkukrotnie na przestrzeni weekendu. Obecnie najnowsze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
doniesienia wskazuja, iz Trump opuscit szpital i umiescit nagranie, na ktdrym S&P500 3348 44 -0,96% -6,49% 3,64%
Przemawia stc;jatc, c{o wskaét[Jje nahpop(;zwehstgnu z;irow?a, poniewaz w;zeéniejs;e Nasdaq C. 11 075,02 -2.22% -8,14% 23,40%
!nformaqe tr.a towgy o pro ema}c ,Z oddychaniem. Powyzsza poIZ)/lty\{vna mformaqa DAX 12 689,04 -0,33% 4,19% -4,2%%
jednoznacznie powinna przetozy¢ sie na poprawe sentymentu ws$rdd inwestoréw na ) . .
poczatku nowego tygodnia i zarazem nowego kwartatu, ktéry statystycznie jest dobry CACA0 482488 0,02% -411% -19,29%
dla inwestoréw gietdowych. Ostatecznie w pigtek amerykarskie S&P 500 stracito FTSE250 1739581 0,07% -174%  -20,51%
0,96% i zakoriczyto tydzien z wynikiem 1,52%. BUX 33 449,84 -0,62% -2,83% -27,41%

IBEX 6 754,50 0,35% -3,46% -29,27%
W Wars;aywe WIG zakoniczyt piatek z wynikiem 0702/0. Najlepiej radzﬂ.soble segment NIKKE] 23309,72 1.22% 0,95% -1.47%
blue-chipéw (WIG20 0,19%), na co wptyw miaty walory CD Projektu, ktdére w OBLIGACIE o oY D T YD
poprzednich dniach znajdowaty sie pod presja po informacjach o wprowadzeniu LS
szesciodniowego dnia pracy w spotce do premiery gry Cyberpunk 2077, co czesé Polska 1321 0lpb  -42pb  -786pb
inwestoréw mogta odczytac jako potencjalnie zwiekszone ryzyko opdznienia premiery. USA 0,704 2,5pb 5,5 pb -121,5 pb
Naszym zdaniem taki scenariusz posiada obecnie marginalne prawdopodobienstwo. Niemcy -0,540 #N/D! #N/DI #N/D!
W czwartek pojawity sie natomiast na rynku nowe rekomendacje J.P. Morgan i Morgan WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Stanley z zalecemlaml ,,prze\l/vazaj. i ceng doc.elowa ko/lejlno na pom/ome 500 i 489 zt, EUR/PLN 45026 0.49% 2.00% 5 84%
co wspierato kupujacych w piatek i pomagato jednocze$nie utrzymac stabilne poziomy

USD/PLN 3,8443 0,78% 3,25% 1,33%
catego WIG.

CHF/PLN 41754 0,53% 2,14% 6,50%
W sobote w nocy Agencja S&P Global Ratings potwierdzita dtugoterminowy rating GBP/PLN 49718 1,17% -0,01% -1,17%
Polski w walucie obcej na poziomie "A-", a perspektywa ratingu pozostata stabilna. Po EUR/USD 1,1712 -0,29% -1,21% 4,45%
3,4-proc. recesji w 2020 r. S&P oczekuje mocnego odbicia wzrostu gospodarczego w USD/IPY 105,39 -0,16% -0,74% -2.96%
Polsce w 2021 r.

SUROWCE Kurs 1D M YTD

Brent ($/bbl) 39,27 -4,06%  -11,61%  -40,50%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII W1 (/b50) 205 amu 07w w9
Biezacy tydzier zdominowany bedzie przez doniesienia o stanie zdrowia Donalda Ztoto ($/0zt) 1907,60 -045%  -191% 25,20%
Trumpa i postepach w negocjacjach w sprawie pakietu stymulacyjnego w USA. Biezace Miedz (c/Lb) 297,75 391% -1,42% 6,45%
informacje o wyjsciu Trumpa ze szpitala poprawiaja nastroje przed otwarciem sesji,
na co wskazuja pozytywne notowania kontraktéw na S&P 500 i DAX30. W zwigzku z NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.10.2020
powyzszym oczekujemy takze nieznacznie wzrostowego otwarcia w Warszawie. WZROSTY SPADKI

KRVITAMIN 18,86% EKOEXPORT -8,65%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZREMB 1338% HARPER -6,49%

. DECORA 8,36% GAMFACTOR -5,76%
40% KOMPAP 6,49% MIRBUD -4,49%
30% VISTAL 6,16% CIGAMES -4,49%
20%

10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace

0% GPW 904,67 43,36% 56,38%

-10% NAJWIEKSZE OBROTY 02.10.2020
-20% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
_30% CDPROIJEKT 274,27 11138 3,82%
0% PLAY 86,38 1341 -0,21%
° KGHM 63,95 5039 -0,13%
-50% o
wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 DINOPL >184 1583 1.30%
WIG e WIG20 e MWIGAD o SWIGS0 PKNORLEN 50,19 6677 -2,05%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Budimex

Grupa Budimex szacuje, ze miata w lll kw. 146 mln zt zysku netto

Grupa Budimex szacuje, ze miata w Il kw. 2020 roku 146 mln zt skonsolidowanego zysku
netto wobec 65 mln zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr 0 125 proc. Budimex podat, ze
odnotowat istotny wzrost zysku netto w segmencie deweloperskim, ktéry wynika z wiekszej
rdr liczby podpisanych aktow notarialnych. Spdtka podpisata w trzecim kwartale tego roku
465 takich aktow wobec 282 przed rokiem. Jak podano, w segmencie budowlanym grupa
odnotowata wzrost sprzedazy oraz poprawe rentownosci w pordwnaniu do trzeciego
kwartatu 2019 roku.

Budimex

Budimex Nieruchomosci sprzedat w Il kwartale 383 lokale wobec 555 przed rokiem
Budimex Nieruchomosci sprzedat w Il kwartale 2020 roku 383 lokale wobec 555 przed
rokiem. tacznie od poczatku roku deweloper sprzedat 1.199 lokali w poréwnaniu z 1.286 rok
wczesniej. Spotka przekazata klientom w trzecim kwartale 465 lokali w poréwnaniu z 282
rok wczesniej. tacznie w okresie styczen-wrzesien przekazanych zostato 1.087 lokali wobec
1.229 przed rokiem.

DataWalk

Inwestorzy objeli akcje DataWalk warte 65,2 mln zt emitowane w ramach kapitatu
docelowego

Inwestorzy objeli tacznie 421 tys. akcji serii O emitowanych w granicach kapitatu docelowego
Z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji
zostata ustalona na 154,8 zt. Z emisji akcji DataWalk pozyska blisko 65,2 mln zt.

Dino

Dino otworzyto od poczatku roku 153 nowe sklepy

Inwestorzy objeli tacznie 421 tys. akcji serii O emitowanych w granicach kapitatu docelowego
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji
zostata ustalona na 154,8 zt. Z emisji akcji DataWalk pozyska blisko 65,2 mln zt.

Dom Development

Dom Development sprzedat w IIl kw. 995 lokali netto

Grupa Dom Development sprzedata w trzecim kwartale 2020 roku 995 lokali netto, co
oznacza wzrost kdk o 22 proc. i rdr 0 6 proc. Grupa przekazata w tym czasie klientom 692
lokale, czyli 0 18 proc. mniej niz rok wczesniej.

PGE

PGE rozbuduje oczyszczalnie $ciekéw w Elektrowni Turéw za ponad 120 mln zt

Elektrownia Turdw, nalezaca do spdtki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna z Grupy
Kapitatowe] PGE, podpisata umowe z SEEN Technologie na rozbudowe przemystowe]
oczyszczalni Sciekdw. Wartosé kontraktu to ponad 120 mln zt. W przestanym komunikacie
rzeczniczka spotki Sandra Apanasionek poinformowata, ze inwestycja zostanie zrealizowana
w ramach dostosowania Elektrowni Turédw do unijnych wymogdéw Srodowiskowych.
Rozbudowa oczyszczalni zakonczy sie w ciggu 30 miesiecy od momentu podpisania umowy.

PKN Orlen

Marza downstream PKN Orlen we wrze$niu spadta do 5,4 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen we wrze$niu 2020 roku spadta do 5,4 USD z 5,7
USD na barytce w sierpniu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta
we wrzesniu 1,1 USD na barytce wobec 1,2 USD na barytce w sierpniu. Sam dyferencjat
Brent/Ural wynidst we wrzes$niu 0,1 USD na barytce wobec 0,3 USD miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN we wrzesniu wzrosta do 847 euro za tone,
wobec 833 euro za tone w sierpniu. Koncern poinformowat, ze we wrze$niu 2020 roku $rednia
cena barytki ropy Brent wyniosta 40,8 USD wobec 44,8 USD w sierpniu. W catym trzecim
kwartale 2020 roku modelowa marza downstream PKN Orlen spadta do 5,4 USD na barytce
z7,3USD/bw Il kwartale 2020 roku. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural
wyniosta w trzecim kwartale 1,1 USD/barytce, podczas gdy w Il kwartale byto to 3,3 USD/b.
Modelowa marza petrochemiczna PKN Orlen w trzecim kwartale 2020 roku siegneta 828
euro za tone, a kwartat wczesniej 846 euro/tone. Cena ropy Brent w trzecim kwartale
wyniosta 42,9 USD na barytce podczas gdy w Il kwartale byto to 29,6 USD/b. Cracki na dieslu
spadty w Il kwartale o 45 proc. kdk do 34 USD/t, cracki na benzynie wzrosty o 34 proc. do
78 USD/t. Cracki na HSFO spadty o 39 proc. do minus 86 USD/t.

VRG

Przychody VRG we wrze$niu wyniosty ok. 75,2 mln zt

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Skonsolidowane przychody VRG we wrzesniu 2020 roku wyniosty okoto 75,2 mln zt, co
oznacza spadek o 5,1 proc. w pordéwnaniu do wrzesnia 2019 roku. Narastajgco od poczatku
roku przychody VRG wyniosty okoto 621,7 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 15,5 proc. Przychody
ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom,
Wolczanka, Deni Cler) - wyniosty we wrze$niu okoto 43,7 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 9,9
proc. W okresie styczeri-wrzesien 2020 roku przychody tego segmentu wyniosty okoto 367,2
mln zt, co oznacza spadek rdr o okoto 20,1 proc. Przychody ze sprzedazy detaliczne]
zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) - wyniosty we wrzesniu okoto 29,7
mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 7,4%. W ujeciu narastajgcym wartos¢ przychoddw w tym
segmencie wyniosta okoto 235,8 mln zt i byta nizsza o okoto 5,1 proc. rdr. VRG podato, ze
skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnieta przez grupe we wrzesniu 2020 roku wyniosta
okoto 51,9 proc. i byta nizsza od marzy osiagnietej we wrzesniu 2019 roku o okoto 1,1 pp. W
ujeciu narastajacym skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta okoto 48,2 proc. i byta
nizsza o 3,1 pp. rdr. Jak podano, taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec
wrzesnia 2020 roku wyniosta 52,6 tys. mkw. i byta nizsza rdr o 2,2 proc. Spétka
zaktualizowata tez scenariusz bazowy, ktdry obecnie zaktada utrate - wskutek pandemii - do
15 proc. sprzedazy w 2020 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Ailleron

Portfel zamdéwien Aillerona duzo wiekszy niz przed rokiem

Warto$¢ portfela zamdwieri Aillerona na 2020 rok jest duzo wyzsza niz catoroczny backlog
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ailleron z optymizmem patrzy na drugg potowe
roku i 2021 rok, m.in. dzieki przyspieszeniu cyfryzacji firm wskutek pandemii.

Mennica Polska

Mennica Polska ma zaptacié 4,56 mln zt zalegtego podatku plus odsetki

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzit
nieprawidtowosci w deklarowanych przez Mennice Polskg kwotach przychoddw i kosztdw,
czego efektem jest okreslenie zobowigzania w podatku dochodowym od 0séb prawnych za
rok 2014 w wysokosci 4,56 mln zt plus odsetki. Decyzja dotyczy przeprowadzonego w spotce
postepowania podatkowego, obejmujacego swoim zakresem weryfikacje prawidtowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Mennica Polska zobowigzana jest ponadto do
naliczenia i zaptaty odsetek za zwtoke od zobowigzania. Kwota odsetek naliczona na 2
pazdziernika 2020 roku wynosi 2 mln zt. W ztozonym zeznaniu podatkowym CIT-8 za 2014
rok sp6tka wykazata strate podatkowa w kwocie prawie 7,7 mln zt. Decyzja nie jest
ostateczna. Spétka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng w
wydanej decyzji. Planuje odwotac¢ sie wobec braku podstaw faktycznych i prawnych do
wydania rozstrzygniecia. Mennica Polska nie widzi tez podstaw do ujecia zobowigzania
podatkowego w ksiegach finansowych spétki.

Ronson
Development

Ronson Development wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 100 mln zt
Ronson Development wyemitowat niezabezpieczone obligacje o tacznej wartosci nominalnej
100 mln zt. Wykup obligacji nastapi w dwdch ratach. Pierwsza rata bedzie na koniec VI
okresu odsetkowego, 2 pazdziernika 2023 roku, w wysokosci 40 proc. wartosci nominalnej.
Pozostata czesS¢ zostanie zaptacona 2 kwietnia 2024 roku. Obligacje sa oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla depozytow
szesciomiesiecznych i marze w wysokosci 4,3 proc. Terminy ptatnosci odsetek sg pdtroczne.
Spotka podata, ze nadwyzke wptywdw ponad 60 mln zt, po odliczeniu kosztéw emisji,
przeznaczy na potrzeby refinansowania istniejacego zadtuzenia obligacyjnego.

TIM

TIM szacuje przychody ze sprzedazy po 3 kwartatach na 675,4 mln zt

TIM, hurtowy dystrybutor artykutdw elektrotechnicznych, szacuje przychody ze sprzedazy
towardw narastajaco po trzech kwartatach 2020 r. na 675,4 mln zt, co oznacza wzrost w
stosunku do analogicznego okresu 2019 r. 0 14,8 proc. Przychody ze sprzedazy towaréw e-
commerce po dziewieciu miesigcach 2020 r. wyniosty 479,1 mln zt, czyli wzrosty rdr o 16,7
proc. i stanowity 70,9 proc. catej sprzedazy. W analogicznym okresie 2019 r. udziat
przychoddw ze sprzedazy towardw e-commerce wynosit ok. 69,8 proc. TIM szacuje
przychody we wrzesniu 2020 r. na 84,2 mln zt, 0 16,4 proc. wiecej niz we wrzesniu 2019 r.,
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przy czym kanat e-commerce wygenerowat 59,6 mln zt - 23,3 proc. wiecej rdr. W samym
trzecim kwartale 2020 r. przychody ze sprzedazy towaréw - wedtug wyliczeri PAP Biznes -
szacowane sg na ok. 241,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 16 proc. rdr. Z podanych przez spotke
szacunkowych raportéw wynika, ze sprzedaz towardw e-commerce wyniosta w trzecim
kwartale 170 mln zt, czyli wzrosta o 17,8 proc. w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2019 r.
Udziat przychodéw ze sprzedazy online w trzecim kwartale 2020 r. wynosit 70,5 proc.,
podczas gdy w trzecim kwartale 2019 r. wynidst 69,4 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e ; i B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% » BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\'A;ww.bnpparibas.pl



el - . KOMENTARZ PORANNY 22 BM
_— . 2020-10-05 08:18 D

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 5 paZzdziernika 2020

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 5,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Zinat sp. z 0.0. oraz
KRVITAMIN . .
Piotra Czachorowskiego.

NORTCOAST Dzier wykupu akcji spotki przez Lactalis Polska Sp. z 0.0. po cenie 14,92 zt za akcje.
Wtorek, 6 pazdziernika 2020

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 11 zt na akcje.
MCI NWZA ws. upowaznienia spétki do nabycia akeji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego.
R22 Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,28 zt na akcje.

Sroda, 7 paZdziernika 2020

FORTE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 27,2 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MaForm Holding.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.
Czwartek, 8 pazdziernika 2020

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
DEBICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,08 zt na akcje.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern Naftowy
ENERGA
Orlen S.A.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,

NEUCA wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia praw:
poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych serii "I" oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 pazdziernika 2020

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 47,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 47,50 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 49,10 52,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 47,60 50,50
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix pazdziernik -800,00%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 2,00% -1,30%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 54,60 55,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 56,00 56,90

Wtorek, 6 pazdziernika 2020

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 2,80% 2,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) sierpieri -64,4 mld -63,6 mld
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -0,8 mln brk
Sroda, 7 pazdziernika 2020
0:00 Polska Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik
0:00 Polska Stopa referencyjna pazdziernik 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,50% 1,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _1’9;;1[“
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2020
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 54,20 54,00
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 4,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 1,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,90%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 837 tys.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -7,80%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 3,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 7,40%
14.00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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