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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA Kurs = o o
WIG 49 727,34 -0,96% 0,35% -14,02%
Sytuacja na warszawskim parkiecie w drugiej potowie tygodnia ulegta WIG20 1719,91 -0,96% -0,81% -20,01%
diametralnej zmianie - po mocnych wzrostach w poniedziatek i stabilizacji mWIG40 3613,77 -1,04% 1,89% -7.53%
notowan we wtorek i $rode, w czwartek WIG20 stracit na wartosci prawie 1,0%. SWIGSO 14 109,59 -0,22% 2.08% 17.10%
Ind/eks odbit sie wiec od najblizszego ,OPOW jgkim jest pozilom 1750 pkt., co Imloz'g WIG20 USD 450,20 -132% -1.92% -20,54%
by¢ ne.gatywnyml S)(gnaterlnl stabodci  krajowego parklgtu, tym bardziej iz WIG20 TR 314465 -0,96% -0,75% 19.67%
wczorajsze spadki miaty miejsce w pozytywnym otoczeniu zewngtrznym. Blue
chipy mogty mocno reagowa¢ na gwattowne przyspieszenie liczby nowych G OIES Kurs 1D M b
zachorowari na COVID-19 w kraju, co mozna obserwowac byto po zachowaniu S&PS00 344683 0,80% 3,45% 6,69%
poszczegdlnych sektoréw. Jedynymi spétkami na plusie byty CD Projekt oraz Nasdagq C. 11 420,98 0,50% 5,28% 27,30%
Orange PL. Bez zmian notowan zakoriczyty sesje Cyfrowy Polsat oraz Play. Silne DAX 13 042,21 0,88% 0,57% -1,56%
spadki byty udziatem spétek odziezowo-obuwniczych, JSW, Aliora, energetyki CAC40 491194 0,61% -1,24% -17,83%
oraz KGHM, a wiec bardziej cyklicznych podmiotéw. Z analogiczna sytuacja FTSE250 17 946,16 0,81% 1,82% -17,99%
mieliSmy do czynienia takze na szerokim parkiecie, gdzie zyskiwaty gtédwnie BUX 33 697,94 0,41% -3,82% -26,88%
Spétki z obszaréw ochrony zdrowia i gamingu, a tracity podmioty mocnigj IBEX 699280 1,20% 0,54% -26,77%
eksponowane na krajowa koniunkture gospodarcza. NIKKE] 23 605,02 -017% 2 49% -0,21%
Diametralnie odmiennie wygladat przebieg sesji na rynkach bazowych. OLEUIEALE s DOV 10 L i
Inwestorzy w Europie, jak i Stanach Zjednoczonych pozytywnie reagowali na Polska 1317 -16pb -63pb 79,0 pb
poprawe perspektyw wdrozenia w USA nowego pakietu fiskalnego. Gtéwne USA 0,787 -0,2 pb 105pb  -1132pb
indeksy akcji zyskiwaty ok. 0,5-1,0%, a ponad 3,0% wzrastaty kwotowania ropy Niemcy -0,524 -2,9pb -8,9 pb -95,0 pb
naftowej. Rynki nie zwracaty wiec wczoraj uwagi na kolejne rekordy liczby WALUTY Kurs 1D M YTD
nowych zachorowarn na COVID-19 (wczoraj prawie 350 tys. nowych przypadkéw EUR/PLN 44899 0,16% 0,84% 5.54%
na catym Swiecie). USD/PLN 38182 0,21% 0.96% 0,64%
CHF/PLN 4,1622 0,16% 1,04% 6,16%
GBP/PLN 4,9375 0,36% 0,61% -1,85%
EUR/USD 1,1759 -0,05% -0,12% 4,87%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USD/IPY 10602 0.02% 0.07% 2 38%
Z uwagi na brak istotniejszych publikacji danych makroekonomicznych na SUROWCE Kurs 1D M YTD
przebieg sesji, podobniej jak w czwartek, wptywa¢ beda doniesienia o negocjacji Brent ($/bbl) 43,34 3,22% 8,95% -34,33%
pakietu fiskalnego w Stanach Zjednoczonych oraz ewentualne informacje WTI ($/bbl) 41,19 3,10% 12,10% -32,54%
odnos$nie rozwoju pandemii COVID-19 na $wiecie. Ztoto ($/0zt) 1895,10 0,23% -2,48% 24,40%
Miedz (c/Lb) 304,20 0,30% 0,56% 8,76%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.10.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI

. GLCOSMED 23,33% ELBUDOWA  -15,87%
40% ATREM 22,68% IMPERA  -12,88%
30% PCCEXOL  20,32% TBULL  -8,50%
20% HARPER  19,70% LSISOFT ~ -8,00%
10% CORMAY 15,61% CCcC -7,87%

0%

. OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 939,65 58,23% 33,39%
~20% NAIWIEKSZE OBROTY 08.10.2020
~30% Spétka Sl Transakcje Zmiana
_40% (PLNm)

. CDPROIJEKT 140,01 9 009 3,13%

wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 KGHM 69.15 4506 "3,21%

WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PLAY 68,12 930 0,00%
PzU 59,36 4308 -0,58%
BIOMEDLUB 54,53 7 426 5,56%
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Umorzenie certyfikatéw funduszu stabilizacyjnego

Jastrzebska Spotka Weglowa zdecydowata o umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego na taczng szacowang kwote ok. 300
mln zt. Wptyw Srodkéw z tego tytutu spodziewany jest w listopadzie 2020 roku. Wartos¢
bilansowa inwestycji w portfel aktywdéw FIZ na 30 wrzesnia 2020 roku wynosita 782,7 mln
zt.

LPP

Wyniki 2Q 20/21 zgodne ze wstepnymi

Grupa LPP miata w drugim kwartale 2020/21 roku 30,6 mln zt straty netto (32,0 mln zt zysku
przed rokiem) i 308,1 mln zt zysku EBITDA (-27,2% r/r). Przychody LPP spadty 0 9,2% r/r do
2,13 mld zt, przy czym sprzedaz w sklepach pordwnywalnych (LFL w walucie lokalnej) spadta
0 36,5% r/r, a sprzedaz internetowa wzrosta o blisko 125% r/r.

LPP

Cele na 2020/21

Grupa LPP spodziewa sie, ze w 2020/21 roku jej przychody, z powodu pandemii, spadng o
maksymalnie 15 proc. Spétka zaktada, ze marza brutto moze sie ksztattowa¢ w przedziale
47-49 proc., a zysk operacyjny powyzej zera. Grupa planuje, ze w 2020/21 podwoi rdr
przychody ze sprzedazy internetowej, osiagajac 2 mld zt.

PGNIG

Odpis wartosci akcji PGG

PGNIG Termika, spotka zalezna PGNIG, w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci
posiadanego pakietu akcji Polskiej Grupy Gdrniczej, zawigzata odpis w wysokosci 389 mln zt.
Po odpisie wartos¢ ksiegowa pakietu akcji PGG w skonsolidowanym sprawozdaniu grupy
PGNIG na dzieri 30 wrzesnia 2020 r. wyniesie O zt.

sSWIG80 i inne

+/-

Archicom

Dywidenda zaliczkowa

Zarzad Archicomu postanowit warunkowo wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywane;
dywidendy za 2020 r. w wysokosci 2,53 zt na akcje (DY=14,8%). Zaliczka ma zostac
wyptacona 27 listopada 2020 roku, a beda do niej uprawnieni akcjonariusze posiadajacy akcje
spotki 20 listopada 2020 roku.

Columbus Energy

Umowa pozyczki

Columbus Energy zawart umowe, na podstawie ktérej uzyskat prawo do pozyczki w tacznej
wysokosci 110 mln zt, z przeznaczeniem na realizacje inwestycji w projekty farm
fotowoltaicznych. Koszt pozyczki to WIBOR 3M + 4,25 pkt. proc. marzy.

Forte Zakup akcji w wezwaniu
MaForm Holding zdecydowat o nabyciu akcji Forte w ogtoszonym wczesniej wezwaniu
pomimo nieziszczenia sie warunku objecia zapisami w wezwaniu wszystkich akcji bedacych
jego przedmiotem. Zapisy w wezwaniu zakonczyty sie 7 pazdziernika.

Grodno Wywiad z prezesem

e Zapowiadany w strategii coroczny wzrost przychoddw o 10% jest wg prezesa
konserwatywny, a spotka chce corocznie rosnac szybciej niz rynek.

e W perspektywie roku obrotowego 2024/25 spotka chce wiec osiagna¢ 1 mld zt
przychoddw, z czego rynek OZE ma stanowic¢ 35%.

e Poza instalacjami fotowoltaicznymi spétka widzi potencjat rozwoju pomp ciepta,
kottdw, technik grzewczych, czy stacji tadowania pojazdéw i systemow zarzadzania
budynkami.

e Obok budowania pozycji w OZE, celem Grodna jest takze rozbudowa sieci sprzedazy.

e @Grupa planuje stawia¢ na nowoczesne kanaty dystrybucji - dalszy rozwdj platformy
B2B, omnichannel, czy rozwigzania click&collect oraz formy dostaw obejmujace np.
mozliwos¢ odbioru towaru po godzinach otwarcia i rozwoj kanatu B2C.

PZ Cormay Wywiad z prezesem

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Priorytetowym celem PZ Cormay na reszte 2020 roku sg prace nad wprowadzeniem do oferty
nowych produktow zwigzanych zaréwno z podstawowym asortymentem spotki, jak i z
koronawirusem. Spotka chce m.in. wprowadzi¢ do oferty testy RT/PCR.

Seco Warwick Skup akcji wtasnych
Seco/Warwick chce skupi¢ nie wiecej niz 1 mln akcji wtasnych, stanowiagcych 9,71% kapitatu
zaktadowego, po 14,5 zt za papier. Spdtka ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy
swoich akcji. Przyjmowanie odpowiedzi na oferte rozpocznie sie 12 pazdziernika, a zakoriczy
26 pazdziernika 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

Piatek, 9 paZdziernika 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern

ENERGA Naftowy Orlen S.A.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

NEUCA wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw
subskrypcyjnych, wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii "I" oraz
zmiany statutu.

Poniedziatek, 12 paZdziernika 2020

NWZA ws. m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii

NANOGROUP H z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
Wtorek, 13 paZdziernika 2020
IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.
PROJPRZEM Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
SUNEX NWZA ws. ustalenia ilosci mandatow w zarzadzie na obecng kadencje, powotania cztonka zarzadu oraz

przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN.

NWZA ws. upowaznienia zarzagdu do nabywania akcji wtasnych spétki oraz utworzenia kapitatu
VRG rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wtasnych spétki, przyjecia programu motywacyjnego, zmiany
Polityki Wynagrodzeri dla cztonkéw zarzadu oraz RN.

Sroda, 14 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

BOS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

NWZA ws. potaczenia Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach z FFK Moulds sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepruszewie.

Czwartek, 15 pazdziernika 2020

KGL

CYFRPLSAT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Gaming Factory  NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, zmiany statutu.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,31 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fasing, Karbon

MoJ 2, Zdzistawa i Anne Bik.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

WORKSERV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2019 roku.

ZYWIEC NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzeri oraz zmian w sktadzie RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2020
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,80 47,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 47,50 47,50 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 50,60 49,10 52,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 48,00 47,60 50,50
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix pazdziernik -8,30 -8,00
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 4 40% 2,00% -1,30%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 54,60 54,60 55,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 57,80 56,00 56,90
Wtorek, 6 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 4,50% 2,80% 2,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) sierpien -67,1 mld -64,4 mld -63,6 mld
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien O,9bSrl|('nLn -0,8 mln brk
Sroda, 7 paZdziernika 2020
0:00 Polska Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik
0:00 Polska Stopa referencyjna pazdziernik 0,10% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% 1,50% 1,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier O,Sé)mintn -1,9b8rkrnln
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 paZdziernika 2020
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpieri 2,40% 1,40% 4,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 5,80% 1,40% 1,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,40% 3,90% 3,90%
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 840 tys 820 tys. 837 tys.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -6,40% -4,60% -7,80%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 1,70% 3,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 1,30% 7,40%
14.00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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