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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 ‘o
WIG 50 207,28 0,19% -1,20% -13,19%
Po wtorkowych silnych wzrostach sektora bankowego, $roda przyniosta WIG20 1736,61 0,07% -2,04% -19,23%
uspokojenie nastrojéw, co przetozyto sie takze na obraz catego rynku. WIG-Banki mWIG40 3 651,74 0,68% 0,02% -6,56%
zyskat nieznaczne 0,19%, doktadnie tyle samo co szeroki WIG. Relatywnie SWIGSO 14 140,59 -0,01% -1,55% 17.40%
ool prayymiy o rosnace ceny 2k banks NG (-325%) 2 e WORUSD M6 00 aax 107
Mercatora (+5,95%), Budimexu (+4,37%), czy GPW (+3,64%). Relatywnie WIG20 TR 317520 0.07% 19%% 1889%
najstabszy w dniu wczorajszym na gtéwnym parkiecie byt SWIG80, ktdry zaliczyt ZAEEANIER R L L D
spadek 0 0,01%. Wczorajsza sesja nie przyniosta zmian w obrazie technicznym S&PS00 341945 174% 2,63% 5,84%
indeksu WIG20, ktéry w dalszym ciagu porusza sie w do$¢ ograniczonym Nasdaq C. 11364,60 1.88% 477% 26,70%
zakresie. Aktualnie rejon 1750 punktéw uchodzi za opér, kt6ry strona popytowa DAX 1292857 017% -1,31% -2,42%
musi pokona¢, aby mdgt nastapi¢ powrdt do lokalnego trendu wzrostowego. CAC40 4 882,00 -0,27% -3,40% -18,33%
Najmocniejsze odbicie takze w szerszym ujeciu obserwujemy na mWIG40, gdzie FTSE250 17 801,75 0,02% 0,90% -18,65%
indeks znajduje sie coraz blizej maksimoéw z lipca. Warto zwrdéci¢ takze uwage, BUX 33 561,05 -0,27% -4,24% -27.17%
iz na alternatywnym rynku NewConnect NC Index widocznie odrabia straty z IBEX 6910,10 038%  -241%  -27.64%
sierpnia | poczatku wrzesnia, co wskazuje na powr6t apetytu na ryzyko wsrdd NIKKEI 23 649,59 0,97% 161% -0,03%
nwestorow. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YD
W $rode miato miejsce posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktora swoja decyzja Polska 1333 -16pb  -71pb  -774pb
utrzymata stopy procentowe na dotychczasowym poziomie. W ocenie RPP, USA 0,789 55pb 107pb  -1130pb
ozywienie gospodarcze w Polsce bedzie postepowac ale moze by¢ wolniejsze niz Niemcy -0,495 1,4 pb -3,1pb -92,1 pb
dotychczas. Rada nieznacznie zmodyfikowata swoje stanowisko wobec kursu WALUTY Kurs 1D 1M YTD
PLN, wskazujac iz brak wyraznego i trwalszego ostabienie polskiego ztotego EUR/PLN 4,4828 -0,11% 1,08% 5,38%
bedzie ogranicza¢ tempo ozywienia. USD/PLN 3,8101 -0,39% 1,51% 0,43%
CHF/PLN 4,1554 -0,24% 1,44% 5,99%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 49200 -011%  -042%  -2,20%
, , _ , , EUR/USD 1,1766 028%  -0,42% 4,93%
W dniu wczorajszym sesja w Stanach Zjednoczonych przebiegta w
. . . . USD/IPY 106,00 0,35% -0,27% -2,40%
optymistycznych nastrojach - S&P 500 zyskat az 1,74%. Jednym z powoddw
pozytywnych nastrojéw byta informacja, iz prezydent Trump zamierza omina¢ SLIHOE {05 — . e
Kongres i samodzielnie wspomdc konsumentéw. Pozytywne nastroje przetozyty Brent ($/bbl) 41,99 -1,55% -0,05% -36,38%
sie na wzrostowa sesje w Azji i s3 weiaz obecne w godzinach porannych na co WTI ($/bbl) 39,95 -177%  868%  -34,57%
wskazujg wzrosty notowan kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX30 o ok. Ztoto ($/0zt) 1 890,80 -0,94% -2,70% 24,10%
0,4%. W zwigzku z powyzszym oczekujemy umiarkowanie pozytywnego otwarcia Miedz (c/Lb) 303,30 2,35% 0,26% 8,44%
takze w Warszawie.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.10.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
SANWIL 20,98% INC -5,42%
40% IMPERA 11,86% PBKM -4,86%
30% TBULL 6,93% GRODNO -4,32%
20% INTROL 6,57% cee -3,61%
10% MERCATOR 5,95% DATAWALK -3,52%

0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 935,61 32,33% 64,52%
-20% NAJWIEKSZE OBROTY 07.10.2020
-30% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-40% CDPROIJEKT 195,51 13 506 0,61%
-50% PLAY 111,90 942 0,10%

wrz-19 gru-19 mar-20 cze-20 KGHM 74,93 5258 2,39%
WIG VG20 e MWIG40 e SWIGB0 PKOBP 63,97 4911 0,48%
DINOPL 49,93 3511 -2,03%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

s ,' B N P PARI BAS Autor: Szymon Nowak, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



P, &

WIG20 i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-10-08 0806 BM

+/-

KGHM

Koncern Sumitomo chce sprzeda¢ 45 proc. udziatéw w Sierra Gorda

Koncern Sumitomo chce sprzedac 45 proc. udziatow w Sierra Gorda, spdtce joint venture z
KGHM. Japoriczycy rozpoczeli dziatania przygotowawcze przed formalng transakcja, w tym
przed dziataniami marketingowymi w$rdd potencjalnych inwestoréw.

PGE

PGE uruchomita program dobrowolnych odej$é w PGE SA
PGE uruchomita program dobrowolnych odej$¢ dla pracownikéw spotki PGE SA. Firma liczy
na zmniejszenie zatrudnienia o ok. 20 proc. - jezeli nie uda sie go osiggna¢ w ramach
dobrowolnych odej$¢ majg odbyc¢ sie zwolnienia grupowe.

PGNIG

PGNIG jest zainteresowany repolonizacjg aktywéw cieptowniczych

PGNIG jest zainteresowany repolonizacja aktywow cieptowniczych w Polsce i analizuje na
biezaco wszelkie okazje na rynku. Finansowanie planowanych przeje¢ moze pochodzi¢ m.in.
ze Srodkow zewnetrznych, krajowych i zagranicznych.

Ten Square Games

Arkadiusz Pernal przejdzie do rady nadzorczej Ten Square Games

Wiceprezes Arkadiusz Pernal opusci z koricem roku zarzad Ten Square Games, zamierza
dotaczy¢ do rady nadzorczej spétki. Firma chce poszerzy¢ sktad zarzadu o cztery osoby od
wielu lat zwigzane ze spotka.

sSWIG80 i inne

+/-

Boryszew

Boryszew ma aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy Impexmetalu

Grupa Boryszew zawarta ze spdtka Granges aneks do przedwstepnej warunkowej umowy
sprzedazy akcji sp6tki Impexmetal. W ramach rozliczenia transakeji, poza gotdwka, Boryszew
ma objac¢ blisko 3,5 proc. pakiet akcji Granges. Jak podano, strony uzgodnity m.in., ze na
podstawie osobnego aneksu, ktory zostanie zawarty w przysztosci, zmianie ulegna
postanowienia dotyczace ptatnosci czesci ceny w kwocie odpowiadajacej 90 mln zt, ktéra
zostanie rozliczona w drodze nabycia przez Boryszew akcji wyemitowanych przez Granges.
Ponadto, Boryszew bedzie zobowigzany do objecia dodatkowych akcji Granges w liczbie
odpowiadajacej proporcji akcji Granges bedacej w posiadaniu Boryszewa do wszystkich akcji
Granges, jesli w okresie 6 miesiecy nastepujacych po dniu zamkniecia transakeji, kapitat
zaktadowy Granges zostanie podwyzszony w ramach realizacji prawa poboru. Boryszew
bedzie tez zobowigzany do niesprzedawania akcji Granges w okresie 6 miesiecy po
zamknieciu transakcji.

Ferrum

Ferrum rozwazy udziat partnera strategicznego w ZKS Ferrum

Zarzad Ferrum zdecydowat o rozszerzeniu opcji strategicznych zwigzanych ze sprzedaza
Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum. Rozwaza mozliwos¢ nawigzania relacji biznesowych
z potencjalnym partnerem strategicznym lub/i zaangazowanie udziatowe takiego partnera
w ZKS jeszcze przed ewentualng sprzedaza akcji w tej spotce. Jednoczes$nie zarzad
podtrzymuje decyzje o zamiarze sprzedazy akcji ZKS FERRUM, ale z uwagi na aktualne
uwarunkowania rynkowe oraz strukture finansowania dziatalnosci grupy, bedzie analizowat
rdzne scenariusze udziatu potencjalnej strony trzeciej w ZKS FERRUM.

Getin Noble Bank

Rating

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating podmiotu (IDR) dla Getin Noble Bank na
poziomie "CCC+". Rdwnocze$nie agencja potwierdzita tzw. Viability Rating (VR) na poziomie
"ccc+". Jak podano, ratingi odzwierciedlajg naruszenie przez bank wymogow kapitatowych
oraz raportowanie strat finansowych.

Kino Polska

Kino Polska TV liczy na wzrost ogladalnosci do 2,5 proc. do korica roku

Kino Polska TV liczy, ze taczna ogladalnosé kanatéw grupy wzrosnie do korica roku do 2,5
proc. Stacje majg obecnie zapetnione bloki reklamowe, a ich ceny sg na takim poziomie,
jakiego przed pandemig firma oczekiwata na jesienl. Prezes bedzie zadowolony, jezeli spétce
uda sie w tym roku wypracowac wyzszy wynik finansowy niz w 2019.

MCI

MCI Capital chce skupi¢ do 1,7 mln akcji po 15 zt za papier

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MCI Capital ASI chce skupi¢ nie wiecej niz 1,7 mln akcji wtasnych po 15 zt za papier. Spétka
ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy swoich akcji. Rozpoczecie przyjmowania
ofert ustalono na 8 pazdziernika, a zakoniczenie na 16 pazdziernika. Spétka planuje zakup
akcji w celu umorzenia.

Ronson

Ronson sprzedat w Il kw. 235 lokali

Ronson Development sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 235 lokali, a przekazat 197
lokali. W analogicznym okresie 2019 roku liczba sprzedanych lokali wynosita 160, a
przekazanych 100. Narastajaco, w okresie I-1Il kw. 2020 r. Ronson sprzedat 661 lokali, czyli
0 31 proc. wiecej rdr (505 sztuk przed rokiem) i przekazat 799 lokali, czyli o 50 proc. wiecej
rdr (534 lokali rok wczesniej). Jak powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Boaz Haim,
prezes Ronson Development, trzeci kwartat byt jednym z najlepszych w historii spdtki pod
wzgledem sprzedazy i przekazan. Poinformowat, ze wszystkie projekty sa realizowane
zgodnie z harmonogramem. Spotka jest tez aktywna w zakresie pozyskiwania pozwoler i
przygotowywania nowych projektdw.

T-bull

T-Bull chce wyemitowa¢ akcje za 0,5 mln zt

T-Bull zwota walne zgromadzenie w celu podjecia decyzji o emisji 26.316 akcji serii G po
cenie emisyjnej 19 zt za sztuke. Emisja o wartosci 0,5 mln zt skierowana ma byc¢ do
inwestoréw zainteresowanych dokapitalizowaniem spotki i zaangazowaniem w finansowanie
produkowanych przez nig gier. Zdaniem zarzadu zaoferowanie akcji wspotpracujacym ze
spotka inwestorom stuzy budowaniu wartosci spotki dla wszystkich akcjonariuszy w dtugim
terminie, a takze zapewnia obnizenie kosztow emisji i sprawne przeprowadzenie pozyskania
kapitatu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 8 paZdziernika 2020
LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
DEBICA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 4,08 zt na akcje.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
ENERGA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern Naftowy
Orlen S.A.
CIGAMES NWZA ws.powotania nowego cztonka RN.
DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,08 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £ i M, zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020,

NEUCA wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii "N", emisji warrantéw subskrypcyjnych, wytaczenia prawa
poboru w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii "I" oraz zmiany statutu.

Zrddto:

biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2020
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,80 47,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 47,50 47,50 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 50,60 49,10 52,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 48,00 47,60 50,50
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix pazdziernik -8,30 -8,00
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 4 40% 2,00% -1,30%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 54,60 54,60 55,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 57,80 56,00 56,90
Wtorek, 6 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 4,50% 2,80% 2,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) sierpien -67,1 mld -64,4 mld -63,6 mld
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien O,9bSrl|('nLn -0,8 mln brk
Sroda, 7 paZdziernika 2020
0:00 Polska Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik
0:00 Polska Stopa referencyjna pazdziernik 0,10% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% 1,50% 1,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier O,St?mintn -1,9b8rkrnln
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 paZdziernika 2020
8.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpieri 2,40% 4,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 5,80% 1,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,90%
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 837 tys.
Piatek, 9 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -7,80%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 3,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 7,40%
14.00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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