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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W piatek, warszawski parkiet kontynuowat spadki zapoczatkowane w drugiej
potowie tygodnia, pokazujac relatywna stabos$¢ wobec rynkéw rozwinietych.
Strona podazowa odznaczata sie wyjatkowa aktywnoscig w zakresie zachowania
indeksu najwiekszych spétek skupionych w ramach indeksu WIG20, ktdry stracit
ponad 1%. Najwieksze spadki odnotowaty spétki energetyczne takie jak min.
Tauron (-7,71%) i PGE (-4,03%), Ruch korekcyjny byt réwniez kontynuowany na
walorach CD-Projektu, ktéry w catym, zesztym tygodniu odnotowat spadek na
poziomie prawie 5%. WIG20 zakoriczyt handel blisko poziomu 1700 punktéw, a
kolejne wsparcie znajduje sie w okolicach 1650 punktdw, ktérego przebicie w dét
moze otworzy¢ droge do dalszej deprecjacji w kierunku 1600 punktdw.

Odmienne nastroje panowaty na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych, gdzie
zaréwno S&P500, jak i technologiczny Nasdaq zakoriczyty notowania
najwiekszymi, tygodniowymi wzrostami od lipca b.r. Pigtkowe zachowanie ww.
indekséw charakteryzowaty —wzrosty wynikajace z optymizmu wokot
potencjalnego wsparcia dla amerykariskiej gospodarki. Prezydent Donald Trump
zapowiedziat bowiem na Twitterze, ze rozmowy w tym zakresie przebiegaja
pomyslnie i dojdzie niebawem do duzego porozumienia, zapowiadajac, ze bedzie
to wiekszy pakiet niz do tej pory oferowany przez Republikandw i Demokratéw.
Z nieoficjalnych informacji wynika, ze amerykanska administracja rzadowa chce
zwiekszy¢ pakiet stymulujacy do 1,8 bilionéw USD z 1,6 mld USD proponowanych
wczesniej.

Pomimo stabego zachowania krajowego rynku akcji, na rynku walutowym mocno
aprecjonowat polski ztoty. Notowania USD/PLN spadty do poziomu 3,78,
obserwowanego ostatnio w potowie wrzesnia.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Pomimo spadkowej sesji w Japonii, zardwno kontrakty terminowe na DAX30, jak
i S&P500 sa kwotowane na dodatnich poziomach, co powinno wspieraé
sentyment inwestoréw w poczatkowych fazach handlu. W dniu dzisiejszym
odbedzie sie pierwsze notowanie spoétki Allegro.eu, co moze implikowaé
podwyzszone obroty na sesji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 49 191,09 -1,08% -3,09% -14,94%
WIG20 169891 -1,22% -4,20% -20,98%
mWIG40 3586,52 -0,75% -1,48% -8,23%
sSWIG80 13938,16 -1,21% -2,28% 15,70%
WIG20 USD 449,04 -0,26% -4,81% -20,74%
WIG20 TR 3106,27 -1,22% -4,15% -20,65%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3477,13 0,88% 2,30% 7,63%
Nasdaq C. 11 579,94 1,39% 3,93% 29,10%
DAX 13 051,23 0,07% -1,40% -1,49%
CAC40 4 946,81 0,71% -1,91% -17,25%
FTSE250 18 074,42 0,71% 2,73% -17,41%
BUX 33 660,44 -0,11% -4,22% -26,96%
IBEX 6 950,90 -0,60% -1,00% -27,21%
NIKKEI 23 552,49 -0,28% -0,03% -0,44%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,302 -1,5 pb -7,3 pb -80,5 pb
USA 0,777 -1,0 pb 7,9 pb -114,2 pb
Niemcy -0,528 -0,4 pb -4,7 pb -95,4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4678 -0,49% 0,63% 5,02%
USD/PLN 3,7787 -1,03% 0,45% -0,40%
CHF/PLN 41511 -0,27% 0,70% 5,88%
GBP/PLN 4,9269 -0,21% 0,78% -2,06%
EUR/USD 1,1824 0,55% 0,17% 5,45%
UsD/IPY 105,61 -0,39% -0,56% -2,76%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,85 -1,13% 5,05% -35,08%
WTI ($/bbl) 40,60 -1,43% 6,70% -33,51%
Ztoto ($/0zt) 1926,20 164%  -147%  26,50%
Miedz (c/Lb) 308,25 1,33% 1,02% 10,20%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.10.2020
WZROSTY SPADKI
06MAGNA 51,02% ADIUVO -9,21%
SYNEKTIK 13,20% PROTEKTOR -8,04%
GLCOSMED 7,43% TAURONPE -7,71%
HARPER 6,75% ACTION -7,01%
BIOMEDLUB 5,74% POZBUD -6,74%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1087,73 68,49% 31,09%
NAJWIEKSZE OBROTY 09.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 138,97 9 638 -2,75%
BIOMEDLUB 100,87 11 064 5,74%
BENEFIT 88,60 184 -1,31%
PKOBP 59,76 6176 -0,85%
PLAY 58,10 1035 0,16%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zarzad 4Mass przyjat strategie na lata 2020-2023, ktdra zaktada przychody na poziomie
powyzej 120 mln zt w 2023 roku przy stabilnej marzy EBITDA, a takze kapitalizacje spotki na
poziomie ponad 200 mln zt.
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty ,Polimery Police” - aneks do umowy
Grupa Azoty Polyolefins, spotka zalezna Zaktadéw Chemicznych Police, podpisata z firma
Hyundai Engineering aneks do umowy o realizacje projektu "Polimery Police", ktéry
przewiduje zwiekszenie wynagrodzenia dla wykonawcy o 33,2 mln euro i wydtuzenie
realizacji projektu 0 3 miesiace.

Kruk Zakup wierzytelnodci - Q3
Kruk wydat w Ill kwartale na zakup wierzytelnosci 33 mln zt, czyli o 60% mniej niz rok
wczesniej, a sptaty z portfeli posiadanych przez grupe wyniosty 452 mln zt, co oznacza
wzrost 0 4% r/r.

Neuca Skup akcji wtasnych
Neuca chce skupi¢ do 150.000 akcji po cenie 525 zt za sztuke

LPP Komentarz zarzadu
Grupa LPP ocenia, ze poczatek pazdziernika byt dla niej dobry sprzedazowo. Spétka nie widzi
na razie, by ostatni wzrost zakazen koronawirusem wptynat negatywnie na poziomy
sprzedazy. Spodziewa sie jednak jakich$ obostrzeri w handlu - poinformowat wiceprezes LPP
Przemystaw Lutkiewicz.

VRG Odwotanie NWZ
Zarzad VRG odwotat NWZ w sprawie upowaznienia zarzadu spotki do nabycia akcji wtasnych,
zwotane na 13 pazdziernika, w zwigzku z wprowadzeniem zottej strefy na terenie Polski i
zwigzanych z tym obostrzen.

sWIG80 i inne +/-

4mass Strategia

Bloober Team

Premiera gry
"The Medium", nowa gra Bloober Team, 10 grudnia trafi do sprzedazy na konsole nowe]
generacji Xbox oraz komputery PC.

Comp Strategia - aktualizacja
Comp przyjat aktualizacje strategii rozwoju do 2022 roku. Zarzad przewiduje, ze
skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie w 2020 roku ok. 85 mln zt, a w 2021 roku ok. 120
mln zt. W lipcu 2019 roku spétka spodziewata sie wypracowania nie mniej niz 130 mln zt w
2020 roku.

Forever Green Hell

Entertainment

Gra Green Hell od czasu rozpoczecia sprzedazy na platformie Nintendo Switch zwrdcita juz
wszystkie koszty produkcji portu

Krynica Vitamin

Reklamacja odbiorcy

w dniu 9 pazdziernika 2020 r. Spétka odebrata reklamacje od jednego z klientdw z rynku
niemieckiego, dotyczaca partii produktéw z segmentu dezynfektantdw. Roszczenie wycofania
z punktéw sprzedazy i zwrotu niesprzedanej ilosci 946 tys. szt. dezynfektantdw opiewa na
wartos¢ 3.086 tys. EUR, co w przeliczeniu po kursie 4,4 PLN/EUR daje wartos¢ 13,6 mln PLN.

Stalprodukt

Przeglad opcji strategicznych

Stalprodukt przeprowadzi przeglad opcji strategicznych. Wsrdd rozwazanych scenariuszy
spotka wymienita m.in. sprzedaz aktywdw lub poszczegdlnych segmentdw operacyjnych,
sprzedaz innych obszardw dziatalnosci realizowanych przez grupe, zawarcie strategicznego
sojuszu z dostawcag wyrobow wsadowych, utworzenie spotki joint-venture z wybranym
partnerem, a takze utrzymanie dotychczasowego zakresu dziatalnosci.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
Poniedziatek, 12 paZdziernika 2020

NWZA ws. m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii

NANOGROUP L ;
H z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
Wtorek, 13 pazdziernika 2020

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,02 zt na akcje.
PROJPRZEM Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
SUNEX NWZA ws. ustalenia ilosci mandatéw w zarzadzie na obecng kadencjg, powotania cztonka zarzadu oraz

przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki oraz utworzenia kapitatu
VRG rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wtasnych spotki, przyjecia programu motywacyjnego, zmiany
Polityki Wynagrodzeri dla cztonkéw zarzadu oraz RN.

Sroda, 14 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

BOS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

NWZA ws. potaczenia Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach z FFK Moulds sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepruszewie.

Czwartek, 15 paZdziernika 2020

KGL

CYFRPLSAT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Gaming Factory ~ NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, zmiany statutu.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,31 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fasing, Karbon

MOJ 2, Zdzistawa i Anne Bik.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

WORKSERV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2019 roku.

ZYWIEC NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzen oraz zmian w sktadzie RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 pazdziernika 2020
13:00 Strefa Euro  Wystapienie publiczne prezes EBC (Christine
Lagarde)
Wielka Wystapienie publiczne szefa BoE (Andrew
Brytania Bailey)

Wtorek, 13 pazdziernika 2020

18:00

Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) Wrzesien 60 58,93
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien -0,2% 0,0%
8:00 Bvr\gte;r‘]?a Stopa bezrobocia Sierpier 4,3% 41%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW Pazdziernik 74,0 77,4
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) Wrzesien 1,8% 1,7%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,4% 1.3%
Sroda, 14 pazdziernika 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. fin. (r/r) Sierpieni -13,3% -15,5%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) Wrzesien -0,4% -0,5%
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) sierpien 1200 1620
16:30 USA Inflacja PPI (r/r) Wrzesien 0,2% -0,2%
Czwartek, 15 pazdziernika 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,80% 2,40%
8:45 Francja Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien 0,10% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 3,20% 2,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 14,5 15,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 820 tys. 840 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy Tydzieri -0,1 mlnbrk 0,5 mln brk
Piatek, 16 pazdziernika 2020
10:00 Wtochy Inflacja CPI fin r/r Wrzesien -0,5% -0,5%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 20,3
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) Sierpien 27,9
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) Wrzesien -0,3% -0,2%
11:00 Strefa Euro  Inflacja bazowa HICP (r/r) wrzesien 0,2% 0,4%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) Wrzesien 4,2% 4,0%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,6% 0,6%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) Wrzesien 0,6% 0,4%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Pazdziernik 80,9 80,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto§¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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