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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po wtorkowej stabszej sesji, sroda przyniosta umiarkowane odreagowanie na
gtdwnych indeksach, mimo iz na rynku utrzymywata sie nadal niepewnos¢, a gtéwne
czynniki ryzyka nie ulegty zmianie. W Stanach Zjednoczonych mieszane wyniki
finansowe za 3Q20 przedstawicieli sektora bankowego oraz dalszy brak porozumienia
w kwestii planu stymulacji fiskalnej cigzyty inwestorom. Utrzymujaca niepewnos¢ z
kolei przetozyta sie naptyw kapitatu na rynek dtugu - rentownos$ci 10-letnich obligacji
skarbowych Stanéw Zjednoczonych obnizyty sie do 0,724% gdy jeszcze na poczatku
miesigca byto to nieco ponizej 0,80%. W zwiazku z napietg sytuacja réwniez w
przypadku naszego rodzimego kraju w konteks$cie drugiej fali koronawirusa,
rentownosci 10-letnich obligacji spadty w okolice 1,25%, czyli o 0,10% pp. w okresie
tygodnia i znalazty sie¢ tym samym na poziomach z przetomu lipca i sierpnia.
Ostatecznie bazowe indeksy na Starym Kontynencie zakoriczyty dzieri umiarkowanym
wzrostem nie przekraczajacym 0,50%.

Sesja na Ksigzecej, mimo ostabienia amerykanskiej waluty, zakoriczyta sie réwniez
plusie, ktéry w przypadku WIG20 ostatecznie wyniést blisko 0,60%, a tym samym
chwilowo indeks blue chipdw broni sie wsparciem w okolicach 1650-1660 pkt.
Motorem napedowym wczorajszych wzrostdw byt sektorowy miszmasz - na podium
poza KGHM znalazt sie réwniez CD Projekt oraz PKO BP. Z kolei nominalne najmocniej
tracity notowania mBanku, ktdry wraz z koricem wczorajszej sesji opuscit indeks 20-
stu najwiekszych spétek na GPW. W jego miejsce podczas nadzwyczajnej rewizji trafito
Allegro z waga zblizong do 12%. Tym samym gigant polskiego rynku e-commerce
bedzie posiadat drugi najwigkszych udziat w indeksie po CD Projekt (13,89%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Dzi$ w kalendarium makroekonomicznym warte uwagi odczyty naptyna dopiero
popotudniem i w gtdwnej mierze dotyczy¢ beda amerykariskiej gospodarki (Indeks Fed
z Filadelfii, Indeks NY Empire State, wnioski o zasitek dla bezrobotnych). Dodatkowo
odbeda sie wystapienia przedstawicieli m.in. EBC oraz Fed, ktére moga rzuci¢ nowe
$wiatto na perspektywy globalnej polityki monetarnej. Dodatkowo dzi$§ rozpoczyna sie
dwudniowy szczyt UE, na ktérym liderzy panstw cztonkowskich beda debatowaé
gtownie w trzech kwestiach: stanowisku negocjacyjnym ws. Brexit, koordynacji dziatan
zwigzanych z pandemia, a takze odnosnie nowych celdw redukcji gazéw
cieplarnianych w perspektywie 2030 roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 48 596,45 0,27% -3,68% -15,97%
WIG20 1670,26 0,61% -5,03%  -22,32%
mWIG40 3 578,20 -0,93% -1,06% -8,44%
sSWIG80 13831,82 -0,34% -3,15% 14,80%
WIG20 USD 435,33 0,41% -7,32%  -23,16%
WIG20 TR 3059,17 0,79% -4,86% -21,85%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3488,67 -0,66% 3,11% 7,98%
Nasdaq C. 1176873 -0,80% 6,44% 31,20%
DAX 13 028,06 0,07% -1,26% -1,67%
CAC40 4 941,66 -0,12% -2,18% -17,34%
FTSE250 17 950,41 0,33% 1,55% -17,97%
BUX 33 496,67 0,52% -4,31% -27,31%
IBEX 6 916,60 0,60% -0,50% -27,57%
NIKKEI 23 524,70 -0,43% 0,30% -0,56%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,260 -0,3 pb -9,7pb  -84,7 pb
USA 0,726 -03pb  50pb  -119,3pb
Niemcy -0,582 -2,5pb -9,7 pb  -100,8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5122 0,42% 1,49% 6,07%
USD/PLN 3,8407 0,40% 2,52% 1,24%
CHF/PLN 4,2054 0,56% 1,96% 7,26%
GBP/PLN 49978 0,98% 3,82% -0,65%
EUR/USD 1,1749 0,03% -0,99% 4,78%
USD/IPY 105,12 -0,36% -0,57% -3,21%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 43,32 2,05% 9,37% -34,36%
WTI ($/bbl) 41,04 2,09% 10,10%  -32,79%
Ztoto ($/0zt) 1907,30 0,67% -2,87%  25,20%
Miedz (c/Lb) 305,05 0,20% -0,57% 9,06%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.10.2020
WZROSTY SPADKI
LIVECHAT 9,57% MERCATOR -10,29%
PCCEXOL 9,30% RAFAKO -9,20%
TORPOL 8,80% BIOMEDLUB -8,59%
PROVIDENT 8,61% MABION -8,15%
06MAGNA 7,20% SYNEKTIK -6,67%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 2831,47 70,31% 26,01%
NAJWIEKSZE OBROTY 14.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 1365,01 69 562 -5,05%
MERCATOR 216,38 13688 -10,29%
CDPROIJEKT 165,64 9781 1,57%
DINOPL 151,28 6 038 0,75%
KGHM 111,02 6203 4,62%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Allegro.eu

Refinansowanie zadtuzenia

Grupa Allegro. eu dzieki transakcji refinansowania zmniejszyto zadtuzenie kredytowe 0 651,7
mln zt, do 5.500 mln zt wobec 6.151,7 mln zt wczesniej. Koszty finansowe zwigzane z
refinansowaniem zadtuzenia wyniosty tagcznie okoto 170 mln zt i ma by¢ uvwzglednione w
wynikach trzeciego kwartatu.

Bogdanka

Wstepne wyniki 3Q20

e Zysk netto Bogdanki po trzech kwartatach 2020 roku wynidst 34,8 mln zt. Wynik jest
0 86,8 proc. nizszy niz przed rokiem. Przychody spadty o 16,8 proc. do 1,353 mld zt.

e Wynik operacyjny siegnat 50,7 mln zt, a EBITDA 317,6 mln zt. W analogicznym
okresie 2019 roku byto to odpowiednio 319,7 mln zt i 611,3 mln zt.

e Produkcja wegla handlowego w okresie I-111 kw. wyniosta 5,538 mln ton wobec 7,127
mln ton przed rokiem, a sprzedaz 5,7 mln ton wobec 7,061 mln ton rok wczesniej.

e "Wptyw na dziatalno$¢ spdtki w omawianym okresie miato przede wszystkim
zmniejszenie popytu na wegiel energetyczny ze strony energetyki zawodowej i
cieptownictwa w pierwszym pdétroczu 2020. W pierwszym kwartale wynikato ono z
cieptej i wietrznej zimy, a w drugim - ze zmniejszenia zapotrzebowania na energie
w kraju zwigzanego z ograniczeniami wprowadzonymi w zwigzku z pandemia
koronawirusa, ktérych skutkiem byto spowolnienie procesdéw gospodarczych".

e "Po okresie spowolnienia nastapita normalizacja po stronie popytu na wegiel
energetyczny i powrdt do poziomdw sprzedazy notowanych w poprzednich latach.
Niemniej jednak nastapity przesuniecia w harmonogramach biegu $cian oraz
terminy ich zakonczenia, jak réwniez przesunieciu ulegty terminy rozpoczecia
kolejnych, przewidzianych do eksploatacji w roku biezacym, scian.

Mabion

List intencyjny przy pracach nad produkcjg leku przeciwko Covid-19

Mabion podpisat z niemieckg spétka IcanoMAB list intencyjny dotyczacy potencjalne;
wspétpracy przy prowadzeniu prac rozwojowych oraz produkcji przeciwciata "IL-mAb"
rozwijanego jako potencjalny lek do leczenia zakazer Covid-19.

List intencyjny ma charakter niewigzacy i stanowi podstawe dalszych negocjacji stron w celu
zawarcia ostatecznej umowy, w tym uzgodnienia warunkéw finansowych wspotpracy miedzy
stronami.

Umowa ma zostac zawarta do 31 marca 2021 roku z zastrzezeniem, iz wejscie w zycie umowy
i wspoétpracy nastapi po zapewnieniu przez lcanoMAB finansowania programu rozwoju
przeciwciat.

PKP Cargo

Umowa z PGNiG Termika

PKP Cargo zawarto z PGNIG Termika dwuletnie umowy o wartosci blisko 101,3 mln zt na
przewodz wegla.

W ramach kontraktéw PKP Cargo ma przewiez¢ 4,25 mln ton wegla.

Wegiel wozony bedzie m.in. z kopaln $laskich (PGG, JSW, Weglokoks Kraj i PG Silesia) oraz z
LW Bogdanka. Przewozy realizowane beda do Elektrocieptowni Siekierki, Elektrocieptowni
Zeran, Cieptowni Kaweczyn i do Elektrocieptowni Pruszkéw.

SWIG80 i inne

+/-

ML System

Komentarz Zarzadu

ML System oczekuje, ze krajowy rynek fotowoltaiczny bedzie sie dynamicznie rozwija¢ w
2021 roku i kolejnych latach.

"Zaprezentowane przez PSE dane pokrywaja sie z naszymi obserwacjami dotyczacymi oferty
dla klientdw indywidualnych. W ostatnich tygodniach obserwujemy znaczacy wzrost zapytan
ze strony prosumentow, zainteresowanych modutami fotowoltaicznymi w ramach 'Mojego
pradu'. Klienci majag S$wiadomos¢, ze $rodki na dofinansowanie sg systematycznie
zagospodarowywane, a ich petna realizacja moze mie¢ miejsce z koricem roku lub na
poczatku 2021 roku".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Mozna powiedzie¢, ze 2020 r. byt przetomowy dla krajowego rynku fotowoltaicznego.
Oczekujemy, ze rynek bedzie sie dynamicznie rozwija¢ takze w 2021 r., jak i kolejnych latach,
pomimo wyczerpania $rodkow z inicjatyw wspierajacych. Za taka teza przemawia rosnaca
cena pradu, a co za tym idzie krdtszy czas zwrotu z inwestycji w instalacje fotowoltaiczng".

Newag

Komentarz Zarzadu

Aktualny portfel zamdwien Newagu na lata 2020-2022 wynosi blisko 2,3 mld zt.
Dodat, ze w drugim pdétroczu 2020 spodziewa sie dla grupy kontynuacji udanych
dwdch pierwszych kwartatdw.

"W okresie ostatnich kilkunastu tygodni zawarliSmy z SKM Warszawa umoweg na
dostawe dwudziestu jeden elektrycznych zespotdw trakcyjnych. Warto$¢ umowy
wynosi 543,03 mln zt netto. Kolejna znaczaca umowa jest kontrakt z Wojewddztwem
Matopolskim o wartosci 199,4 mln zt netto. PodpisaliSmy réwniez umowy na
dostawe hybryd dla Wojewddztwa Zachodniopomorskiego oraz Kolei Dolnoslaskich.
Obecnie szacowana wartos¢ portfela to prawie 2,3 mld zt".

"Pandemia spowodowata przesuniecie dostaw 6 elektrycznych zespotéw
trakcyjnych do Wtoch na rok 2021. Ponosimy zwiekszone koszty zapewnienia
Srodkdw ochrony osobistej i dezynfekujacych oraz koszty testéw na obecnosc
koronawirusa. WdrozyliSmy szereg procedur, ktére w mojej opinii przynosza efekt.
Nie mniej jednak Newag nie jest samotng wyspa na oceanie i nie mozna wykluczy¢
negatywnego wptywu epidemii COVID-19 na nasza dziatalnos¢ w kolejnych
miesigcach".

Ulma

Wstepne wyniki 3Q20

Zysk netto grupy Ulma Construccion Polska w ciggu trzech kwartatow 2020 roku
wynidst 15,9 mln zt i byt 0 46,8 proc. nizszy niz w analogicznym okresie 2019 roku.
Przychody grupy spadty o 11,9 proc. do 144,8 mln zt, z czego w segmencie
budowlanym spadty 0 12 proc. do 111 mln zt, a w segmencie sprzedazy materiatow
budowlanych byty nizsze o 11,6 proc. i wyniosty 33,8 mln zt.

Skonsolidowany wynik EBITDA spadt o 25 proc. rok do roku, do 53,1 mln zt.
"Najwiekszym wyzwaniem dla grupy kapitatowej w dalszym ciggu pozostaje
utrzymanie poziomdw kontraktacji w segmencie 'obstugi buddw', a w ramach tego
segmentu szczeglnie w segmencie kubaturowym. Notowane w biezacym roku
spadki ilosci oraz wartosci nowych zlecenn w tym segmencie runku w zdecydowany
spos6b wptynety na powstanie ww. Lluki sprzedazowej w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

Czwartek, 15 paZdziernika 2020

CYFRPLSAT Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Gaming Factory  NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany polityki wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN, zmiany statutu.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,31 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fasing, Karbon

MoJ 2, Zdzistawa i Anne Bik.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

WORKSERV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2019 roku.

ZYWIEC NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzen oraz zmian w sktadzie RN.

Piatek, 15 paZzdziernika 2020

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
Poniedziatek, 19 pazdziernika 2020
QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Sroda, 20 paZzdziernika 2020

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Platek, 21 paZdziernika 2020

INTERFERI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 pazdziernika 2020

Wystapienie publiczne prezes EBC (Christine
Lagarde)

Wielka Wystapienie publiczne szefa BoE (Andrew
Brytania Bailey)

Wtorek, 13 pazdziernika 2020

13:00 Strefa Euro

18:00

Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) Wrzesien 37,0 60 58,93
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien -0,2% -0,2% 0,0%
8:00 Bvr\gte;r‘]?a Stopa bezrobocia Sierpiert 4,5% 4,3% 41%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW Pazdziernik 56,1 74,0 77,4
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) Wrzesien 1,7% 1,8% 1.7%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,4% 1,4% 1,3%
Sroda, 14 paZzdziernika 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. fin. (r/r) Sierpien -13,8% -13,3% -15,5%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) Wrzesien -0,40% -0,4% -0,5%
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) sierpien 947 1200 1620
16:30 USA Inflacja PPI (r/r) Wrzesien 0,40% 0,2% -0,2%
Czwartek, 15 paZdziernika 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,70% 1,80% 2,40%
8:45 Francja Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien 0,10% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 3,20% 2,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 14,5 15,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 820 tys. 840 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy Tydzien -0,1 mtn brk 0,5 mln brk
Piatek, 16 pazdziernika 2020
10:00 Wtochy Inflacja CPI fin r/r Wrzesien -0,5% -0,5%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 20,3
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) Sierpien 27,9
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) Wrzesien -0,3% -0,2%
11:00 Strefa Euro  Inflacja bazowa HICP (r/r) wrzesien 0,2% 0,4%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) Wrzesien 4,2% 4,0%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,6% 0,6%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) Wrzesien 0,6% 0,4%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Pazdziernik 80,9 80,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiggowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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