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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1D
WIG 48 210,12 1,53% -3,35% -16,64%
Po czwartkowej wyprzedazy akcji na Warszawskim parkiecie, pigtek przynidst WIG20 1 655,36 1,71% -4,76% -23,01%
odreagowanie nastrojéw. WIG20 wzrést 0 1,71% do poziomu 1655 punktéw, jednak w mWIG40 356188 1,40% 0,12% -8,36%
ciagu catggo, zesztego tygodnia .odnotowat vponad 2,5% s.trzflty. W . przypgdku SWIGSO 1369617 0,50% -3,.89% 13,70%
kontynuacji wyprzedazy spotek z indeksu krajowych blue-chipéw kolejny poziom
wsparcia znajduje sie w strefie 1600 punktéw, tj. wartosci obserwowanych ostatnio WIG20 USD 427,33 217% ~7.69% ~24,57%
na przetomie kwietnia i maja. Na catym, szerokim rynku najlepiej w ciagu catego WIG20 TR 3031,87 171% -460%  -22,55%
tygodnia zachowywat sie indeks WIG-Games, ktéry odrabiat straty po ostatniej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
korekcie wycen spétek. Bardzo dobrze radzity sobie min. walory Ten Square Games, S&P500 348381 0,01% 2.90% 7,83%
ktéry w ciagfk.zetsztti)tf{gsdnisowyclz, piteci; dn; ha.ndlub.zyska.{ prawilt:l fO%S.- ozeg?kg Nasdaq C. 1167156 -0,36% 5,62% 30,10%
wycena spotki to blisko mld zt. Na drugim biegunie znalaz i i
fa{maceut)fczne, ktérych indeks WIG-leki spadt ogblisko 180%. Inwestorz);/ rejuko?/vali DAX 12908,93 162% “261% "257%
pozycje min. na walorach Biotonu (-8,17% w ciagu tygodnia) oraz Celon Pharma (- CAC40 493586 2,03% “2.73% -17,43%
6,77%). FTSE250 17 822,91 -0,09% 0,16% -18,56%
BUX 33 225,15 0,50% -2,70% -27,90%
Sesje gietdowa w Stanach Zjednoczonych charakteryzowaty minorowe nastroje IBEX 6 849,70 0,48% -3,67% -28,27%
tamtejszych inwestoréw. O ile S&P500 odnotowat kosmetyczny wzrost na poziomie NIKKE] 23 687,52 118% 1.46% 0,13%
0,01%, o tyle technologiczny Nasdaq zakoriczyt handel ze spadkiem na poziomie -
0,36%. Kluczowym tematem za oceanem pozostaje kwestia przegtosowania przez OLEUIEALE S L0 = — i
Kongres kolejnego pakietu stymulacyjnego. W $rode, Senat ma gtosowaé nad Polska 1281 29 pb 81pb  -826pb
projektem ustawy Republikandw o nowym pakiecie pomocy na sume 300 mld dolaréw, USA 0,749 1,5 pb 5,1 pb -117,0 pb
tj. znacznie mniejsza od 2 bln, jakich domagali sie Demokraci. Pakiet o podobnej Niemcy -0,623 -1,1 pb -13,7pb  -1049 pb
kwaocie Demokraci odrzucili we wrzesniu, wiec zapewne stanie sie to réwniez tym WALUTY Kurs 1D M YTD
razem. Sekretarz skarbu USA ,Steven Mnuc.hiln poinformowat jednocze$nie EUR/PLN 45472 20.02% 218% 6.89%
przewodniczaca Izby Reprezentantéw Nancy Pelosi, ze prezydent USA Donald Trump
bedzie osobiscie lobbowat, aby sktoni¢ wahajacych sie Republikandw z Senatu do USD/PLN 3,8806 -0,09% 3,02% 2,29%
zawarcia umoéw dot. pakietu bodZzcow dla gospodarki o wyzszej sumie (w czwartek CHF/PLN 4,2413 -0,14% 2,41% 8,18%
Prezydent Standw Zjednoczonych o$wiadczyt, ze zgodzi sie na zwiekszenie pakietu GBP/PLN 5,0166 0,08% 2,70% -0,28%
stymulacyjnego dla gospodarki powyzej 1,8 bln dolardw.). EUR/USD 1,1718 0,06% -0,82% 4,50%
UsD/IPY 105,40 -0,02% 0,42% -2,95%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE)J SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
' o . . Brent ($/bbl) 42,93 -0,53% 1,68% -34,95%
Pomimo stabszych od cl)czelk|wan danych w zak,res!e P,KB (;hm w Il .kw'artavle b.r. (+4,9% WTI ($/bbl) 40,88 -0,20% 179% -33.05%
r/r vs. 52% r/r oczekiwan rynkowych), Japonski Nikkei225 znajduje sie ponad 1%
powyzej otwarcia. Réwniez kontrakty terminowe na bazowe indeksy akcji sa Ztoto ($/0zt) 1906,40 -0.13% -3,25% 25.20%
kwotowane na dodatnich poziomach, co implikuje wg nas pozytywne otwarcie handlu MiedZ (c/Lb) 306,75 -0,58% 0,21% 9,67%
w Warszawie. Optymistyczne nastroje moga by¢ zwiazane min. z pigtkowym
o$wiadczeniem spotki Pfizer, ktéra poinformowata ze do korica roku bedzie gotowa do NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.10.2020
produkcji szczepionki przeciwko COVID-19 w USA. WZROSTY SPADKI
NANOGROUP 75,00% 06MAGNA -12,16%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) APSENERGY  12,94% ENTER -5,56%
XTB 10,56% BENEFIT -5,26%
30 RAFAKO  10,44% INTROL -5,18%
%82//0 LIVECHAT 10,12% MONNARI -5,09%
15%
10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
4 GPW 2366,10 5,76% 93,84%
1(5)2;2 NAJWIEKSZE OBROTY 16.10.2020
-15% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
2 ALLEGRO 1269,60 24 234 2,81%
-302/0 CDPROJEKT 239,44 11693 0,96%
:igéj KGHM 80,52 4905 1,49%
-45% MERCATOR 74,21 4253 1,84%
paz-19 sty-20 kwi-20 lip-20 DINOPL 69,06 4617 6,23%

WIG VG20 e MWIG40 e SWIG80

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vam ' B N P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



g

WIG20 i mWIG40

RSV

KOMENTARZ PORANNY
2020-10-19 08:13

& BM

+/-

Allegro

Spér sadowy

Zatozyciel portalu eBilet ztozyt pozew o uniewaznienie transakcji zakupu eBilet Polska przez
Allegro. Wiosng 2019 roku Allegro przejeto kontrole nad zarzadzajacg portalem firmg eBilet
Polska, za 80% jej udziatow ptacac 96 mln zt.

Benefit Systems

Komentarz ws. restrykcji sanitarnych

Benefit Systems ocenia, ze decyzja rzadu o zamknieciu obiektdw sportowo-rekreacyjnych jest
niezrozumiata i wydaje sie nie do konca przemyslana. Spoétka przewiduje, ze zakaz
dziatalnosci moze najmocniej uderzy¢ w mate firmy. Zgodnie z zapowiedzig premiera
Mateusza Morawieckiego od soboty, w zwigzku ze wzrostem liczby zakazeri koronawirusem,
w catej Polsce zawieszona zostanie dziatalno$¢ m.in. basendw i sitowni.

Lotos

Szacunkowe wyniki za Q32020

Grupa Lotos wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowana oczyszczona EBITDA LIFO wyniosta w Il
kwartale 0,43 mld zt, a przychody siegnety 5,4 mld zt. Na raportowany skonsolidowany wynik
operacyjny EBIT negatywnie wptynety odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow trwatych w
segmencie wydobywczym w wysokosci 0,09 mld zt, a takze efekt LIFO na wycenie zapasow
w wysokosci 0,13 mld zt (podwyzszajacy wynik raportowany).

LPP

Umowa zamiany akcji gtéwnych akcjonariuszy

Semper Simul Foundation i Sky Foundation, gtowni akcjonariusze LPP, podpisali umowe
dotyczaca transakcji zamiany akcji, w wyniku ktérej Fundacja Semper przekroczy prog 33
proc. ogolnej liczby gtoséw na WZ i bedzie zobowigzana do ogtoszenia wezwania na akcje
LPP

PGNIG

Umowa na zakup gazu

PGNIG Supply & Trading i Aker BP podpisaty kontrakt kupna-sprzedazy gazu pochodzacego
ze zt6z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Dostawy rozpoczety sie w pazdzierniku 2020
r.

PKN Orlen/Lotos

Komentarz MAP ws fuzji

Ministerstwo Aktywdw Paristwowych zgode na potgczenie PKN Orlen z Grupg Lotos
warunkuje od spetnienia trzech elementdw: efektdw rozmdéw o wykonaniu warunkow
zaradczych, zagwarantowania bezpieczenstwa energetycznego oraz zwiekszenia udziatu
Skarbu Paristwa w akcjonariacie potagczonego podmiotu.

sWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Program motywacyjny

Alumetal zamierza uruchomi¢ program motywacyjny, ktdry uwarunkowany jest uzyskaniem
przez sp6tke w 2021 roku nie mniej niz 98 mln zt EBITDA, w 2022 roku 108 mln zt i w 2023
roku 119 mln zt - wynika z projektow uchwat na walne, ktdére odbedzie sie 12 listopada 2020
r.

MCI Capital

Sprzedaz udziatéw w ATM

MCI Capital podpisat umowe z AMC Capital Albatros i Terve Bidco dotyczaca sprzedazy
udziatow w firmie informatycznej ATM. Transakcja o tacznej wartosci 533,3 mln zt obejmuje
réwniez sprzedaz sp6tki AAW 11, ktéra ma pakiet 98,33 proc. udziatéw w ATM.

MLP Group

Emisja obligacji
MLP Group wyemitowat i przydzielit obligacje serii C1 o tacznej wartosci 15 mln euro.

Oponeo

Rozwdj dziatalnosci

Oponeo .pl chee z Metalkasem utworzy¢ spdtke sprzedajaca metalowe drabiny i regaty przez
internet. Obie firmy ztozyty w tej sprawie wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Selvita

Wptyw COVID-19
Pandemia nie wptyneta istotnie na wyniki Selvity w Il kwartale 2020 roku i terminy realizacji
projektdw, ale spdtka z niepokojem patrzy na rozwdj sytuacji. Wprowadzenie masowej
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kwarantanny mogtoby by¢ dla niej niekorzystne. Spotkania z nowymi klientami sg obecnie
utrudnione.
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Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 19 paZdziernika 2020
aTC ZeIlkorﬁ"cz”enie zgpjs?w na sprze@az alfcji po 8,76 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez GTC Holding
Zartkdrien MUkodo Részvénytarsasag.
PLAY Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 39 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Iliad S.A.
ATM Wycofanie akcji spétki z obrotu na GPW.
CFI NWZA ws. przyjecia "Polityki wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej CFl Holding S.A."
DROP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 3 NWZA z 02.07.2020, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
EFEKT akcji serii FF realizowanej w ramach subskrypcji zamknigtej, z zachowaniem prawa poboru, zmiany statutu oraz
przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu oraz RN.

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.200 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J oraz
LARQ o 7 o . . . .

akcji zwyktych imiennych serii K z wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

wtorek 20 pazdziernika 2020

NWZA ws. powotania cztonka RN, potaczenia Eurocash SAA. i DEF sp. z 0.0., uchylenia uchwat w sprawie
EUROCASH . . . . 0
Programdw Motywacyjnych i Premiowych dla Pracownikoéw.

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019/2020.

FERRO Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

IDEABANK NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O przeprowadzanej w trybie

subskrypcji prywatnej oraz zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 7 lipca 2020.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
POLWAX Wprowadzenie do obrotu na GPW 20.600.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E.
PRAIRIE Wprowadzenie do obrotu na GPW 16.080.000 akcji zwyktych.
$roda 21 pazdziernika 2020

ELEMENTAL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,42 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Macieja
Rogaliriskiego, Terra Recycling, Tesla Recycling, EFF, lJR Invest i Delpia Investments.

HARPER Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia programu skupu akcji wtasnych oraz przeznaczenia na ten cel Srodkdw pozostajacych na
PROCAD funduszu rezerwowym utworzonym w celu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych ustanowionego uchwata ZWZ
z 9 lipca 2020 roku.

czwartek 22 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje.
KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

NWZA ws. powotania cztonkdw RN, zmian w statucie, ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkow

PBSFINANSE RN oraz przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN.

PRAGMAFA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 3,90 zt na akcje.
piatek 23 pazdziernika 2020

INTERFERI Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
INTROL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.
LARQ NWZA ws. zmiany statutu.
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MAKARONPL  Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
PRAGMAFA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,90 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przyjecia programu
TIM motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
zmiany statutu, wynagrodzenia dla cztonkéw RN oraz cztonkdw Komitetu Audytu.

poniedziatek 26 pazdziernika 2020

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SANTANDER Z\WZA
WAWEL Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
wtorek 27 pazdziernika 2020
Ccc Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
$roda 28 pazdziernika 2020

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
czwartek 29 pazdziernika 2020

ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkdéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
piatek 30 pazdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki.
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FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

[FSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby spétki oraz zmiany firmy spétki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG NWZA ws. po{aczgnia ,Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.

REMAK Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 paZdziernika 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -1,1% -1,5%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 4,5% 4,1%
Wtorek, 20 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,2%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 3,8% 1,5%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 0,75%

Sroda, 21 pazdziernika 2020

8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,4% 0,4%

8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,4% 0,2%

8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien 0,9%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,2% 0,4%
Czwartek, 22 paZdziernika 2020

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 950 tys. 898 tys.
Platek, 23 paZdziernika 2020

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,2%

1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien -0,4% -0,4%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,4% 0,8%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,2% 2,8%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniajg zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w iloSciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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