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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek na gtéwnych rynkach akcji przynidst kontynuacje zdecydowanej przewagi
podazy, co byto wynikiem nasilenia sie dobrze juz znanych czynnikéw niepewnosci.
Inwestorzy negatywnie odebrali malejace prawdopodobieristwo porozumienia w
kwestii planu stymulacji fiskalnej w USA po komentarzu sekretarza skarbu USA
Stevena Mnuchina, a takze wzrosty obawy o globalny lockdown po tym jak lokalne
ograniczenia nie przynosza wymiernych efektéw. Ostatecznie indeksy w Europie
Zachodniej koriczyty dzien z ponad 2,0% spadkami.

W powyzsze wpisywat sie krajowy parkiet gdzie WGI20 stracit 2,55%, a przed strata
przekraczajaca 3,0% ratowaty go notowania Allegro oraz Dino Polska. O ile segment
Srednich i mniejszych spotek zachowywaty sie relatywnie lepiej, straty nadal
przekraczaty 1,5%. Natomiast wsrdd sektoréw jedna grupa z dodatnim wynikiem byty
spotki medyczne, co byto odpowiedzig na znaczy wzrost zachorowar na Covid-19 w
Polsce.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Piatkowe kalendarium makroekonomiczne poza odczytami odnosnie inflacji
konsumenckiej w strefie euro réwniez zostanie zdominowane przez odczyty zza
oceanu, gdzie zostang opublikowane miedzy innymi: sprzedaz detaliczna za wrzesien,
produkcja przemystowa oraz Indeks Uniwersytetu Michgan, ktdry pozwala na ocene
potencjatu nabywczego amerykariskich konsumentdw. Dodatkowo po pierwszym dniu
rozméw, dzi$ na rynek moga naptyna¢ wnioski i postulaty ze szczytu UE, na ktérym
liderzy panstw cztonkowskich debatuja gtéwnie w trzech kwestiach: stanowisku
negocjacyjnym ws. Brexit, koordynacji dziatari zwiazanych z pandemia, a takze
odno$nie nowych celéw redukeji gazéw cieplarnianych w perspektywie 2030 roku.

Biorac pod uwage umiarkowanie negatywne zakoriczenie wczorajszego handlu za
oceanem, ujemne wyniki dzisiejszej sesji azjatyckiej oraz utrzymujaca sie rynkowa
niepewnos¢, trudno oczekiwac zdecydowanego powrotu popytu na rynek akcji przed
weekendem. Ciekawie zapowiada sie sesja w przypadku krajowych blue chips, ktérych
indeks z impetem przetamat wsparcie w okolicach 1660 pkt, ktdre teraz bedzie z kolei
silnym oporem. Z punktu widzenia analizy technicznej kolejne wsparcie zlokalizowane
wyznaczyty lokalne minima z kwietnia i maja, ktére znajduja sie w okolicy poziomu
1550-60 pkt. Z kolei w przypadku najmniejszych spétek najblizszym rejonem gdzie
SWIG80 mogtby zatrzymac sie w trendzie spadkowym to 13 225 pkt., a wiec blisko
3,0% nizej wzgledem czwartkowego zamkniecia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 47 482,00 -2,29% -5,11% -17,90%
WIG20 1627,59 -2,55% -6,67% -24,30%
mWIG40 351270 -1,83% -1,79% -10,12%
sSWIG80 1362791 -1,47%  -4,39% 13,10%
WIG20 USD 418,24 -3,93% -9,87% -26,18%
WIG20 TR 2981,02 -2,55% -6,51% -23,85%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3483,34 -0,15% 2,42% 7,82%
Nasdaq C. 1171387 -0,47% 4,68% 30,60%
DAX 12 703,75 -2,49% -3,89% -4,12%
CAC40 4837,42 -211%  -4,55% -19,08%
FTSE250 17 838,45 -0,62% 0,13% -18,48%
BUX 33061,27 -1,30% -3,47% -28,26%
IBEX 6 816,80 -1,44% -3,12% -28,61%
NIKKEI 23 434,57 -0,31% -0,17% -0,94%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,252 -08pb  -109pb  -855pb
USA 0,734 0,8 pb 54 pb -1185 pb
Niemcy -0,612 -30pb  -121pb  -103,8pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5482 0,80% 2,08% 6,91%
USD/PLN 3,8839 1,12% 3,29% 2,38%
CHF/PLN 4,2474 1,00% 2,60% 8,33%
GBP/PLN 5,0125 0,29% 3,40% -0,36%
EUR/USD 1,1710 -0,33% -1,17% 4,43%
USD/IPY 105,42 0,28% -0,01% -2,94%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 43,16 -0,37% 6,49% -34,61%
WTI ($/bbl) 40,96 -0,19% 7,00% -32,92%
Ztoto ($/0zt) 1908,90 0,08% -2,91% 25,30%
Miedz (c/Lb) 308,55 1,15% 0,73% 10,30%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.10.2020
WZROSTY SPADKI
BIOMEDLUB 18,52% INC -12,68%
AIRWAY 15,38% ERG -10,00%
FORTE 11,40% SYNEKTIK -9,52%
06MAGNA 10,45% JSW -9,04%
HARPER 8,70% MIRBUD -8,90%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1763,20 39,67% 52,25%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 476,09 44 232 4,29%
MERCATOR 144,27 8 399 6,89%
KGHM 138,47 6 620 0,00%
CDPROIJEKT 116,40 7871 -3,60%
BIOMEDLUB 104,23 12981 18,52%
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CD Projekt

"Cyberpunk 2077" zadebiutuje na Google Stadia 19 listopada

"Cyberpunk 2077" ma ukazac sie 19 listopada 2020 roku na PC, Xbox One, PlayStation 4 oraz
Google Stadia. Wersje gry na Xbox One oraz PlayStation 4 beda dziataty takze na konsolach
nowej generacji, Xbox Series X oraz PlayStation 5. W przysztos$ci ma ukazac¢ sie darmowa
aktualizacja, dzieki ktdrej "Cyberpunk 2077" bedzie mdgt w petni wykorzysta¢ potencjat
nowych konsol.

Celon Pharma

Wstrzymanie projektu dot. testéw na koronawirusa

Celon Pharma, po analizie otoczenia biznesowego i ocenie mozliwosci komercjalizacji
wyprodukowanych przez spétke testéw qRT-PCR do diagnostyki SARS-COV-2, podjat decyzje
0 wstrzymaniu projektu w zaktadanej wczesniej formie. Zaadoptowana w tym celu strefa w
CBR zostanie wykorzystana do rozwoju leku na COVID-19.

"Zdaniem zarzadu spotki rynek testdw gRT-PCR jest wyjatkowo konkurencyjny, ze stale
pogarszajaca sie marzowoscig, a takze dodatkowo zdeterminowany niskim dostepem
urzadzen (wysokowydajnych gRT-PCR) do przeprowadzania testow".

LiveChat

Szacunki wynikéw za 2Q20/21

e LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w drugim kwartale roku finansowego
2020/2021 wyniosty 11,4 mln USD wobec 8,2 mln USD przed rokiem, co oznacza
wzrost rdr o 39 proc.

e Grupa podata, ze wptyw na osiggniety wynik miat m.in. wzrost liczby klientdw i
wskaznika ARPU ($redni, miesieczny przychdd na abonenta) produktu LiveChat.

e "Wzrost ARPU zostat osiagniety przy nizszej Sredniej cenie sprzedazy (Initial Sale
ARPU) w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, ale istotnie wyzszej niz przed
rokiem" - poinformowata spotka.

e Jak podano, stabilizacja Churn produktu LiveChat (wspdtczynnik odej$¢ klientw)
ksztattowata sie w minionym kwartale na poziomie 3-3,2 proc..

e LiveChat zwrdcit tez uwage na wzrost liczby klientéw, ARPU i $redniej ceny
sprzedazy produktu ChatBot. Jak podano, przychody ChatBot w omawianym okresie
wzrosty o ok. 34 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu i 0 ok. 230 proc. w skali
roku.

Mercator

Komentarz Zarzadu

e Mercator Medical planuje przeznaczy¢ na dywidende 10-20 proc. zysku za 2020 rok.

e "Cena akcji osiggneta relatywnie wysoki poziom patrzac na to, co byto wczesniej.
Jesli spojrzymy na wycene pordéwnawczg w stosunku do naszych konkurentéw to
jestesmy daleko do tytu. Split akcji jest czyms, co bedziemy rozwazac".

e Prezes Mercator Medical nie planuje sprzedazy wigkszosciowego pakietu akcji.

e Mercator Medical obserwuje dalszy wzrost cen rekawic i spodziewa sie, ze jeszcze
przez co najmniej "dtugie miesigce" popyt bedzie przewyzszat podaz. W ich ocenie,
perspektywy wynikowe i rynkowe sg pozytywne. Celem jest 1-2 mld zt zysku netto
lub EBITDA w 2021 roku.

Neuca

Komentarz Zarzadu

Neuca nie odczuta w ostatnich tygodniach skokowych wzrostdw popytu na hurtowym rynku
lekdw, jak miato to miejsce w lutym i marcu. Spétka nie spodziewa sie masowych zakupdw
farmaceutykdw w czwartym kwartale i zaktada, ze rynek w 2020 roku odnotuje warto$¢
zblizong rdr lub nieznacznie wyzsza.

Playway

Zawiazanie nowej sp6tki

Playway wraz z dwiema osobami fizycznymi zawigzat nowa spotke o nazwie Silk Road Games.
Nowa spdtka ma zajmowac sie dystrybucja gier komputerowych Playwaya oraz innych
podmiotéw na terenie Chin kontynentalnych.
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Asbis Komentarz Zarzadu
Asbis ma za sobg udany trzeci kwartat, a perspektywy wynikéw finansowych w catym roku
wyglada dobrze. Grupa notuje wzrosty przychoddw w wigkszosci kategorii produktdw, +
szczegblnie w dystrybucji smartfondw i komponentéw. Nie spodziewa sie spadku
rentownosci.

Forte Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych

Forte zakoriczyto przeglad opcji strategicznych w zwigzku ze zwigkszeniem udziatu MaForm
Holding w akcjonariacie spotki.

W wyniku wezwania zakonczonego i rozliczonego 13 pazdziernika gtéwny akcjonariusz Forte,
MaForm Holding, zwiekszyt swoje zaangazowanie i osiagnat tacznie ok. 41,01 proc. ogélnej
liczby gtosow.

W ocenie zarzadu Forte, zwiekszenie zaangazowania przez MaForm Holding zapewnia
wystarczajace wsparcie dalszego rozwoju dziatalnosci spotki, wobec czego zakoriczono
przeglad opcji strategicznych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

Czwartek, 15 paZdziernika 2020

CYFRPLSAT Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Gaming Factory  NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany polityki wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN, zmiany statutu.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,31 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fasing, Karbon

MoJ 2, Zdzistawa i Anne Bik.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

WORKSERV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2019 roku.

ZYWIEC NWZA ws. przyjecia Polityki Wynagrodzen oraz zmian w sktadzie RN.

Piatek, 15 pazdziernika 2020

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

Ponledziatek, 19 paZzdziernika 2020
QUERCUS Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

Sroda, 20 paZdziernika 2020

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Platek, 21 paZdziernika 2020

INTERFERI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 pazdziernika 2020

Wystapienie publiczne prezes EBC (Christine
Lagarde)

Wielka Wystapienie publiczne szefa BoE (Andrew
Brytania Bailey)

Wtorek, 13 pazdziernika 2020

13:00 Strefa Euro

18:00

Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) Wrzesien 37,0 60 58,93
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien -0,2% -0,2% 0,0%
8:00 Bvr\gte;r‘]?a Stopa bezrobocia Sierpiert 4,5% 4,3% 41%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW Pazdziernik 56,1 74,0 77,4
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) Wrzesien 1,7% 1,8% 1.7%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,4% 1,4% 1,3%
Sroda, 14 paZzdziernika 2020
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. fin. (r/r) Sierpien -13,8% -13,3% -15,5%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) Wrzesien -0,40% -0,4% -0,5%
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) sierpien 947 1200 1620
16:30 USA Inflacja PPI (r/r) Wrzesien 0,40% 0,2% -0,2%
Czwartek, 15 paZdziernika 2020
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) Wrzesien 1,70% 1,80% 2,40%
8:45 Francja Inflacja CPI fin. (r/r) Wrzesien 0,00% 0,10% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 3,20% 3,20% 2,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 32,30% 14,5 15,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 898 tys. 820 tys. 840 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy Tydzien  -38mlnbrk -3,4 mlnbrk 0,5mln brk
Piatek, 16 pazdziernika 2020
10:00 Wtochy Inflacja CPI fin r/r Wrzesien -0,5% -0,5%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 20,3
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) Sierpien 27,9
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) Wrzesien -0,3% -0,2%
11:00 Strefa Euro  Inflacja bazowa HICP (r/r) wrzesien 0,2% 0,4%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) Wrzesien 4,2% 4,0%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,6% 0,6%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) Wrzesien 0,6% 0,4%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Pazdziernik 80,9 80,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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