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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t o
WIG 47 912,13 -1,05% -1,11% -17,15%
Podczas weczorajszej sesji na rynkach bazowych podaz zanotowata wyrazniejsza WIG20 1 641,42 -0,90% -2.43% -23,66%
przgwa}gt{g wzgledem dn.ia ”poprzedniegol. ?owstze rTasta{pifao mimo pgzytywnych mWIG40 3550,18 -1,35% 3,08% -9,16%
doniesien z frf)ntu negoqag w amerykariskim Kongre3|e,. gdzie prz.ewodmcza{ca Izby SWIGSO 13 703,08 -152% -2.54% 13,80%
Reprezentantéw N. Pelosi zasugerowata po wtorkowej rozmowie z sekretarzem
skarbu USA Stevenem Mnuchinem, Ze ma nadzieje na dojscie jeszcze w tym tygodniu WIG20 USD 426,20 -0.59%  -3,00% “24,77%
do porozumienia o stymulacji gospodarki. Podobne stwierdzenia padty ze strony WIG20 TR 3006,35 -090%  -226%  -2320%
przedstawicieli Biatego Domu. Indeksy w Europie Zachodniej koriczyty dzieri w okolicy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
1,5% spadkdw, natomiast gtéwny indeks na Wall Street stracit 0,22%. S&P500 3 435,56 -0,22% 471% 6,34%
) . N ) ) , Nasdaq C. 11 484,70 -0,28% 6,55% 28,00%
Kolejny mocny dzien zanotowaty réwniez notowania ztota - tzw. bezpieczna przystan
zyskuje na wzroscie globalnej niepewnosci. Ceny ztotego kruszcu zakoriczyty dzien DAX 12 557,84 -1.41% 0.12% ~5.22%
blisko 1,0% zwyzka i znajduja sie w okolicach poziomu 1925 USD za uncje, czyli o CAC40 485395 -1,53% 1,29% -18,80%
blisko 75 USD wyzej wzgledem ostatnich dni wrzesnia. FTSE250 17 787,82 -0,79% 5,44% -18,72%
BUX 33 696,73 -0,01% 4,57% -26,88%
Notowania krajowego rynku wpisywaty sie nastroje na rynkach bazowych, ktdre IBEX 681150 1.67% 178% 28.67%
zostaty do.d.at.kowo w.zmocnlone pr/zez obawy co do dynamicznego rozwow epidemii NIKKEI 2347427 -0.70% 0,55% -0.77%
w Polsce i jej potencjalnych skutkéw gospodarczych. Indeks WIG20 stracit 0,90%, a
spadkom przewodzit sektor paliwowo-energetyczny. Na uwage zastuguja notowania OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
KGHM, ktérego kurs wzrést o ponad 2,30% jako rezultat dalszych wzrostéw cen Polska 1,266 11pb -2,8 pb -84,1 pb
miedzi. Ponad 1,0% tracit z kolei segment $rednich i mniejszych spétek, mimo USA 0,824 3,5 pb 15,5 pb -109,5 pb
przedpotudniowego powiewu optymizmy z danych makroekonomicznych. Po Niemcy -0,590 1,9 pb -83pb  -101,6pb
wtorkowym pozytywnym odczycie dla produkcji przemystowej, wczoraj naptynety WALUTY S 1D ™M YTD
kolejne dane, ktére okazaty sie lepsze od oczekiwan. Wg GUS we wrze$niu krajowa - - -
sprzedaz detaliczna wzrosta r/r 0 2,7% gdy konsensus wskazywat na wzrost 2,2%. EUR/PLN 45726 0.22% 1.74% 749%
Jednocze$nie spadek produkcji budowlano-montazowej okazat sie nizszy niz USD/PLN 3,8557 -0,08% 0.97% 163%
spodziewali sie tego ekonomisci (-9,8% vs -10,5% r/r). CHF/PLN 4,2609 0,15% 2,05% 8,68%
GBP/PLN 5,0674 1,45% 3,56% 0,73%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11860 0.30%  0.76% 5.77%
USD/IPY 104,57 -0,86% -0,11% -3,72%
W dzisiejszym kalendarium ekonomicznym brak wazniejszych wydarzen SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
njakroekonom|c2nych poz.a tygodnlpwyml danymi z almerykanskmgol rynku pracy. Brent (3/bbl) 4173 331% 0.70% 236,77%
Biorac pod uwage wczorajsze ostabienie popytu na sesji w Stanach Zjednoczonych,
trudno oczekiwa¢ w dniu dzisiejszym optymizmu na krajowym rynku, ktdremu WTI (3/bbl) 40,03 ~4,00% 1,24% ~34,44%
dodatkowo bedzie cigzy¢ zapowiedzi wprowadzenia na terenie catego kraju strefy Ztoto ($/0zt) 1929,50 0,74% 0,99% 26,70%
czerwonej. Chociaz oficjalnego lockdown nie ma, przyszte obowigzujace obostrzenia Miedz (c/Lb) 319,85 1,60% 5,49% 14,40%
beda ciazy¢ w znacznym stopniu wielu branzom, co odbije sie negatywnie na
dynamice PKB w 4Q20. NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.10.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZASTAL 15,00% NANOGROUP  -23,08%
TBULL 13,93% RYVU -17,46%
3(5;//0 INC 6,93% SFINKS ~ -1599%
25%? MDIENERGIA 6,61% SWISSMED -12,62%
20% LENTEX 5,46% HARPER  -11,76%
15%
10%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
g; GPW 1160,99 83,98% 15,81%
-1072 NAIWIEKSZE OBROTY 21.10.2020
%SZQ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% CDPROJEKT 245,25 12 410 -0,57%
gg‘? ALLEGRO 229,64 13756 -0,98%
0% KGHM 83,10 4530 2,34%
“45% : : PZU 62,94 6722 -2,16%
paz-19 sty-20 kwi-20 lip-20 PLAY 61,62 1935 -0,15%
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Alior Bank Brak podstaw do rezerw zwigzanych z Covid-19
Alior Bank, ktéry zawiazat rezerwe zwigzang z COVID-19 ocenia, ze obecnie nie ma
przestanek wskazujacych na istotne réznice w stosunku do przyjetych zatozen i nie widzi
podstaw do zmiany swojego podejscia.
Kety Wyniki 3Q20
e Zysk netto grupy Kety w trzecim kwartale wynidst 128,95 mln zt, 0 7,5 proc. wigce]
niz spétka szacowata pod koniec wrzesnia. Przed rokiem zysk wynidst 99,1 mln zt.
e Przychody w trzecim kwartale wzrosty do 921,5 mln zt z 840,7 mln zt przed rokiem
i réwniez byty wyzsze od szacunkéw spotki z wrzesnia (910 mln zt). Po dziewigciu
miesigcach 2020 r. wyniosty 2,645 mld zt, co oznacza wzrost rok do roku o 7,7 proc.
Sprzedaz za trzy kwartaty 2020 r. roku to réwnowartos¢ 78 proc. catorocznej | +
prognozy grupy (3,38 mld zt).
e  Zarzad sp6tki podtrzymat w raporcie prognozy na 2020 rok.
e  Zysk operacyjny wyniost 161,6 mln zt wobec szacowanego wyniku na poziomie 155
mln zt i 126 mln zt wypracowanych przez grupe przed rokiem.
e Wynik EBITDA siegnat 198 mln zt - we wrzes$niu szacowano wynik na 192 mln zt.
Przed rokiem grupa wypracowata 160,6 mln zt EBITDA.
Mabion Wstepne porozumienie o wspétpracy
Mabion podpisat z izraelska firma Taxon Therapeutics Ltd. wstepne porozumienie
"Memorandum of Understanding" dotyczace wspétpracy w zakresie badan, rozwoju, a
nastepnie komercjalizacji przeciwciat leku MabionCD20 w okreslonych wskazaniach
klinicznych w obszarze chordb rzadkich.
Mercator Medical Rekomendacja ceny maksymalnej
Zarzad Mercator Medical rekomenduje walnemu zgromadzeniu ustalenie maksymalnej ceny
nabywania akcji wtasnych spétki na poziomie 1000 zt. Uchwata WZ z czerwca upowaznia
zarzad do skupu akcji wtasnych po cenie za maksymalnie 54 zt za walor.
PGNIG Rezygnacja prezesa
Jerzy Kwiecinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu PGNIG z koricem dnia
22 pazdziernika 2020 roku. -
W komunikacie prasowym PGNiG poinformowat, ze powodem decyzji o rezygnacji ze
stanowiska byty sprawy osobiste.
PGNIG Umowa na zakup gazu ziemnego
PGNIiG ma umowe na zakup gazu ziemnego od duriskiej sp6tki Orsted Salg & Service w okresie
od 1 stycznia 2023 roku do 1 pazdziernika 2028 roku. Umowa dotyczy zakupu tacznie okoto
70 TWh (ok. 6,4 mld m szesc. ) gazu.
SWIG80 i inne +/-
Cherrypick Games Wywiad z zarzadem

e Cherrypick Games planuje przeznaczy¢ srodki z ugody z firiskim Kuuhubb na dalszy
rozwodj oraz sptate czesci zadtuzenia. Do korica roku firma chce ztozy¢ w KNF
prospekt zwigzany z przenosinami na rynek gtéwny GPW.

e  Spétka skupia sie na produkeji dwdch gier typu pasjans, ktére majg zadebiutowac do
konca roku.

e Spltka planuje zaprezentowa¢ w pierwszym kwartale przysztego roku strone
internetowg ze swoim produktem dla 0sob zajmujacych sie transmitowaniem (tzw.
streamowaniem) gier, 0 roboczej nazwie "CherryStream". System, tworzony od 2017
roku, ma umozliwia¢ interakcje miedzy osoba transmitujaca gre komputerowg
(streamer) i publicznoscia. Projekt uzyskat dofinansowanie w wysokosci 2,8 mln zt
w ramach konkursu GameINN ze Srodkdéw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020.
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Cognor Potencjalne przejecie Huty Czestochowa

Cognor zdecyduje o zainteresowaniu nabyciem Huty Czestochowa po zapoznaniu sie z
warunkami przetargu.

Wedtug informacji medialnych wsrdd zainteresowanych nabyciem Huty Czestochowa sg
grupa Sunningwell i Corween Investments, spdtka celowa Liberty House. Pierwsza ma
umowe na dzierzawe zaktadu do konca czerwca 2021 roku
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Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 22 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje.
KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

NWZA ws. powotania cztonkdw RN, zmian w statucie, ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw

PBSFINANSE RN oraz przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN.

PRAGMAFA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,90 zt na akcje.
piatek 23 paZdziernika 2020

INTERFERI Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
INTROL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.
LARQ NWZA ws. zmiany statutu.

MAKARONPL  Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

PRAGMAFA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,90 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przyjecia programu
TIM motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
zmiany statutu, wynagrodzenia dla cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.

poniedziatek 26 pazdziernika 2020

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SANTANDER Z\WZA
WAWEL Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
wtorek 27 pazdziernika 2020
Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
$roda 28 pazdziernika 2020
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

czwartek 29 paZdziernika 2020
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ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
piatek 30 paZzdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby spétki oraz zmiany firmy spotki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG NWZA WS, potaczgnia .Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 paZdziernika 2020
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,90% 5,20% 3,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,90% 5,80% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 1,80% 0,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -1,20% -1,10% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 5,60% 4,50% 4,10%
Wtorek, 20 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,10% -1,40% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,90% 3,80% 1,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 0,60% 0,60% 0,60%
Sroda, 21 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,50% -0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,50% 0,50% 0,20%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,90% -0,90% -0,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -9,80% -10,50% -12,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,70% 2,20% 0,40%
Czwartek, 22 pazdziernika 2020
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 860 tys. 898 tys.

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board wrzesien 0,70% 1,20%
Platek, 23 paZdziernika 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien -0,40% -0,40%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,80%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,70% 2,80%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 51 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46 47,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 55,1 56,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 492 50,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,1 53,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 47 48
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 6,10% 6,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 54,6 54,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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