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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1D
WIG 48 418,97 0,60% -0,06% -16,28%
Wtorkowa sesja stata pod znakiem odrabiania spadkdw z poczatku tygodnia, a WIG20 WIG20 1 656,34 0,50% -1,54% -22,96%
pomimo zmiennego przebiegu notowgﬁ na europejskich parkietgch zdotat zyskac 0,5%. mWIG40 3598,66 0,97% 4,48% -7.92%
Caty czas pozytywnie na .Wycene mdeksulwp{cy\./va dotaczenie Allegro (+l,9% we SWIGSO 13914723 0,55% -1,04% 15,50%
wtorek), przy czym wczorajsze wzrosty sa réwniez zastuga mocnego zachowania si¢
akeji KGHM (+2,6%) i przede wszystkim PGNIG (+8,1%) po publikacji danych ~ WIG20 USD 42873 1,04% 243%  -2432%%
operacyjnych za Il kwartat. Z drugiej strony stabiej zachowywaty sie walory CD Projekt WIG20 TR 3033,68 0,50% -1,37% -22,50%
(-1,33%), energetyki, PZU oraz JSW, nie mozna wigc jednoznacznie wyrézni¢ ,in plus” ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
albo ,in minus” jednego sektora odpowiadajacego za przebieg wczorajszej sesji. Nieco S&P500 344312 0,47% 4,94% 6,57%
lepiej za§howyyva{ sie natomiast indeks mWIG40, gdzie solidne zwyzki zanotowaty Nasdaq C. 11 516,50 0,33% 6,84% 28,40%
m.in. akcje Budimexu, Asseco Poland albo Ket. DAX 1273695 -0,92% 155% -3,86%
Krajowych inwestoréw mogty wspiera¢ lepsze od oczekiwari dane o produkcji CAC40 492928 -0.27% 2,86% -17,54%
przemystowej we wrzes$niu (+5,9% r/r) przy oczekiwaniach rynkowych rzedu +3,8% r/r, FTSE250 17929,20 0,35% 6,27% -18,07%
co okazat sie by¢ poprawa réwniez wzgledem sierpnia (+1,5% r/r). BUX 33 700,78 0,31% 4,59% -26,87%
. S N IBEX 6927,30 0,98% 3,51% -27,46%
Jelzelf chodzi q SESJQ/ na rynka/ch bazowyclh to we wtorelf qb;erwowatlsmy stpsunkow9 NIKKEI 23 639,46 031% 125% -0.07%
niewielka zmiennos¢ indekséw z uwagi na brak wazniejszych, nowych informacji
naptywajacych na rynki finansowe. Przy pustym kalendarium makroekonomicznym OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
inwestorzy caty czas $ledzili informacje odno$nie postepéw w negocjacjach kolejnego Polska 1,255 -0,8 pb -39 pb -85,2 pb
pakietu fiskalnego stymulujacego gospodarke w Stanach Zjednoczonych. USA 0,789 1,7 pb 12,0 pb -113,0 pb
Umiarkowany optymizm w notowaniach za oceanem mogty wywota¢ stowa Niemcy -0,609 2,0 pb -10,3 pb -103,5 pb
przewodniczacej Izby Reprezentantdw Nancy Pelosi, ze jest optymistka co do szans WALUTY S 1D ™M YTD
na kompromis ws. pakietu stymulacyjnego w USA. Warto zauwazy¢ przy tym, iz
kolejne tego rodzaju wypowiedzi tamtejszych politykdw poki co nie przetozyty sie EUR/PLN 45628 "0.25% 1.52% /.26%
jeszcze na realne osiagniecie porozumienia. Jednakze w rezultacie przy lekkich USD/PLN 38589 -0.73% 1,06% L72%
spadkach indeksdw europejskich, te amerykariskie zakoriczyty sesje na plusie. CHF/PLN 4,2544 -0,36% 1,90% 8,51%
GBP/PLN 4,9950 -0,72% 2,08% -0,70%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII EUR/USD 11624 04B% 048K 545K
USD/IPY 105,47 0,03% 0,76% -2,88%
Po sesji w USA poznali§my gorsze od oczekiwan wyniki Netflixa, ktéry rozczarowat SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
zarowno s?myml rezulFataml, jak i hlZSZa ,Od spodziewanej L|czt?q nowy,ch Brent (3/bbl) 4316 127% 415% 34.61%
abonamentéw. Informacje te moga wiec by¢ testem sentymentu inwestoréw
wzgledem sektora akcji technologicznych na $wiecie. Z drugiej strony wigkszos$¢ WTI (5/bbl) 41,70 1,56% >46% “3L71%
azjatyckich indekséw zakorczyta poranng sesje na plusie, rosng tez ceny miedzi co Ztoto ($/0zt) 191540 0,19% 0,25% 25,80%
moze wskazywac na utrzymanie sie popytu na ryzykowne aktywa. W kraju zwracamy Miedz (c/Lb) 314,80 2,01% 3,83% 12,50%
uwage na publikacje kolejnych danych makro za wrzesien, czyli sprzedazy detalicznej
oraz produkcji budowlano-montazowej, ktdre podane zostang o godz. 10:00. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.10.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NANOGROUP  36,84% VISTAL -11,61%
IDEABANK 20,19% AIRWAY -10,42%
o OPENFIN  18,46% PHARMENA -8,85%
253/: GETINOBLE 10,34% ZASTAL -7,41%
20% GETIN  9,09% SW -556%
10%
ng OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-5% GPW 1117,14 42,74% 56,86%
%gé; NAIWIEKSZE OBROTY 20.10.2020
%gzz Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-30% ALLEGRO 255,34 11 866 1,92%
o CDPROJEKT 178,45 9279 -1,10%
-45% ) l PzU 64,53 8 645 -1,55%
7-19 sty-20 wi-20 ip- o
i WIG y—WIGZO e MWIG40 P LSWIGSO KGHM 62,58 2998 2.56%
PLAY 50,55 959 0,26%
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Budimex Najlepsza oferta
Oferta Budimexu o wartosci 188,2 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu na
budowe Zintegrowanego Centrum Komunikacyjnego dla Lubelskiego Obszaru Funkcjonalnego

Handel Odwiedzalno$¢ i obroty centréw handlowych
Jak podaje Zwigzek Polskich Pracodawcéw Handlu i Ustug w w dniach 1-13 pazdziernika
odwiedzalnos¢ w sklepach spadta o 37 proc. rdr, a sprzedaz o 24 proc. rdr. W okresie miedzy
1 a 30 wrze$nia 2020 odwiedzalnos¢ spadta o 30 proc. rdr, a sprzedaz o 20 proc. rdr.

mBank Rezerwa na ryzyko prawne portfela kredytéw w CHF
mBank zdecydowat, ze rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z klauzulami waloryzacyjnymi w _
umowach kredytéw hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF, utworzona
w trzecim kwartale, wynosi 185,8 mln zt wobec 189 mln zt w Il kwartale br.

Orange Umowa licencyjna
Orange Polska podpisze do korica roku nowa umowe z Orange Brand Services Limited
dotyczacg uzywania marki Orange w latach 2021-2030. Obecnie obowigzujagca umowa
wygasa z koricem 2020 roku.

SWIG80 i inne +/-

Ambra Dywidenda
Ambra przeznaczy na wyptate dywidendy 17,6 mln zt z zysku netto za rok finansowy
2019/2020, co daje 0,70 zt dywidendy na akcje (DY=4,0%). Walne zgromadzenie ustalito dzien
dywidendy na 27 pazdziernika, a termin wyptaty na 17 listopada.

Asbis Sprzedaz we wrze$niu
Szacunkowe skonsolidowane przychody za wrzesieri 2020 r. wyniosty ok. 231 mln USD i byty +
0 ok. 39% wyzsze od przychoddéw wypracowanych we wrzesniu 2019 r. (166 mln USD).

Asseco BS Sprzedaz akcji

Metlife OFE zmniejszyto zaangazowanie w spotce z 12,4129% do 11,2806% udziatéw w
kapitale i gtosach na WZA spotki.

Boruta Zachem

Plany przejscia z NC na GPW

Boruta-Zachem zawarta umowe z Domem Maklerskim INC dotyczaca przygotowania
prospektu emisyjnego w zwiazku z przeniesieniem notowan na rynek regulowany GPW.
Umowe dotyczaca sporzadzenia prospektu emisyjnego, w zwigzku z zamiarem debiutu na
rynku regulowanym, podpisata takze spotka InventionBio.

Grodno Dywidenda
Grodno przeznaczy na wyptate dywidendy 1,23 mln zt z zysku netto za rok finansowy
2019/2020, co daje 0,08 zt dywidendy na akcje (DY=0,7%). Walne zgromadzenie ustalito dzien
dywidendy na 27 pazdziernika, a termin wyptaty na 10 listopada.

Idea Bank Emisja akcji
Akcjonariusze Idea Banku zdecydowali o emisji 12,5-50 mln akcji serii O z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, po cenie emisyjnej 2 zt za akcje.
Akcje serii O majg zosta¢ zaoferowane do objecia spotkom Getin Holding oraz LC Corp B.Y, z
ktérymi bank nie pézniej niz do 20 grudnia ma zawrze¢ umowy objecia akcji.

K2 Internet Program motywacyjny dla zarzadu

K2 Internet chce ustanowic¢ program motywacyjny, w ramach ktérego spétka bedzie mogta
przydzieli¢ cztonkom zarzadu do 150 tys. akcji - podata spdtka w projektach uchwat na walne
zgromadzenie.

Celami finansowymi warunkujacymi przydziat akcji ma by¢ wypracowanie przez spoétke co
najmniej 12 mln zt EBITDA w roku obrotowym 2022 oraz tacznie co najmniej 30 mln zt w
latach 2020-2022. Drugim warunkiem ma by¢ osiggniecie przez spotke kursu akcji na
poziomie nie nizszym niz 22 zt w pierwszym kwartale 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Krynica Vitamin Zgoda RN na dywidende zaliczkowa
Rada Nadzorcza zaakceptowata decyzje zarzadu i wyrazita zgode na wyptate zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w kwocie 2 PLN na akcje.
Uprawnionymi do zaliczki bedg akcjonariusze Spétki na dziert 03 listopada 2020 roku.
Rozpoczecie wyptaty zaliczki nastapi w dniu 10 listopada 2020 roku.

PBKM Dane operacyjne za 3Q'20
Polski Bank Komdrek Macierzystych pozyskat 7 134 prébek krwi pepowinowej lub tkanek w
[l kw. 2020 r. i byto to na tym samym poziomie co w IIl kw. 2019 r. Liczba przechowywanych

prébek krwi pepowinowej Lub tkanek w segmencie B2C oraz B2B na koniec Il kw. 2020 r.
wyniosta 383 626 (+17,1% r/r).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 21 paZdziernika 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,42 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Macieja

ELEMENTAL Rogaliriskiego, Terra Recycling, Tesla Recycling, EFF, JIR Invest i Delpia Investments.
HARPER Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
NWZA ws. przyjecia programu skupu akcji wtasnych oraz przeznaczenia na ten cel Srodkdw pozostajacych na
PROCAD funduszu rezerwowym utworzonym w celu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych ustanowionego uchwatg ZWZ

z 9 lipca 2020 roku.

czwartek 22 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje.
KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.
NWZA ws. powotania cztonkdw RN, zmian w statucie, ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw
PBSFINANSE A o ) . :
RN oraz przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN.
PRAGMAFA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3,90 zt na akcje.

piatek 23 paZzdziernika 2020

INTERFERI Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
INTROL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.
LARQ NWZA ws. zmiany statutu.
MAKARONPL  Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
PRAGMAFA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,90 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przyjecia programu
TIM motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

zmiany statutu, wynagrodzenia dla cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.

poniedziatek 26 pazdziernika 2020

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SANTANDER ZWZA
WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

wtorek 27 pazdziernika 2020

Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

$roda 28 pazdziernika 2020

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.
KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
czwartek 29 pazdziernika 2020

ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkdéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
piatek 30 paZzdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki oraz zmiany firmy spétki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. potaczenia ,Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we

RAWLPLUG Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.
REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 pazdziernika 2020
400 Chiny PKB (r/r) 1 kw. 4,90% 5,20% 3,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,90% 5,80% 5,60%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 1,80% 0,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -1,20% -1,10% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 5,60% 4.50% 410%
Wtorek, 20 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,10% -1,40% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,90% 3,80% 1,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 0,60% 0,60% 0,60%
Sroda, 21 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,50% -0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,50% 0,50% 0,20%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,90% -0,90% -0,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -10,50% -12,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,20% 0,40%
Czwartek, 22 paZdziernika 2020
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 860 tys. 898 tys.

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board wrzesien 0,70% 1,20%
Platek, 23 paZdziernika 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien -0,40% -0,40%
8.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,80%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,70% 2,80%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 51 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46 47,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 55,1 56,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 492 50,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,1 53,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 47 48
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 6,10% 6,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 54,6 54,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(998 BIURO MAKLERSKIE N

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




= ¢
KOMENTARZ PORANNY {Q
21 pazdziernika 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

