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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘o
WIG 48 128,15 -0,17% -0,66% -16,78%
Poczatek tygodnia przynidst spadek gtdwnego indeksu WIG na warszawskiej gietdzie WIG20 164811 -0,44% -2,03% -23,35%
0 0,17%. Na wyniku catego rynku najbardzigj cigzyt segment blue chipéw - WIG20 mWIG40 3 564,25 0,07% 3,48% -8,80%
stracit O,44%,Hpodczas gdy mWIG40 zyskat me;naczne 0,0.7% a sWIGE?O az 1,04%. Sam SWIGSO 1383834 1,04% -1,58% 14,90%
poczatek sesji byt pozytywny, na co wptyw miaty nastroje naptywajace z Azji, gdzie
przede wszystkim na pierwszy plan przebijaty sie dane z chiriskiej gospodarki, ktéra WIG20 USD 424,32 -0.70% ~343% “25,10%
w trzecim kwartale rosta w tempie 4,9% r/r. Pozytywnie przedstawiaty sie dane o WIG20 TR 301859 -044%  -186%  -22,89%
produkcji przemystowej za wrzesieri (6,9% r/r wobec oczekiwanych 5,8%) i sprzedazy ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
detalicznej (3,3% vs. 1,8%). Niemniej jednak optymizmu wystarczyto jedynie na S&P500 3 426,92 -1,63% 4,45% 6,07%
pierwsze minuty sesji, gdyz w nastepnych god;ina;h vpo raz kolejn)( gtéwnynj Nasdaq C. 1147888 -1,65% 6,49% 27.90%
rozgrngnym tematem §tat§ sie kwgstla W)./mykaja‘cej S|e'spod .kovntro.h paqdemn DAX 12 854,66 -0,42% 2.49% -2.98%
koronawirusa w Polsce jak i w catej Europie. W coraz wigkszej liczbie regionéw
obserwujemy obecnie wprowadzanie czesciowych form lockdown'éw, ktére nie sg z CACA0 492927 -0,13% 2,86% -17.54%
gospodarczego punktu widzenia az tak dotkliwe jak wersja z wiosny biezacego roku, FTSE250 17 866,08 0,24% 5,90% -18,36%
lecz weiaz beda stanowic¢ znaczacy hamulec dla odbudowy gospodarczej. W zwigzku BUX 33 596,79 1,12% 4,26% -27,09%
z powyzszym ostatni kwartat biezacego roku bedzie prawdopodobnie znaczaco gorszy IBEX 6 860,20 0,15% 2,51% -28,16%
niz oczekiwano tego jeszcze na poczatku trzeciego- kwartatu, a to z kolei moze psu¢ NIKKEI 23 540 66 -0,55% 0,83% -0,49%
nastroje inwestoréw i wptywa¢ na sytuacje na rynkach. OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
Lokalnie duzo uwagi podczas wezorajszej sesji inwestorzy poswiecali akcjom PGE, Polska 1,263 -18pb  -31pb  -844pb
ktdre zyskaty 7,36%. Powyzsze wspierato ogtoszenie przez spdtke nowej strategii do USA 0,772 23 pb 103pb  -114,7 pb
2030 roku z perspektywa do 2050 roku, ktéra zaktada skierowanie sie koncernu w Niemcy -0,629 -0,6 pb -9,8 pb -105,5 pb
kierunku odnawialnych Zrddet energii. Poza PGE w WIG20 silnie zyskiwaty takze WALUTY Kurs 1D M YTD
Tauron (+4,47%) o.r.az ponown.ie AlLLegro (2,39%). Obrot na szerokim rynku wyniést 1,1 EUR/PLN 45744 0,60% 178% 7 53%
mld zt, co stanowi jak na poniedziatek znaczaca wartosc.
USD/PLN 3,8872 0,17% 1,80% 2,46%
CHF/PLN 4,2698 0,67% 2,27% 8,91%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII S/ o o sem oom
Wczorajsza sesja w Stanach Zjednoczonych przebiegta pod dyktando sprzedajacych, EUR/USD 11768 0,43% -0,02% 4,95%
ktérzy z godziny na godzine wyprzedawali spétki wchodzace w sktad najwazniejszych USD/IPY 105,44 0,04% 0,73% -2,91%
indekséw. S&P 500 stracito w dniu wczorajszym 1,63%, a Nasdaq Composite 1,65%. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Zrédto obaw pozost:alje analogiczne jak W Europie, czyLi.przetO%e.nie dynarniczrlego Brent ($/bbl) 42,62 ~0,72% 2.85% 35,42%
wlzrosltu zaf:holrowa}lr] na nowe obostrvzerll}a dotycza(cg dZ|a{allnosu gospodarczeJ.ICc? WTI ($/bbl) 41,06 0,44% 3.84% -30.75%
wiecej, dzisiaj mija termin negocjacji w sprawie pakietu pomocowego jaki
administracji Donalda Trumpa wyznaczyta Przewodniczaca Izby Reprezentantéw Ztoto ($/0zt) 1911,70 0,28% 0,06% 25,50%
Nancy Pelosi. Brak nowego duzego programu stymulacyjnego bytby przez rynki MiedZ (c/Lb) 308,60 0,60% 1,78% 10,30%
odebrane scisle negatywnie. Kontrakty na DAX30 w godzinach porannych wskazuja na
spadek rzedu 0,7%, co pozwala oczekiwaé spadkowego otwarcia sesji w Warszawie. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.10.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NANOGROUP  8095% OBMAGNA ~ -9,23%
AIRWAY 29,73% KRVITAMIN -9,20%
%(5;//0 SWISSMED 26,98% MERCATOR -5,72%
25% PHARMENA 17,71% BIOMEDLUB -5,03%
0% K2INTERNT  12,20% SANPL -4,75%
10%
822 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-5% GPW 1104,32 53,36% 45,97%
%(5)22 NAJWIEKSZE OBROTY 19.10.2020
%gzﬁ Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
-30% ALLEGRO 265,67 11 405 2,39%
o CDPROJEKT 116,81 7327 -1,74%
-45% PKOBP 57,56 5834 -2,09%
pa2-19 St}/‘QO kwi-20 I_Ip‘QO XTB 57,29 6784 _3’37%
WIG e \\/|G20 s MWIG40 — S\WIG80
PKNORLEN 54,10 6 496 1,28%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AmRest

AmRest sprzedaje 7,5 proc. udziatéw w Glovo

AmRest zawart porozumienie z Delivery Hero w sprawie sprzedazy 7,5 proc. udziatdw w
spotce Glovoapp 23 za 76,15 mln euro. Jak podano, finalizacja transakcji jest uzalezniona od
spetnienia okreslonych warunkdw, zwyczajowo wystepujacych w tego typu transakcjach oraz
pewnych wymogéw biznesowych wynikajacych z regulacji wewnetrznych Glovo. AmRest
poinformowat, ze sprzedaz udziatdw nie bedzie miata wptywu finansowego na spotke,
poniewaz warto$¢ ksiegowa inwestycji w Glovo wynosi 76,2 mln euro. Glovo to hiszpanski
start-up z aplikacja do zamawiania online oraz dowozu positkéw i innych ddébr
konsumpcyjnych. AmRest kupit 10 proc. akcji Glovo w 2018 roku.

Orange

Nowa strategia
Orange Polska na poczatku 2021 roku planuje przedstawi¢ nowa strategie rozwoju na
najblizsze lata, w ktdrej wazna role ma odgrywac ekologia.

PGE

Nowa strategia

Polska Grupa Energetyczna chce do 2050 r. osiagna¢ neutralno$¢ klimatyczng oraz
zapewnia¢ swoim klientom 100 proc. energii z OZE. Do 2030 r. udziat zrédet nisko- i
zeroemisyjnych w portfelu wytwdrczym ma wynies¢ 85 proc., a OZE stanowi¢ bedzie 50 proc.
energii. EBITDA ma wynie$¢ ponad 6 mld zt w 2030 r.

PGE

Komentarz prezesa - Wojciecha Dgbrowskiego

e PGE ocenia, ze optymalne bytoby wydzielenie aktywdw weglowych do korica 2021 r.

e PGE ocenia, ze sensowne bytoby potaczenie trzech grup energetycznych
oczyszczonych z aktywdw weglowych.

e PGE widzi mozliwos$¢ zaciggniecia dtugu na realizacje projektdw inwestycyjnych w
wysokosci 30-35 mld zt. Poinformowat, ze PGE rozmawia o wspotpracy m.in. z
Polskim Funduszem Rozwoju.

e PGE zaktada, ze w 2025 r. EBITDA grupy moze wyniesc 5,5-6 mld zt.

e PGE zaktada, ze jej aktywa gazowe bedg pracowac do 2042 r.

e PGE jest zainteresowane zakupem czes$ci aktywow CEZ i Fortum w Polsce, ale prezes
spotki Wojciech Dabrowski zaznacza, ze w gre wchodzi tylko przejecie aktywow
komplementarnych wobec obecnej dziatalnosci grupy.

e PGE ocenia, ze optymalne bytoby wydzielenie aktywdw weglowych do korica 2021
roku.

PGNIG

Grupa PGNIG szacuje, ze sprzedata w Il kw. 5,38 mld m szesc. gazu ziemnego

Grupa PGNIG szacuje, ze sprzedata w trzecim kwartale 2020 roku 5,38 mld m szesc. gazu
ziemnego wobec 5,52 mld m szesc. przed rokiem - poinformowata spotka w komunikacie.
Narastajaco od poczatku roku sprzedaz gazu ziemnego wyniosta 22,28 mld m szesc. wobec
21,47 mld m szesc. przed rokiem. Wydobycie gazu ziemnego w trzecim kwartale wyniosto
1,11 mld m szesc. wobec 1,10 mld m szeSc. rok wczesniej. tgcznie od poczatku roku
wydobycie gazu wyniosto 3,3 mld m szesc. wobec 3,32 mld m sze$c. rok wczesniej. Import
gazu ziemnego w samym trzecim kwartale wynidst 3,7 mld m sze$c. gazu wobec 3,51 mld m
szesc. rok wezesniej. Import "z kierunku wschodniego" wynidst 2,51 mld m szesc. wobec 2,32
mld m szesc. rok wczesniej. Narastajaco od poczatku 2020 roku import gazu wynidst 11,17
mld m szesc. (w tym 6,63 mld m szesc. z kierunku wschodniego) wobec 10,89 mld m szesc.
przed rokiem (w tym 6,29 mld m szesc. z kierunku wschodniego). Wolumen wydobycia ropy
naftowej wzrdst w trzecim kwartale do 306,3 tys. ton z 274,8 tys. ton rok wczesniej, a
wolumen sprzedazy ropy naftowej wzrdst do 324,4 tys. ton z 295,3 tys. ton przed rokiem.
tacznie w trzech pierwszy kwartatach wolumen wydobycia ropy naftowej wynidst 962,6 tys.
ton (888,7 tys. ton rok wczesniej), a wolumen sprzedazy ropy 970,8 tys. ton (849,5 tys. ton
rok wczesniej). Wolumen sprzedazy ciepta w trzecim kwartale spadt do 3,08 PJ z 3,27 PJ, a
sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wzrést do 0,45 TWh z 0,42 TWh przed rokiem.
Narastajaco od poczatku roku wolumen sprzedazy ciepta spadt do 25,92 PJ z 26,28 PJ, a
sprzedazy energii elektrycznej z produkcji do 2,47 TWh z 2,68 TWh przed rokiem. Na koniec
wrzesnia 2020 roku stan zapaséw gazu nalezacego do PGNIG (obejmujacy zapas
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obowigzkowy bedacy w gestii ministra wtasciwego ds. energii) wynosit ok. 4 mld m szesc.
gazu w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m szesc. Podany stan
zapasOw obejmuje gaz wysokometanowy, zaazotowany zmagazynowany w Polsce i za
granicg oraz gaz LNG w terminalach. PGNiG przypomniat, ze dane nie obejmuja wolumenu
gazu ziemnego bedacego w gestii Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System.

PGNIG

Program biometanowy w Polsce to koszt 65-70 mld zt, cel 4 mld m sze$c. produkcji rocznie
Program biometanowy w Polsce w ciggu 10 lat bedzie wymagat inwestycji rzedu 65-70 mld
zt, co pozwoli osiagnat roczne wytwarzanie na poziomie 4 mld m szesc. - szacuje wiceprezes
PGNIG Jarostaw Wrdbel. tacznie z obecnym wydobyciem gazu ziemnego na poziomie 4 mld
m szesc. udziat krajowej produkcji wzrdstby do 33 proc. Liczba instalacji biogazowych w
Polsce na koniec 2019 roku wynosita 96, a wedtug stanu na pazdziernik 2020 roku siega 103,
aich moc siega 110 MW. Wedtug danych na 2019 roku $rednia moc jednej instalacji biogazu
wynosi 1,1 MW, a $rednia produkcja jednostki wytwdrczej 3,19 mln m szesc. W Polsce nie
istnieje natomiast jeszcze ani jedna biometanownia, podczas gdy w Unii Europejskiej liczba
instalacji przekracza 700.

PKO BP/Pekao

Kara od UOKIK

Prezes UOKiK Tomasz Chrdstny natozyt na PKO BP i Pekao tacznie 62 mln zt kary. UOKIiK
zakwestionowat postanowienia zawarte w aneksach do umoéw kredytow hipotecznych
odnoszacych sie do walut obcych. Zakwestionowane postanowienia okreslaja zasady
ustalania kurséw walut obcych, w oparciu o ktére banki przeliczaja raty kredytow. Za
stosowanie klauzul niedozwolonych UOKiK natozyt kare w wysokosci 40,74 mln zt na PKO BP
oraz kare w wysokosci 21,09 mln zt na Pekao. Jak podano, po uprawomocnieniu sie decyzji
banki maja rdéwniez powiadomi¢ o nich konsumentéw i poinformowac ich, ze
zakwestionowane postanowienia jako niedozwolone nie sg wigzace dla konsumentow i
nalezy je traktowac tak, jakby w ogdle ich nie byto w aneksie do umowy.

SWIG80 i inne +/-
Dekpol Dekpol sprzedat w Ill kwartale 22 lokale wobec 87 lokali przed rokiem
Dekpol sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 22 lokale wobec 87 lokali przed rokiem. Grupa
rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 134 lokale wobec 163 lokali przed rokiem.
tacznie w trzech kwartatach 2020 roku grupa sprzedata 75 lokali wobec 314 lokali przed
rokiem, a rozpoznata w wyniku 571 lokali wobec 372 lokali rok wczesniej. Na koniec wrze$nia
grupa miata w ofercie 194 lokale.
Quercus Quercus TFI miat w Il kw. 2,8 mln zt zysku netto

Quercus TFI miat 2,8 mln zt zysku netto w Il kwartale 2020 r., wiecej o 1 proc. rdr. Warto$¢
aktywow pod zarzadzaniem na koniec wrzesnia 2020 r. byta wyzsza 0 2 proc. rdr i wyniosta
2.604,5 mld zt. W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy Quercus TFI wyniosty 13,2
mln zt wobec 14,1 mln zt przed rokiem. W tym przychody wynikajace z optaty statej za
zarzadzanie wyniosty 13 mln zt. Obie pozycje spadty o 7 proc. rdr. W raporcie podano, ze
wzrost aktywdw nie wptynat na wzrost przychodow ze sprzedazy, gtownie z powodu
nizszych stawek optat za zarzadzanie w 2020 r. i zmieniajace] sie struktury aktywow pod
zarzadzeniem w kierunku funduszy bezpiecznych. Koszty sprzedazy, bedace optatg dla
dystrybutoréw funduszy, wyniosty na koniec Il kw. 2020 r. 6,1 mln zt, czyli spadty o 13 proc.
rdr. Rezerwa z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie za pierwsze trzy kwartaty 2020 r.
wyniosta 6,6 mln zt, podczas gdy rok wczesniej wynosita 6,1 mln zt..
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Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 20 pazdziernika 2020

NWZA ws. powotania cztonka RN, potaczenia Eurocash SAA. i DEF sp. z 0.0., uchylenia uchwat w sprawie

EUROCASH Programdw Motywacyjnych i Premiowych dla Pracownikéw.

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019/2020.

FERRO Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

IDEABANK NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O przeprowadzanej w trybie

subskrypcji prywatnej oraz zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 7 lipca 2020.

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
POLWAX Wprowadzenie do obrotu na GPW 20.600.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E.
PRAIRIE Wprowadzenie do obrotu na GPW 16.080.000 akcji zwyktych.

$roda 21 pazdziernika 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,42 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Macieja

ELEMENTAL Rogalinskiego, Terra Recycling, Tesla Recycling, EFF, JJR Invest i Delpia Investments.
HARPER Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia programu skupu akcji wtasnych oraz przeznaczenia na ten cel srodkow pozostajacych na
PROCAD funduszu rezerwowym utworzonym w celu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych ustanowionego uchwatg ZWZ
z 9 lipca 2020 roku.

czwartek 22 pazdziernika 2020

CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje.
KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

NWZA ws. powotania cztonkdw RN, zmian w statucie, ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw
RN oraz przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN.

PBSFINANSE

PRAGMAFA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 3,90 zt na akcje.
piatek 23 pazdziernika 2020

INTERFERI Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
INTROL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.
LARQ NWZA ws. zmiany statutu.

MAKARONPL  Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

PRAGMAFA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,90 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przyjecia programu
TIM motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
zmiany statutu, wynagrodzenia dla cztonkéw RN oraz cztonkdéw Komitetu Audytu.

poniedziatek 26 pazdziernika 2020

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SANTANDER ZWZA
WAWEL Publikacja raportu za lll kwartat 2020 roku.

wtorek 27 pazdziernika 2020

Ccc

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
$roda 28 pazdziernika 2020
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
czwartek 29 pazdziernika 2020

ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkdéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
piatek 30 pazdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki oraz zmiany firmy spotki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG NWZA ws. po{aczgnia JRawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.

REMAK Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 paZdziernika 2020
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,90% 5,20% 3,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,90% 5,80% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 1,80% 0,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -1,20% -1,10% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 5,60% 4,50% 4,10%
Wtorek, 20 pazdziernika 2020
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,10% -1,40% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 3,80% 1,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 0,60% 0,60%
Sroda, 21 pazdziernika 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,50% -0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,50% 0,20%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,90% -0,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -10,50% -12,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,20% 0,40%
Czwartek, 22 pazdziernika 2020
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 860 tys. 898 tys.

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board wrzesien 0,70% 1,20%
Platek, 23 paZdziernika 2020
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien -0,40% -0,40%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,80%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,70% 2,80%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 51 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46 47,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 55,1 56,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 492 50,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,1 53,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 47 48
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 6,10% 6,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 54,6 54,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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20 pazdziernika 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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