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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t o
WIG 47 418,61 -0,89% -4,86% -18,01%
Ostatni tydziert pazdziernika nie zaczat sie najlepiej dla inwestoréw na globalnych WIG20 1 631,66 -0,83% -6,14% -24.11%
rynkach akcji. W Poniedzia{ek mie%i/s’my do czynilenia z szeroka wyprzedaIZat mWIG40 3 456,48 -1,27% 2,74% -11,56%
ryzykownl)/ch aktywdw. Mvt.Jzna. z.nalezc .k|Lka powodgw .pogorszevma} sn? nastTOJow SWIGSO 1362098 -0,24% -3,30% 13,10%
inwestorow wzgledem akcji. Jezeli chodzi o zachowanie sie europejskich indeksow to
mocno zawazyty informacje ze strony niemieckiego giganta IT, czyli SAP. Spdtka WIG20 USD 421,37 -1,04% -471% “25,62%
obnizyta tegoroczna prognoze zyskéw i odwotata $rednioterminowe cele z uwagi na WIG20 TR 298847 -0,83% -5,98% -23,66%
pogorszenie sie popytu przedsiebiorstw z uwagi na rozwdj pandemii koronawirusa. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Poskutkowato to ponad 20% spadkiem cen akcji spotki, a przez to niemiecki DAX S&P500 3 400,97 -1,86% 1,47% 5,27%
znizkowat o 3,7%. F’owstze rodzi obayvy O, odporvnos’é svektora technologicznvegolng Nasdaq C. 1135894 -1,64% 217% 26,60%
obecne spowolmgme gospodarczy, pomewgz do tei por}y mwgstorzy trgktow?h Spotki DAX 1217718 3,71% -5,39% -8,09%
z tego segmentu jako wygranych na obecnej sytuacji, ktéra miata przyspieszy¢ cyfrowa
transformacje gospodarki. Drugim argumentem stojacym za przewaga podazy byta CACA0 481612 -1,90% -0,56% -19,44%
kontynuacja wzrostu liczby zachorowart na COVID-19, w szczegdlnosci w Stanach FTSE250 1785330 -1,42% 2,78% -18,42%
Zjednoczonych gdzie statystyki te przebity dotychczasowe maksima z lipca br. Kolejne BUX 33 012,62 -191% -0,42% -28,36%
rekordy notuje takze wiele europejskich krajéw m.in. Francja, Holandia albo Wtochy, IBEX 6 796,90 -1,40% 0,08% -28,82%
pojawiaja sie takze informacje o nowych ograniczeniach gospodarczych NIKKEI 23 485 80 -0,04% -011% -0.72%
Wprowalldzonylch albo PLanowanych w ZWIaIZkU' z pandemia (np. H|szpar?|a, Wtochy). OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™M YD
Wreszcie pomimo kolejnych prasowych doniesier o rozmowach w sprawie stymulusu
fiskalnego w Stanach Zjednoczonych, przedstawiciele Demokratéw i Republikanéw Polska 1,206 -368pb -94 pb -90,1 pb
nadal nie osiagneli porozumienia, co zmniejsza Szanse na wprowadzenie USA 0,803 -4,2pb 149pb  -1116pb
dodatkowego wsparcia tamtejszej gospodarki przed wyborami (czyli de facto przed Niemcy -0,577 -0,1 pb -5,1 pb -100,3 pb
koricem br.). WALUTY Kurs 1D M YTD
Pomimo trendu relatywnej stabosci WIG20 w ostatnich tygodniach, dzisiejsza sesja EUR/PLN 45793 0.23% “011% 7.64%
wykazata mniejsza skale spadkéw wzgledem rynkéw bazowych za czym staty akcje USD/PLN 38784 0,70% -131% 223%
krajowych technologicznych ,gigantow” czyli Allegro oraz CD Projekt. Po CHF/PLN 4,2704 0,23% 0,48% 8,92%
doniesieniach o mozliwej sprzedazy udziatéw Aliora przez PZU, szybki rajd GBP/PLN 5,0482 0,47% 0,05% 0,35%
odnotowaty akcje tego banku, natomiast po opublikowaniu dementi przez PZU, akcje EUR/USD 1,1807 -0,47% 1,22% 5,30%
Aliora réwnie szybko odnotowaty korekte tych wzrostéw. USD/IPY 104,89 0.17% -0,60% -3.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Brent ($/bbl) 40,81 230%  -481%  -3817%
Z uwagi na brak istotnych danych makroekonomicznych w dzisiejszym kalendarium WTI (/600 38,56 "3,24% 0% "3685%
oczekujemy kontynuacji nerwowego zachowania inwestoréw w obliczu korekty na Ztoto ($/0zt) 190570 0,03% 1,24% 2510%
Wall Street i obaw o0 rozwdj pandemii COVID-19 na $wiecie. MiedZ (c/Lb) 308,95 -1,26% 3,33% 10,50%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTAT’\“E 12'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.10.2020
WZROSTY SPADKI

35% AIGAMES 20,49% PCCEXOL -12,17%

30% KSGAGRO 20,00% AIRWAY -10,64%

38;: ZASTAL 13,85% HARPER -10,14%

15% VISTAL 11,81% AMREST -8,54%

1g§//° BOOMBIT 5,93% CORMAY -7,37%

0
0%

-5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
}gf GPW 97691 49,93% 48,34%
_Qoi NAJWIEKSZE OBROTY 26.10.2020
‘252/0 Spétka Obrot (PLNm) Transakgcje Zmiana
gg; ALLEGRO 228,55 14 656 3,03%
-40% CDPROJEKT 131,07 9728 1,84%
“45% , ' PLAY 81,88 613 -0,05%

paz-19 sty-20 kwi-20 lip-20 )
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XTB 47,01 7 256 3,64%
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Bowim odnotowat 4,05 mln zt jednostkowego zysku netto w |-l kw. 2020 r., co stanowi
wzrost 0 6,9 mln zt w ujeciu r/r. Jednostkowy zysk operacyjny wynidst 12,64 mln zt, co
stanowi wzrost 0 4,94 mln zt r/r. Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy wyniosty 913,72
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WIG20 i mWIG40 +/-
GPW Wywiad z prezesem

e (Gietda Papierédw Wartosciowych wstrzyma sie z przeprowadzeniem due diligence
gietdy w Armenii przynajmniej do pierwszego kwartatu 2021 roku. Prezes wskazat
ponadto, ze transakcja od poczatku zaktadata, ze w ciggu trzech lat GPW moze sig z
niej wycofac i odzyskac catos¢ zainwestowanych srodkéw.

e Zdaniem prezesa, obligo gietdowe, ktdre zgodnie z ustaleniami pomiedzy rzadem a
gérnikami ma by¢ zniesione, jest potrzebne rynkowi i za jaki§ czas zostanie
przywrécone

Millennium Bank Wyniki 3Q'20 lekko ponizej oczekiwan
Wynik odsetkowy to 623,9 mln zt (-9,3% r/r i +0,9% od prognoz). Wynik z prowizji to 179,8
mln zt (+0,8% r/r i -0,4% od prognoz). Koszty ogétem wyniosty 412,1 min zt (-14,2% r/ i +1,6%
od oczekiwarl). Saldo rezerw to -280,0 mln zt (+105,3% r/r i 4,3% wiecej od oczekiwan). Zysk
netto byt na poziomie 60,1 mln zt (-69,9% r/r i -7,2% ponizej oczekiwan).
PZU, Alior Bank PZU nie rozwaza sprzedazy Alior Banku
W zwigzku ze spekulacjami prasowymi odnos$nie mozliwe sprzedazy Alior Banku przez PZU, _
spotka poinformowata, ze nie rozwaza sprzedazy Alior Banku i nie prowadzi analiz w tej
sprawie, a relacje z tym bankiem uwaza za strategiczne.
Santander Bank Wyniki 3Q"20 powyzej oczekiwan
Polska Wynik odsetkowy to 1 382,7,9 mln zt (-18,7% r/r i +0,2% od prognoz). Wynik z prowizji to
552,7 mln zt (+1,6% r/r i +6,4% od prognoz). Koszty ogétem wyniosty 875,4 mln zt (-7,6% r/ i +
-0,2% od oczekiwan). Saldo rezerw to -358,9 mln zt (+6,5% r/r i 19,5% mniej od oczekiwan).
Zysk netto byt na poziomie 479,8 mln zt (-23,3% r/r i +57,2% powyzej oczekiwan).
XTB Wywiad z prezesem
e XTB chce w czwartym kwartale 2020 roku zwiekszy¢ liczbe nowych klientéw o 25-
30 tys. wobec +21,178 tys pozyskanych w Il kwartale (+111% r/r).

e W 2021 r. spotka chce kwartalnie pozyskiwac $rednio 30 tys. nowych klientow. +

e Spoétka chce przeznaczy¢ miedzy 50 a 75 proc. zysku netto za 2020 roku na
dywidendeg, ale nie ma jeszcze decyzji, czy bedzie to blizej dolnej czy gdrnej granicy.

XTB nie planuje przy tym wyptaty dywidendy zaliczkowej.
sSWIG80 i inne s
Asseco BS Wyniki 3Q'20 lekko powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 63,9 mln zt (-2,2% r/r, +2,3% od oczekiwarni). EBITDA to 25,4 mln zt (-
1,0% r/r i +4,1% od konsensusu). EBIT to 19,4 mln zt (-1,1% r/r i +7,2% od konsensusu). Zysk
netto wyniost 15,8 mln zt (+0,4% r/r i +5,9% od oczekiwan).
Boom Bit Liczba pobrar gier w 1-3Q'20
Liczba pobran wszystkich gier grupy BoomBit (hyper-casual, gry GaaS, gry parkingowe i inne)
przekroczyta 164 mln po Il kwartatach 2020 r., co oznacza wzrost o ok. 230% r/r
Boryszew Skup akcji wtasnych
Zarzad sp6tki Boryszew przyjat program nabywania akcji wtasnych, w ramach ktdrego chce
skupi¢ do 80 mln akcji, stanowiacych 33,33 proc. kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie
realizacji programu spétka odkupi 5,56% akcji posiadanych przez Impexmetal.
Bowim Wstepne wyniki za 1-3Q'20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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mln zt, co stanowi spadek o 163,66 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Elemental Holding

Wyniki wezwania
Porozumienie akcjonariuszy Elementalu Holding kupito w wezwaniu 4,75 mln akcji spotki,
stanowiace 2,79% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Getin Noble Bank

Kara od UOKIK
UOKIK wydat trzy decyzje wobec Getin Noble Banku. Za naruszenie zbiorowych intereséw
konsumentéw natozyt na bank kare finansowa w wysokosci 7 mln zt, a takze nakazat
wyptacenie 20 tys. zt rekompensaty osobom, ktére nabyty obligacje GetBack za jego
posrednictwem.

Idea Bank Wyniki 3Q'20
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej grupy ldea Banku w Il kwartale
2020 roku wynidst 5,25 mln zt wobec 11,6 mln zt przed rokiem. Wynik odsetkowy Idea Banku
wynidst w trzecim kwartale 2020 roku 112,8 mln zt wobec 151,4 mln zt rok wczesniej, a
wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 3,2 mln zt wobec 10,1 mln zt rok wczesniej. Odpisy w
trzecim kwartale wyniosty 40 mln zt wobec 42,1 mln zt rok wczesniej.
Wskaznik TCR grupy Idea Banku pod koniec wrze$nia 2020 roku wynosit 0,78 proc. byt wiec
9,72 proc. ponizej wymaganego limitu. Wskaznik Tierl jest na poziomie 0,32 proc., jest wiec
8,18 proc. ponizej wymogow.

INC Plany rozwoju
Grupa INC ztozyta na GPW dokumenty informacyjne zwigzane z wprowadzaniem do obrotu
na rynku NewConnect akcji czterech spétek i spodziewa sie, ze minimum cztery kolejne
powinny trafi¢ na gietde do korica roku. W czwartym kwartale DM INC planuje posredniczy¢
w ofertach publicznych o tagcznej wartosci do 40 mln zt.

Intersport Szacunkowe dane za 2Q'20/21
Intersport Polska miat 46,68 mln zt tacznych przychoddw netto (-17% r/r) i 725 tys. zt straty
EBITDA (rok wczesniej: -1 207 tys. zt) w Il kw. roku obrotowego 2020/2021 (od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.).

MCI Capital Polityka dywidendowa
MCI Capital planuje przeznacza¢ na dywidende rdwnowartos¢ 1-2 proc. kapitatow wtasnych
w latach 2021-2023.

Opteam Sprzedaz Polskich ePtatnosci
Opteam i Innova AF |l podpisaty z Rementi Investments przyrzeczong umowe sprzedazy 100
proc. Centrum Rozliczeri Elektronicznych Polskie ePtatnosci. Zgodnie z umowa Opteam za
20,5 proc. akcji otrzyma 71,5 mln euro.

Sfinks Postepowanie restrukturyzacyjne

Zarzad spotki Sfinks Polska podjat decyzje w sprawie przeprowadzenia Uproszczonego
Postepowania Restrukturyzacyjnego (UPR) przewidzianego w tzw. tarczy 4.0 z 23 czerwca
2020 roku. W rezultacie, spotka przez cztery miesigce bedzie prowadzic¢ dziatania majace na
celu zawarcie uktadu z wierzycielami. W najblizszych dniach Sfinks planuje dokonanie
obwieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o otwarciu postepowania 0
zatwierdzenie uktadu przy wskazaniu dnia uktadowego na 1 listopada.

Ultimate Games

Plany rozwoju

Ultimate Games, producent i wydawca gier wideo z grupy PlayWay, chce w przysztym roku
wyda¢ 5-10 wiekszych gier na wszystkie konsole. Celem spdtki na najblizsze 2-3 lata jest
znalezienie sie w czotdwce firm, wydajacych gry na konsoli Microsoftu i Sony.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 27 pazdziernika 2020
Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
$roda 28 pazdziernika 2020

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
czwartek 29 pazdziernika 2020

ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkow RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
piatek 30 pazdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

[FSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki oraz zmiany firmy spétki.

PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG NWZA WS. po{a,czgnia +Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 paZdziernika 2020

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 92,70 93,1 93,4
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 959 tys. 1025tys. 1011 tys.
16:30 Szwajcaria ]/(\)/i/;;ar,]p)nenle publiczne szefa SNB (Thomas
Wtorek, 27 paZzdziernika 2020
9:00 Polska Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wg BIEC pazdziernik 159,4
14:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller sierpien
14:00 USA Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) sierpien 4,00% 3,90%
14:00 USA Indeks cen nieruchomosci - FHFA (m/m) sierpien 0,70% 1,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 18 21
15:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference pazdziernik 1028 1018
21:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien _l’ér?m 0,6 mln brk
Sroda, 28 pazdziernika 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -2,40%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _l’gr?m -1,0 mln brk
Czwartek, 29 pazdziernika 2020
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -7,50% -1,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,30% 6,30%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 30,80% -31,40%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. -2,10%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 787 tys.
13:45 Strefa Euro Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik -0,20%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
Piatek, 30 pazdziernika 2020
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 3,00% 1,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 6,90% -9,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 3,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 0,00%
9:00 Hiszpania PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 13,50% -17,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 9,00% -11,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. -14,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia wrzesien 8,20% 8,10%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 58,7 62,4
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. pazdziernik 81,2 80,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
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Internetowe serwisy transakcyjne

SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zzrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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