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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 1o t 1D
WIG 47 910,38 0,00% -1,70% -17,16%
Koniec tygodnia na rynkach bazowych przynidst umiarkowanie odreagowanie, ktdre WIG20 1642,70 0,08% -2.98% -23,60%
byto wynikiem zaréwno doniesien z USA o rosnacym prawdopodobienstwie mMWIG40 354064 -0,27% 223% -9.40%
kompromlslu w.konteksue programu stymulugcego gospodarke, ale réwniez domesgn SWIGSO 13 738,92 0,26% -3,8% 1410%
z WHO, ktdra jest w trakcie przygotowywania wytycznych, dotyczacych stosowania
leku remdesivir w leczeniu Covid-19. Bez wiekszego wptywu na notowania miaty WIG20 USD 425,00 -0,28% “3,79% ~24,98%
publikacje wstepnych indekséw PMI za pazdziernik, ktére wskazuja na utrzymanie WIG20 TR 3008,69 0,08% -2,81% -23,14%
trendu poprawy otoczenia w przemysle, przy jednoczesnym odwrocie w sektorze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ustug. PMI przemystu dla strefy euro wynidst 54,4 pkt. vs prognozy na poziomie 53,1 S&P500 3 453,49 0.52% 4,16% 6,89%
pkt. oraz 53,7 pkt. we wrzesniu. W przypadku PMI ustug byto to odpowiednio 46,2 pkt. Nasdag C. 11 506,01 0,19% 495% 28,20%
vs prognoza 47,0 pkt. oraz 48,0 poprzednio.
DAX 1254306  -0,12% -0,41% -5,33%
Zachowanie krajowego parkietu wpisywato sie w powyzsze, przy czym strona CAC40 485138  -0,05% 1,65% -18,85%
popytowa wyraznie ostabta po potudniu. W rezultacie WIG20 wypracowat zaledwie FTSE250 17 894,42 0,60% 6,38% -18,23%
0,16% zysk, a w catym tygodniu stracit ponad 0,60%. Zdecydowanie stabiej zachowat BUX 3365510  -0,12% 4,21% -26,97%
sie segment $rednich spdtek, ktdry stracit w piatek 1,12%. Indeksowi mWIG40 ciazyty IBEX 6 796,60 -0,22% 223% -28,83%
w najwiekszym stopniu walory ING, LiveChat oraz GTC. NIKKE| 23 549 64 032% 087% 045%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Sl T
Poczatek tygodnia w kalendarium makroekonomicznym nie nalezy do najciekawszych USA 0,861 37 pb 189 pb -105,8 pb
pod wzgledem wazniejszych publikacji. Istotniejsze dane pojawig sig dopiero w drugiej Niemcy -0,568 2,2 pb -6,6 pb -99,4 pb
czesci tygodnia na czele ze wstepng dynamika PKB za 3Q20 dla USA oraz Niemiec. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Dodatkowo poznamy decyzje najwiekszych bankéw centralnych (Japonia, Kanada, EUR/PLN 45733 0,01% 197% 750%
EBC) w kwestii polityki monetarnej. W przypadku krajowych publikacji, w pigtek GUS
pod; wstepny szacunek inflacji konsumenckiej w pazdzierniku - konsensus zaktada USD/PLN 38688 0.34% 0.99% 1.98%
podobna dynamika jak przed miesiacem (3,2% r/r). Po wyhamowaniu spadkdw w CHF/PLN 4,2637 0,07% 2,36% 8,75%
koricéwce minionego tygodnia na rynkach bazowych, poza obowigzujacymi GBP/PLN 50611 -0,12% 372% 0,61%
czynnikami niepewnosci (wybory w USA, negocjacje Brexit, epidemia), wiekszy wptyw EUR/USD 1,1821 -0,33% 0,97% 5,42%
na nastroje inwestoréw w rozpoczynajacym tygodniu moze mie¢ kulminacja publikacji USD/IPY 104,86 0,28% -0,08% -3,45%
wynikéw spétek za 3Q20 w Stanach Zjednoczonych. W tym tygodniu raporty wynikowe SUROWCE Kurs 1D M YTD
opublikujg miedzy innymi: 3M, AMD, Visa, UPS, Amazon, Apple, Facebook, Twitter, Brent
Microsoft czy Alphabet. W przypadku stabszych wynikéw niz oczekiwania, indeks ($/bbl) 42,46 1,75% 1,77% -35,67%
S&P500 moze zmierzy¢ w kierunku wsparcia w okolicach 3400 pkt., natomiast w WTI ($/bbl) 40,64 1,52% 211% -33,44%
przeciwnym scenariuszu zasieg odbicia to lokalne szczyty, czyli poziomy 3550 pkt. i Ztoto (S/0zt) 190460 -1,29% -0,16% 25,00%
3588 pit MiedZ (c/Lb) 315,35 -1,41% 3,02% 12,70%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.10.2020
358 WZROSTY SPADKI
30% BEDZIN 21,18% 06MAGNA -30,33%
25% PHARMENA  20,10% NANOGROUP -25,00%
%g;: ASTARTA 12,50% TBULL -13,31%
10% IDEABANK 10,78% PRAGMAFA -8,62%
o ASBIS  9,66% HANDLOWY — -6,62%
-5%
-10% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
o GPW 1325,67 27,24% 72,51%
-25% NAJWIEKSZE OBROTY 22.10.2020
gg;; Spétka (ng’\r‘?]g) Transakcje Zmiana
‘3(5350 ALLEGRO 431,73 19 403 1,43%
5a2—19 sty-20 kwi-20 lip-20 CDPROJEKT 120,35 7 819 0,22%
WIG e |G 20 e MWI G40 e S\WI G0 MERCATOR 73,22 4 656 -1,61%
PzZU 69,50 6912 1,01%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AmRest

Komentarz Zarzadu odno$nie restrykcji dla branz gastronomicznej

Grupa AmRest jest przygotowana do realizacji dostaw do domu na duzg skalg, ale ten kanat
nie jest w stanie w petni zrekompensowac¢ zamkniecia dziatalnosci restauracji na miejscu.
Spotka liczy na podobne wsparcie panstwa jak wiosna.

AmRest wskazuje, ze branza restauracyjna jest jedna z najbardziej dotknietych skutkami
epidemii. Zdaniem spotki warto na nowo zastanowi¢ sie nad zasadnoscia niedziel
niehandlowych i ich wptywem na biznes.

Echo Investment

Komentarz Zarzadu

Echo Investment zaobserwowato spowolnienie na rynku biurowym w Polsce, ale popyt wcigz
jest i umowy sg podpisywane. Zdaniem Spétki segment biurowy wciaz bedzie sie rozwijat, ale
nie tak dynamicznie jak w poprzednich latach. Spétka zaktada, ze poziom wynajmu portfela
biurowego wyniesie na koniec 2020 roku ok. 90 proc.

"Widzimy, ze model mieszany funkcjonuje w coraz wiekszej liczbie firm, co czesto prowadzi
do reorganizacji posiadanej powierzchni. Wariant hybrydowy w biurach oznacza, ze moze
nastapi¢ ograniczenie catego popytu na powierzchnie biurowa, ale z naszego doswiadczenia
wynika, ze w wielu przypadkach taczy sie on z wynajeciem wiekszej powierzchni przy
mniejszym jej zageszczeniu".

GPW

Wywiad z Zarzagdem

GPW z powodu pandemii opdznita realizacje inicjatyw strategicznych, ale czes¢ jest juz
gotowa i bedzie wprowadzana w najblizszych miesigcach. Gietdy regionu ustality priorytety
do rozmdw w Brukseli i porozumiaty sie w sprawie komercjalizacji indeksu CEE Plus.

GPW pozytywnie ocenia efekty wtgczenia Polski dwa lata temu do rynkdw rozwinietych przez
FTSE Russell i bedzie dazy¢ do tego, by w ciaggu 3-4 lat podobna decyzje podjat MSCI. Spotka
liczy, ze w $lad za Allegro na gietdzie pojawig sie spétki technologiczne z Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Kernel

Dane operacyjne w 1Q20/21

Kernel Holding sprzedat 296,2 tys. ton oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego 2020/21
(lipiec-wrzesiert 2020 r.), co oznacza spadek o 2 proc. rok do roku.

Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke wzrdst o 31 proc. i wynidst 2.125,7 tys.
ton.

0d poczatku lipca do konca wrzesnia spotka przetworzyta 662,6 tys. ton ziarna
stonecznikowego, 0 5 proc. wiecej niz przed rokiem.

LiveChat

Deklaracje w ABB

Prezes Mariusz Ciepty i przewodniczacy rady nadzorczej Maciej larzebowski otrzymali od
inwestoréw instytucjonalnych deklaracje kupna na wszystkie akcje LiveChat Software
oferowane w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu.

Tauron

Emisja obligacji

Tauron wyemituje na polskim rynku piecioletnie obligacje o wartosci 1 mld zt, ktére zostang
objete przez inwestoréw krajowego rynku finansowego. Srodki maja zosta¢ przeznaczone na
transformacje energetyczna grupy.

XTB

sWIG80 i inne

Szacunki wynikéw 3Q20

Zysk netto X-Trade Brokers Dom Maklerski w trzecim kwartale 2020 roku wzrdst o 340 proc.,
do 68,4 mln zt. Zysk operacyjny wzrdst o 342 proc., do 79,5 mln zt, a przychody operacyjne
zwiekszyty sie 0 129 proc., do 139,6 mln zt.

"Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentdw odpowiedzialnych za ich powstanie
widac, ze w Il kwartale br. prym wiodty CFD oparte na indeksach. Ich udziat w strukturze
przychoddw na instrumentach finansowych w Ill kwartale 2020 r. siegnat 52 proc. wobec
36,5 proc. rok wczesniej. To konsekwencja m.in. duzego zainteresowania klientéw XTB
instrumentami CFD opartymi o amerykanskie indeksy US100 oraz US500".
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Stalexport Szacunki wynikéw za 3Q20
Stalexport Autostrady szacuje, ze odnotowat w trzech pierwszych kwartatach 2020 roku 84,8
mln zt zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 43 mln zt
zysku przed rokiem.
Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakdw w trzech kwartatach 2020
roku spadty o 19,2 proc. do 212,8 mln zt. W przypadku samochoddw osobowych przychody
z poboru optat spadty rdr o 24,8 proc. do 128,2 mln zt, a w przypadku samochoddéw
ciezarowych o0 8,9 proc. do 84,6 mln zt.

Wawel Wyniki 3Q20

Zysk netto Wawelu w trzecim kwartale 2020 roku spadt 0 2,5 proc. do 17,9 mln zt.
Przychody spadty w trzecim kwartale o0 17,2 proc. do 112,5 mln zt.

Zysk operacyjny w trzecim kwartale wzrdst o 0,8 proc. do 22,6 mln zt. EBITDA wzrosta o0 1
proc. do 30,1 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 26 paZdziernika 2020
ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SANTANDER ZWZA
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
wtorek 27 pazdziernika 2020
Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
$roda 28 paZdziernika 2020
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ASMGROUP NWZA ws. dalszego istnienia ASM GROUP S.A.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ATREM NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz zmiany statutu.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CITYSERV NWZA

|ZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2019-2020.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

KREC Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

MERCATOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z 3 czerwca 2020 r.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
czwartek 29 pazdziernika 2020

ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkdéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
pigtek 30 pazdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

[FSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki oraz zmiany firmy spétki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.

PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG NWZA ws. po{aczgnia +Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

?' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 paZzdziernika 2020
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 93,1 93,4
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 1025 tys. 1011 tys.
15:30 USA Indeks Dallas Fed dla przemystu pazdziernik 13,6
16:30 Szwajcaria Wystapienie publiczne szefa SNB (Thomas
Jordan)
Wtorek, 27 pazdziernika 2020
8:45 Francja Inflacja producencka wrzesien
845 Francja Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,50%
9:00 Hiszpania Stopa bezrobocia 1 kw. 15,30%
9:00 Polska Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wg BIEC pazdziernik 159,4
12:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna wg CBI pazdziernik 11
14:00 USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller sierpien
14:00 USA Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) sierpien 4,00% 3,90%
14:00 USA Indeks cen nieruchomosci - FHFA (m/m) sierpien 0,70% 1,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 18 21
15:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference pazdziernik 1028 1018
21:40 USA Tygodniowa zmiana zapasow paliw wg API tydzien
21:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -1,tl)r|r<nln 0,6 mln brk
Sroda, 28 pazdziernika 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -2,40%
9:00 Polska Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC pazdziernik 67,4
11:00 Wtochy Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,10%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -3,00%
15:30 USA Zmiana zapasow benzyny tydzien 1,9 mln brk
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _Lgrrljm -1,0 mln brk
15:30 USA Zmiana zapasow destylatow tydzien -3,8 mln brk
Czwartek, 29 pazdziernika 2020
0:00 USA Wystapienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan)
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -7,50% -1,90%
6:00 Japonia Indeks zaufania konsumentéw pazdziernik 32,7
9:00 Hiszpania Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik -0,50% -0,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,30% 6,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce pazdziernik 90 91,1
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w ustugach pazdziernik -1110,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw biznesu pazdziernik -119,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow producentdw pazdziernik -1110,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw konsumentow pazdziernik 1550_ 009 -1390,00%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 30,80% -31,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




-~
KOMENTARZ PORANNY 2?2 BM

T 2020-10-26 0814
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 1 kw. -2,10%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieni 800 tys. 787 tys.
13:45 Strefa Euro Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (m/m) pazdziernik -0,20%
14:00 Niemcy Inflacja HICP wst. (m/m) pazdziernik -0,40%
14:00 Niemcy Inflacja HICP wst. (r/r) pazdziernik -0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik -0,20%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
15:00 USA '(rr‘]f/enfi podpisanych umow kupna domow wrzesief 360%  8,80%
Piatek, 30 pazdziernika 2020
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 3,00% 1,00%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. wst. (r/r) wrzesien -13,80%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. -13,80%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 6,90% -9,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. (r/r) wrzesien 3,70%
8:00 Turcja Bilans handlu zagranicznego (USD) wrzesien -6,28 mld
8:45 Francja Inflacja HICP wst. (m/m) pazdziernik 0,00% -0,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (m/m) pazdziernik 0,00% -0,50%
8:45 Francja Inflacja HICP wst. (r/r) pazdziernik 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 0,00%
8:45 Francja Wydatki konsumentéw (m/m) wrzesien -2,00% 2,30%
9:00 Hiszpania Produkt Krajowy Brutto wst. [ kw.
9:00 Hiszpania PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 13,50% -17,80%
9:00 Hiszpania PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. -21,50%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (m/m) pazdziernik 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,20%
10:00 Wtochy Stopa bezrobocia wrzesien 9,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 9,00% -11,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. -14,70%
11:00 Wtochy Inflacja CPI wst. (m/m) pazdziernik -0,70%
11:00 Wtochy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik -0,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia wrzesien 8,20% 8,10%
12:00 Wtochy PKB wst. (k/k) 11 kw. 11,00% -12,80%
12:00 Wtochy PKB wst. (r/r) 11 kw. -17,70%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 58,7 62,4
15:00 USA Raport Uniwersytetu Michigan fin. pazdziernik
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. pazdziernik 81,2 80,4
16:30 Niemcy \(/JVg/r?Sta{/p\)/LeigriEr?rt:)hczne szefa Bundesbanku
18:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
26 pazdziernika 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 5292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bnpparibas.pl
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Ewa Drozdz 2236892 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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Internetowe serwisy transakcyjne

SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zzrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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