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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsze zachowanie globalnych rynkéw akcji przypominato miejscami to, jak
wygladat handel na przetomie marca i kwietnia, gdy byli$my $wiadkami mocnych
spadkdéw i rekordowej zmiennosci. Gtéwnym Zrddtem niepokoju inwestoréw byta
niepewnos¢ w zakresie dalszego przebiegu pandemii COVID-19, jej wptywu na
gospodarke i wigzace sie z tym konsekwencje w postaci ponownych lockdown-éw. W
$rode wieczorem, Prezydent Francji podjat decyzje o wprowadzeniu od pigtku
miesiecznej kwarantanny narodowej w zwigzku z rozwojem COVID-19. Nie inaczej
przebieg sesji wygladat réwniez w Polsce, gdzie z dnia na dzieri jeste$my $wiadkami
kolejnych rekordéw w zakresie dziennego przyrostu nowych przypadkéw zakazonych.
WIG-20 zakoriczyt handel z ponad 4,5% strata, zatrzymujac sie w okolicy 1550
punktdw. Przebicie tego poziomu moze otworzy¢ droge do dalszych spadkéw w
kierunku tegorocznych ,dotkdw” z okolic 1249 punktéw. W trakcie dnia najstabiej
radzity sobie min. walory CD-Projektu, ktdre stracity ponad 9% z uwagi na
dyskontowanie przez inwestoréw informacji o kolejnym przedtuzeniu terminu
premiery gry Cyberpunk 2077.

Z kolei w Stanach Zjednoczonych, srodowa sesja przyniosta najmocniejsze spadki od
czerwca, a indeks Dow Jones stracit na koniec dnia ponad 900 punktdw. Inwestorzy
na tym rynku dyskontowali nie tylko obawy zwigzane z sytuacja pandemiczng ale
réwniez te dotyczace potencjalnego nieuchwalenia nowego pakietu fiskalnego.
Prezydent USA, Donald Trump przyznat we wtorek, ze przed wyborami prezydenckimi
3 listopada nie bedzie kolejnego pakietu stymulacyjnego, bowiem Biaty Dom i
Demokraci z Kongresu nadal sa uwiktani w przeciagajace sie negocjacje.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W godzinach rannych, sytuacja na rynkach kontraktéw terminowych wskazywataby
na lekkie odbicie notowar po weczorajszych, mocnych spadkach. Kwotowania
kontraktdw terminowych na DAX30 wskazujg na blisko 0,5% wzrosty, a notowania
kontraktdw na S&P 500 prawie 1%. W Japonii sesja rozpoczeta sie od dyskontowania
wczorajszego zachowania globalnych rynkdw akeji, jednak przed zamknieciem handlu
inwestorom udato sie zniwelowa¢ straty do umiarkowanych pozioméw. Powyzsze
implikuje wg nas lekko pozytywne otwarcie handlu na krajowym rynku akeji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 45 008,30 -4,64% -9,70% -22,18%
WIG20 1549,74 -4,66%  -10,85%  -27,92%
mWIG40 3260,51 -5,09% -8,26% -16,57%
sSWIG80 12967,34 -4,05% -7,94% 7,66%
WIG20 USD 394,34 -6,14%  -10,83%  -30,40%
WIG20 TR 2 838,43 -4,66% -10,70% -27,49%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3271,03 -3,53% -2,40% 1,25%
Nasdaq C. 11 004,87 -3,73% -1,01% 22,60%
DAX 11 560,51 -4,17% -10,18% -12,74%
CAC40 4571,12 -3,37% -5,62% -23,54%
FTSE250 17 248,91 -1,93% -0,70% -21,18%
BUX 32 106,78 -2,69% -3,15% -30,33%
IBEX 6 474,40 -2,66% -4,67% -32,20%
NIKKEI 23 331,94 -0,37% 0,88% -1,37%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,153 -15pb  -147pb  -954pb
USA 0,774 0,3 pb 120pb  -1145pb
Niemcy -0,627 -1,1pb -104pb  -105,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,6316 1,00% 1,03% 8,87%
USD/PLN 39423 1,27% 0,31% 391%
CHF/PLN 4,3303 1,15% 1,89% 10,40%
GBP/PLN 51196 0,95% 1,47% 1,77%
EUR/USD 1,1749 -0,27% 0,72% 4,77%
UsD/IPY 104,30 -0,20% -1,15% -3,96%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 39,64 -4,73% -7,53% -39,94%
WTI ($/bbl) 37,39 -551%  -7.91%  -3877%
Ztoto ($/0zt) 1879,20 -1,71% -0,16% 23,40%
Miedz (c/Lb) 306,40 -0,95% 2,47% 9,55%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.10.2020
WZROSTY SPADKI
MOBRUK 10,26% PBG -28,89%
GROCLIN 3,11% ZASTAL -23,08%
GRUPAAZOTY 2,99% BRASTER -18,97%
AGORA 2,00% AIGAMES -17,24%
LOTOS 1,61% PCCEXOL -15,42%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 3454,38 95,38% 4,36%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.10.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 916,32 56 735 -9,09%
ALLEGRO 605,12 46 769 -7,36%
KGHM 225,69 10 696 -2,03%
PKOBP 186,07 24 441 -6,69%
PzU 155,27 22 445 -297%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Komentarz zarzadu
Budimex szacuje, ze dotychczasowy wptyw pandemii na wyniki grupy to nieco ponad 30 mln
zt. Przyrost liczby zakazonych pracownikéw wptywa na destabilizacje prac i generuje
opdznienia na kolejnych kontraktach. W kolejnych kwartatach zarzad liczy na stabilizacje
biznesu i z optymizmem patrzy na rentownos¢ segmentu budowlanego.
Ccc Komentarz zarzadu

e (CCC chce przed $wietami mie¢ krotkg liste potencjalnych inwestoréw dla spotki
eobuwie, a na poczatku roku beda z nimi prowadzone negocjacje.

e Przychody CCC od poczatku pazdziernika do teraz rosng w tempie 16 proc. rok do
roku - poinformowat prezes CCC Marcin Czyczerski. Liczy, ze pomimo duzej dynamiki
pandemii w ostatnich dniach do samego korica miesigca uda sie utrzymac wzrosty,
zaréwno w e-commerce, jak i w sklepach stacjonarnych.

Energa Szacunkowe wyniki za Q32020

e EBITDA =501 mln zt vs. 484 mln zt przed rokiem

e EBIT =236 mln zt (2% mniej od konsensusu)

e Zysk netto = 85 mln zt vs. 103 mln zt przed rokiem i 116 mln zt konsensusu.

LPP Komentarz zarzadu

e Zarzad spotki zaktada, ze udziat e-commerce w sprzedazy moze w tym roku
przekroczy¢ 20%.

e Grupa nie planuje do stycznia rozmdw o czynszach z wtascicielami galerii
handlowych.

e Prezes LPP Marek Piechocki liczy, ze skala biznesu grupy moze w przysztym roku
wzrosnac do kilkunastu mld zt.

mBank Wyniki za Q32020

e Wynik odsetkowy = 960 mln zt, zgodnie z konsensusem

e Wynik z prowizji = 373 mln zt, vs. 369 mln zt konsensusu

e Zysk netto = 101 mln zt vs. 99 mln zt konsensusu

Mercator Medical Podwyzszenie ceny skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali, ze skup akcji wtasnych, do ktérego zarzad
zostat upowazniony w czerwcu, bedzie realizowany po cenie nie nizszej niz 1 zt i nie wyzszej
niz 1.300 zt.

Orange Polska Wyniki za Q32020

e Przychody = 2793 mln zt vs. 2807 mln zt konsensusu

e EBITDAaL = 742 mln zt vs. 726,1 mln zt konsensusu

e Zysknetto j.d. = 53 mln zt vs. 42,4 mln zt konsensusu +

e Bazakart SIM Orange Polska w trzecim kwartale zwiekszyta sie 0 182 tys. netto - na
koniec wrzesnia byto to 15,669 mln kart.

e Spoétka planuje w Il kw. 2021 roku przedstawic aktualizacje strategii.
e Spotka podtrzymata cel wzrostu EBITDAaL w 2020 roku.

PGNIG Przedtuzenie programu emisji obligacji
PGNIG zawart aneks do umowy dotyczacej programu emisji obligacji na kwote do 5 mld zt
wydtuzajacy czas trwania tego programu do 28 pazdziernika 2025 r.

PGNIG Szacunkowe wyniki za Q32020

e Przychody = 6,39 mld zt vs. oczekiwania analitykow = 6,33 mld zt.

e Skonsolidowany wynik EBITDA = 1,33 mld zt (0,8 mld zt przed rokiem) vs. 1,18 mld
zt prognoz analitykdéw.

e Skonsolidowany wynik netto = 120 mln zt (10 mln zt rok wczes$niej) vs. 211 mln zt
prognoz analitykdw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNIG Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza PGNIG powierzyta obowigzki prezesa zarzadu wiceprezesowi Jarostawowi
Wrablowi. Wroébel bedzie petnit obowiazki prezesa do rozstrzygniecia postepowania
kwalifikacyjnego na to stanowisko.
PKN Orlen Wyniki za Q32020
e Przychody = 23918 mln zt vs. 23760 mln zt konsensusu
e EBITDA LIFO = 2031 mln zt vs. 1820 mln zt konsensusu
e Zysk netto j.d. = 688 mln zt vs. 561 mln zt konsensus
o Wydatki inwestycyjne PKN Orlen w pierwszych Il kwartatach 2020 roku wyniosty 5,5
mld zt, a w catym 2020 roku maja siegna¢ 9 mld zt. Catoroczny planowany CAPEX +
nie zmienit sie wobec szacunkdw po wynikach drugiego kwartatu.
e W IV kwartale 2020 roku modelowa marza downstream, marza petrochemiczna i
marza rafineryjna tacznie z dyferencjatem rosng w poréwnaniu z trzecim kwartatem
2020 roku.
e PKN Orlen rozpoczat prace nad emisjg niezabezpieczonych obligacji o wartosci do 1
mld zt z piecioletnim okresem zapadalnosci.
sWIG80 i inne +/-
Asseco South  Wyniki za Q32020
Eastern Europe e Przychody = 227,5 mln zt vs. 248 mln zt konsensusu +
e EBITDA = 56,8 mln zt vs. 55,5 mln zt konsensusu
e Zysknetto j.d. =315 mln zt vs. 28,9 mln zt konsensusu.
Forte Wyniki szacunkowe za Q32020
e Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, skonsolidowane przychody grupy w Il kwartale
wyniosty 347 mln zt wobec 264 mln zt przed rokiem, co oznacza wzrost r/r 0 31%. +
Prognozy analitykdw wynosity 309,8 mln zt.
e Skonsolidowany zysk operacyjny Forte wynidst 50 mln zt, wobec 19 mln zt rok
wczesniej. Oczekiwania analitykdw wskazywaty na 27,8 mln zt.
Jeronimo Martins Wyniki za Q32020
e Przychody wzrosty r/r 0 2,7% do 4,88 mld euro. +

e  EBITDA wyniosta 395 mln euro, co oznacza wzrost r/r 0 3,3%
e Zysk netto wynidst 115 mln euro, 0 11,2% wiecej niz przed rokiem

Mangata

Wyniki za Q32020
e przychody = 137,9 mln zt vs. 149,7 mln zt konsensusu
e EBIT =109 mln zt vs. 12,8 mln zt z konsensusu
e zysknettoj.d. =83 mln zt vs. 9,2 mln zt konsensusu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 29 pazdziernika 2020
ENERGA NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. wniosku KNF o odwotanie pana Leszka Czarneckiego ze sktadu RN, powotania cztonkéw RN oraz

GETINOBLE oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MOSTALPLC Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
piatek 30 pazdziernika 2020

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELBUDOWA ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

NEWAG Wyptata Il rat dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PBSFINANSE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki oraz zmiany firmy spétki.
PRAGMAFA Wyptata dywidendy 3,90 zt na akcje.
PROCAD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. potaczenia ,Rawlplug” S.A z siedzibg we Wroctawiu z Koelner Polska sp. z 0.0. z siedzibg we

RAWLPLUG Wroctawiu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516 §6 w zw. z art. 516 § 5 KSH.
REMAK Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

TORPOL Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2019/2020.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 2 listopada 2020

Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w

KRVITAMIN wysokosci 2 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia sp6tki SKOTAN S.A. z siedzibg w Chorzowie ze spdtkg SKOTAN-ESTER Sp. z 0.0. z siedziba
SKOTAN w Chorzowie, spétka ALCHEMIA-ESTER Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie i spétka OMEGA 3 Sp. z 0.0. z siedzibag

w Chorzowie.

wtorek 3 listopada 2020
JWCONSTR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

KRVITAMIN Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w wysokosci 2 zt

na akcje.

RADPOL NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzen cztonkdéw zarzadu i RN oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania
cztonkow RN.

TALEX Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TBULL NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G,

pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

$roda 4 listopada 2020

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy dywidendy w wysokos$ci 24 zt na akcje.
czwartek 5 listopada 2020
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia zmian do polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN, ustalenia wynagrodzenia

XTPL wiceprzewodniczacego RN oraz powotania cztonka RN.

pigtek 6 listopada 2020

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 paZzdziernika 2020
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 92,70 93,1 93,4
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 959 tys. 1025tys. 1011 tys.
16:30 Szwajcaria ]/(\)/?/jgip)neme publiczne szefa SNB (Thomas

Wtorek, 27 paZzdziernika 2020
9:00 Polska Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wg BIEC pazdziernik 161,2 159,4
14:00 USA Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) sierpien 470% 4,00% 3,90%
14:00 USA Indeks cen nieruchomosci - FHFA (m/m) sierpien 1,50% 0,70% 1,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 29 18 21
15:00 USA 'B”Oierﬁs zavfania konsumentow - Conference pazdziernk 1008 1028 101,8
21:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien mfll';sbgrk 1,lbrrr|:ln 0,6 mln brk

Sroda, 28 pazdziernika 2020
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -3,30% -2,40%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4’;[?[“ 1,lt)|[1|2ln -1,0 mln brk

Czwartek, 29 paZdziernika 2020
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -8,70% -7,70% -1,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,30% 6,30%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. 1 kw. 30,80% -31,40%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. -2,10%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 800 tys. 787 tys.
13:45 Strefa Euro Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik -0,20%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 30 pazdziernika 2020
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 3,00% 1,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 6,90% -9,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 3,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 0,00%
9:00 Hiszpania PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 13,50% -17,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 9,00% -11,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. -14,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia wrzesien 8,20% 8,10%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 58,7 62,4
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. pazdziernik 81,2 80,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Internetowe serwisy transakcyjne

SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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