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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M o
WIG 47 160,46 4,39% -5,71% -18,45%
Po poniedziatkowym, lekkim odbiciu nastrojéw, wtorek przyniést potezne WIG20 1 636,28 5,15% -5,52% -23,90%
odreagowanie ostaFnichl spa@kéw na krajowym rynku akg‘i. DogaFnie zmi;%n)f mWIG40 3360,96 3,35% -7,48% -14,00%
odno.towa{y wszystklfe, gtowne indeksy, Eli prym we wzrost;ch wiodty r.1aJW|eksz§ Spotki SWIGSO 13 446,89 1,46% -4,97% 11.60%
skupione w ramach indeksu WIG20, ktéry zanotowat najwieksza dzienng zmiang od . . .
marca b.r. Cztery z dwudziestu spétek odnotowato wzrosty na poziomie ponad 10%, a WIG20 USD 42224 7,28% -7,19% “2547%
najlepiej zachowywaty sie walory LPP (+16%), Alior Banku (+13%) oraz JSW (+12%). WIG20 TR 2996,93 526%  -536%  -2344%
Obroty wyniosty ponad 1,4 mld zt, co w potaczeniu mocng aprecjacja ztotego w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
stosunku do USD i EUR moze by¢ oznaka zainteresowania kapitatu zagranicznego S&P500 3 369,02 1,78% -1,16% 4,28%
naszym parkietem. Nasdagq C. 11160,57 1,85%  -152%  24,40%
0, - 0, - 0,
Wtorkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie drugi dzien z rzedu solidnymi DAX 1208898 2,55% 5.76% 8,76%
wzrostami. Wydaje sie, ze inwestorzy dyskontowali w cenach szybkie rozstrzygniecie CAC40 4 805,61 2,44% -1,36% -19,61%
wyboréw prezydenckich w USA, ktérych zwyciezca ma by¢ Joe Biden. Zyskiwaty spotki FTSE250 17 491,70 1,81% -0,52% -20,07%
z wiekszosci sektoréw, a prym we wzrostach wiodty podmioty z branzy przemystowej, BUX 33 834,43 2,29% 1,09% -26,58%
ktéra moZel t?yc’ pod pgzytywnym wptyyvem invvest.ycji ’zapowiadanych w kampan.ii IBEX 6 751,60 2.52% -1,26% -29,30%
prezyden§k|ej przez B@en a. Trz?bg Jedngk pamieta¢, ze na /ostf'iteczlny wynik NIKKEI 23 695,23 172% 1.64% 0,16%
gtosowania trzeba bedzie poczekac kilka dni, ze wzgledu na sposéb liczenia kart do OBLIGACIE o oY D T YD
gtosowania nadsytanych poczta. To moze okresowo wptywa¢ na zachowania LS
inwestoréw i ksztattowanie sie notowan na rynkach finansowych. Polska 1168 -13pb  -181pb  -939pb
USA 0,896 49 pb 114pb  -102,3 pb
W powyzszym otoczeniu zyskiwaty réwniez notowania ropy naftowej. Kwotowania Niemncy -0,619 2,1pb -11,0 pb  -104,5 pb
surowca WTI, drugi dzien z rzedu, zyskaty ponad 2%, kierujac sie z powrotem powyzej WALUTY S 1D ™ YTD
strefy 40 USD za barytke.
EUR/PLN 4,5442 -1,23% 1,08% 6,82%
USD/PLN 3,8746 -1,97% 1,54% 2,13%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SES!I . o s 1o 83
Najwazniejsza kwestia wptywajaca na ksztattowanie sie przebiegu notowar na GBP/PLN 50853 077% 2,29% 0,69%
rynkach finansowych beda w dniu dzisiejszym kolejne informacje odno$nie wynikdéw EUR/USD 1,1728 0,76% -0,44% 4,59%
wyboréw Prezydenckich w USA. Na chwile obecna, najwiecej gtoséw elektorskich usD/IPY 104,61 -0,14% -1,07% -3,68%
.zdoby{lJoe Biden, jednak wg niektérych danych, przewaga Bidenl'a nad Trump’em nie SUROWCE Kurs 1D M YTD
jest az tak wy.s.okla. W godzmach po.rannychllfontrakty terminowe ng DAX30 sa Brent (/bbl) 39,71 1.90% 38%% 239,83%
kwotowane ponizej dzisiejszego otwarcia, z kolei instrumenty z ekspozycja na S&P500 bbL 5319 ) 2
znajdujg sie powyzej poziomu wczorajszego zamkniecia. Powyzsze implikuje wg nas WTI (3/bbl) 37,66 31% ~398% ~38,32%%
neutralne otwarcie rynku kasowego w Warszawie. Ztoto ($/0zt) 191040 095%  -051%  2540%
Miedz (c/Lb) 309,25 0,50% 4,37% 10,60%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.11.2020
35% WZROSTY SPADKI
30% ZASTAL 21,74% MEDICALG -14,47%
%8;2 LPP 15,80% BEDZIN -8,43%
15% MBANK 13,21% AIGAMES -7,73%
1%; ALIOR  12,95% OVOSTAR -6,62%
0% N 11,96% PHARMENA -5,56%
-5%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% J
- 0
-20% GPW 1412,40 16,07% 83,16%
gg NAIWIEKSZE OBROTY 03.11.2020
_350: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-40% CDPROIJEKT 203,28 13474 6,51%
-45% ‘ At
lis-19 LUt-20 maj-20 sie-20 ALLEGRO 154,37 8 634 O,57DA
WIG —\\|G20 e MWIG40 em— S\V/|G80 PKNORLEN 120,35 12299 9.92%
PLAY 99,31 1 606 0,15%
KGHM 97,38 8 087 8,94%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Plany kadrowe
Allegro, ktdre od stycznia zwiekszyto zatrudnienie 0 470 pracownikdw do 2.400 o0sdb, planuje
do konca 2020 roku zatrudnic jeszcze 200 pracownikdw.
Alior Bank Wyniki za Il kwartat 2020 .

e Wynik odsetkowy = 683 mln zt vs. 686 mln zt prognoz analitykow

e Wynik z prowizji = 169 mln zt vs. 163 mln zt konsensusu analitykéw

e  Wynik netto = 82 mln zt vs. 73 mln zt konsensusu

e Bank oczekuje wzrostu wyniku odsetkowego w kolejnych kwartatach

e Bank ocenia, ze przy ustabilizowaniu sie sytuacji makro oraz braku zdarzen
jednorazowych, koszty ryzyka nie powinny przekraczac 2%

Asseco Poland Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2020 r.
Grupa Asseco Poland szacuje zysk netto jednostki dominujacej w Il kwartale 2020 r. na 90,5
mln zt.

PGE Pozwolenie na budowe - elektrownia Dolna Odra
PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna otrzymata pozwolenie na budowe dwdch
blokéw gazowo-parowych o tacznej mocy okoto 1.400 MW w Elektrowni Dolna Odra - podata
PGE GIiEK w komunikacie prasowym.

PKN Orlen Modelowa marza downstream

e Modelowa marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku 2020 roku wzrosta do 5,8
USD z 5,4 USD na barytce we wrzesniu

e Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pazdzierniku
1,7 USD na barytce wobec 1,1 USD na barytce we wrzesniu. Sam dyferencjat
Brent/Ural wynidst w pazdzierniku -0,2 USD na barytce wobec 0,1 USD miesigc
wczesniej.

e Cracki na dieslu wzrosty w pazdzierniku 0 52% m/m, do 29 USD/t, gtéwnie z powodu
spadku cen ropy naftowej oraz nizszego przerobu w rafineriach ze wzgledu na stabe
marze.

e Cracki na benzynie wzrosty w pazdzierniku o 1% m/m, do 88 USD/t. W$rdd przyczyn
spétka wymienita spadek cen ropy naftowej oraz eksport benzyny do innych
regionow.

PKN Orlen Nabycie Ruch S.A.
PKN Orlen zaktada, ze zamkniecie transakcji przejecia sp6tki Ruch nastapi do korica tego
roku. Koncern poinformowat o prawomocnym stwierdzeniu przez sad wykonania
postepowania uktadowego z wierzycielami Ruchu, co stanowito ostatni warunek do finalizacji
transakcji.

PKO BP Wyniki za Ill kwartat 2020 r.

o Wynik odsetkowy = 2442 mln zt vs. 2437 mln zt prognoz analitykow

e Wynik z prowizji = 992 mln zt vs. 973 mln zt konsensusu analitykéw

e Wynik netto = 712 mln zt vs. 710 mln zt konsensusu

e Bank podat, ze wptyw na pogorszenie wynikow w tym czasie miato przede wszystkim
ujecie wptywu COVID-19 na pogorszenie jakosci portfela w wysokos$ci 428 mln mln
zt oraz ujecie kosztow ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach
wymienialnych w wysokosci 535 mln zt (rok wecze$niej ujeto 5 miln zt).

sWIG80 i inne +/-
Boryszew Umowa z bankami

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Emitent zawart porozumienie z bankami finansujacymi dziatalno$¢ grupy w sprawie
odstgpienia od ewentualnych sankcji wynikajacych z umdw kredytowych, zwigzanych z
naruszeniem kowenantéw finansowych za pierwszy kwartat i pierwsze pdtrocze 2020 r.
Global Cosmed Wyniki za Il kwartat 2020 roku

Zysk netto grupy Global Cosmed po Il kwartatach 2020 roku wzrést do 17,4 mln zt z 1,1 mln
zt rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 26,9 mln zt, co stanowito 96% catorocznej prognozy.
Spétka podata, ze jest lepiej przygotowana do sytuacji pandemicznej, niemniej jednak juz
doswiadcza wzrostu absencji pracownikdw i ocenia, ze potencjalnie sytuacja ta moze sie
pogorszac.

Mostostal Zabrze

Szacunkowe wyniki za Il kwartat b.r.

Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowat w Il kwartale 2020 roku 151,2 miln zt
skonsolidowanych przychodéw wobec 147,9 mln zt przed rokiem i 2,9 mln zt zysku netto
waobec 2,3 mln zt przed rokiem.

Polenergia

Planowany delisting sp6tki

Mansa Investments i BIF IV Europe Holdings ogtosza 6 listopada wezwanie na 100% akcji
Polenergii, po 47 zt za akcje - poinformowata Polenergia w komunikacie. Celem wezwania
jest wycofanie spotki z gietdy.

VRG

Przychody w paZzdzierniku 2020 roku

Skonsolidowane przychody sp6tki w pazdzierniku 2020 roku wyniosty okoto 52,8 mln zt, co
oznacza spadek o 31% r/r. Narastajaco, od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto
674,5 mln zt i byty nizsze r/r o okoto 17%.

Wielton

Umowa ws. nabycia vdziatéw w Langedorf

Wielton podpisat nowg umowe nabycia pozostatych 20% udziatéw w spétce Langendorf
GmbH w Niemczech, ktéra wydtuzyta do 2025 roku okres, kiedy ma nastgpi¢ wykup tych
udziatow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie

$roda 4 listopada 2020
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy dywidendy w wysokosci 24 zt na akcje.

czwartek 5 listopada 2020
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia zmian do polityki wynagrodzen cztonkdéw zarzadu i RN, ustalenia wynagrodzenia

XTPL wiceprzewodniczacego RN oraz powotania cztonka RN.

piatek 6 listopada 2020

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

SEKO Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 9 listopada 2020
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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HUBSTYLE NWZA ws. zmiany siedziby spétki.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. zniesienia dematerializacji akcji, wycofania akcji spétki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu
NOWAGALA . ) :

prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
SUNEX Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

wtorek 10 listopada 2020
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ERG NWZA ws. p/otapzenia ze spGtka pod firma Folpak Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w
Dabrowie Gdrnicze;j.

GRODNO Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

KRVITAMIN Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w wysokosci 2 zt na akcje.
PLATYNINW Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

$roda 11 listopada 2020
czwartek 12 listopada 2020

NWZA ww. ustanowienia Programu Motywacyjnego 1V, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
ALUMETAL .
zmiany statutu.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu Il kwartat 2020 roku.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
IMPERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
NEUCA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz wyboru cztonka RN.

ODLEWNIE Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, postanowienia o dalszym istnieniu spotki i kontynuowaniu jej
REGNON . o . o . . .
dziatalnosci, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz zmiany statutu.

piatek 13 listopada 2020
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HARPER ZWZA

I[FIRMA Publikacja raportu za lll kwartat 2020 roku.

LENA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PRIMETECH NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2020
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,80 51,1 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 53,80 53,3 53,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 59,30 55,8 55,4
Wtorek, 3 listopada 2020
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien -8 mln brk 4,58 mln brk
Sroda, 4 listopada 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 56,80 55,20 54,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 47,00 48,8
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,40% -2,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 57,50 57,80
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,3 mln brk
Czwartek, 5 listopada 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,50% 4,50%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,00% 4,40%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa listopad 0,10% 0,10%
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych listopad 0-0,25% % 0-0,25% %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 6 listopada 2020
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 2,50% -0,20%
1430 USA ig‘:‘ﬁnﬁig"n‘ime”ia W sektorze pazdziernik 700 tys. 661 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 7,70% 7,90%
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,60% 4,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Internetowe serwisy transakcyjne

SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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