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WYBORY PREZYDENCKIE W STANACH ZIEDNOCZONYCH

Wedtug stanu na godz. 11:00, wynik wyborédw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych pozostaje wcigz
nierozstrzygniety. Obecnie przewage w liczbie gtoséw elektorskich posiada Joe Biden (238 gtoséw) wzgledem obecnego
prezydenta Donalda Trumpa (213 gtoséw). Zwyciezca wyboréw musi otrzymaé min. 270 gtoséw. Aktualnie wcigz
niepewne pozostaja stany Michigan, Pensylwania oraz Georgia. Wiadomo juz natomiast, ze Donald Trump wygrat w
dwéch kluczowych stanach - w Ohio i na Florydzie. Nie udato sie Demokratom takze odbi¢ tradycyjnie
republikariskiego Teksasu, na co nadzieje dawata cze$¢ sondazy.

SYSTEM WYBOROW W STANACH ZJEDNOCZONYCH

Obywatele w Stanach Zjednoczonych gtosuja w wyborach powszechnych na elektordw, ktdrzy popieraja jednego z
kandydatow na prezydenta. Ten z kandydatdw, ktéry uzyska w danym stanie najwiecej gtosdw, otrzymuje wszystkie
elektorskie mandaty z danego stanu. W takim systemie wyborczym mozliwa jest wiec sytuacja, gdy zwyciezca
pozostaje kandydat z mniejszym poparciem wsrdd obywateli w skali catego kraju. Liczba elektordw, jaka wystawia
dany stan réwna sie liczbie kongresmendw, ktorzy reprezentujg go w dwuizbowym parlamencie USA. W sumie
Kolegium Elektorow USA tworzy 538 0sdb. Wybory wygrywa ten kandydat, ktdry uzyska minimum potowe gtoséw (270).
Jezeli dwdch kandydatéw ma takg sama liczbe gtoséw elektorskich, wyboru prezydenta dokonuje Izba Reprezentantdw.
Elektorzy zazwyczaj gtosuja na kandydata, ktory zwyciezyt w wyborach powszechnych w swoim stanie. Czasami jednak
zdarza sie, ze elektorzy nie gtosujg na osobe popierana przez wiekszo$¢ wyborcow danego stanu, co zwigksza
niepewnosc¢ co do ostatecznych wynikéw wyborow wzgledem wynikow gtosowania powszechnego.
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Aktualnie oczekujemy na wyniki z kluczowych standw, ktdre przewaza szale zwyciezcy. Do chwili obecnej wiadomo iz
Donald Trump wygrat m.in. w Ohio - to wygrany w tym stanie w ostatnich dekadach ostatecznie zostawat
prezydentem. Waznym zwyciestwem obecnego prezydenta jest takze Floryda. Niemniej jednak ostateczne wyniki z
ostatnich stanow takich jak Michigan, Pensylwania oraz Georgia beda znane z opdznieniem, w zwigzku z liczeniem
gtosow korespondencyjnych. W zwigzku z pandemia koronawirusa, w roku biezagcym znaczaca cze$¢ amerykandw
oddata swoje gtosy przed oficjalnym dniem wyboréw (3 listopada). Powyzsze oznacza, iz kompletne liczenie gtoséw
zajmie 0 wiele wiecej czasu niz miato to miejsce dotychczas. Wedtug wielu szacunkdw, w gtosach korespondencyjnych
przewage ma Joe Biden, gdyz to wyborcy Demokratow o wiele bardziej ktadli nacisk na obawy wzgledem pandemii.
Scenariusz wydtuzenia okresu zliczania gtoséw, a tym samym braku ostatecznych wynikéw bedzie przektadat sie na
utrzymanie rynkowej niepewnosci.
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Poza wyscigiem o fotel prezydenta, obecnie takze wazg sie losy Senatu, gdzie jeszcze do niedawna prognozowano
zwyciestwo Demokratow. Aktualnie blizsi uzyskania wiekszosci pozostaja Republikanie, co w wypadku ewentualnego
zwyciestwa Joe Bidena oznaczatoby potencjat do wystepowania szeregu spordw i ostatecznie oznaczatoby utrudniong
$ciezke wprowadzania reform. Powyzszy scenariusz pozostaje negatywny z punktu widzenia apetytu na ryzyko wsrdd
inwestoréw z zwigzku ze wzrostem niepewnosci.

W godzinach porannych negatywnie na inwestordw oddziatuje takze ogtoszenie przez Donalda Trumpa zwyciestwa w
wyborach i zapowiedz ewentualnego zwrdcenia sie do sadu, w wypadku gdyby jednak ostateczne wyniki wskazaty na
jego przegrang, celem uniewaznienia gtoséw korespondencyjnych. Zaznaczamy, iz aktualnie wygrana zadnego z
kandydatdw nie jest przesadzona, stad powyzsze zapowiedzi wzmagajg wzrost awersji do ryzyka. Uznajemy, iz obecnie
najwiekszy pozytywny wptyw na inwestoréw miatby scenariusz wygranej prezydenta i posiadania wiekszosci w Senacie
przez jedna z partii, niezaleznie od jej wyboru. Podziat wtadzy oznacza dalsze spory i niepewno$¢ wzgledem pakietéw
stymulacyjnych, ktdre sg kluczowe z punktu widzenia inwestoréw gietdowych.

Z powazaniem,

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA

NOTA PRAWNA

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza
publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.w sprawie
informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, Lub ich emitentéw Lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Niniejsza
publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze
zrédet uznanych przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz Sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie gwarantuje ich
sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢
zmianom bez uprzedniego powiadomienia. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosc¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A

Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktdrej nalezy Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A
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