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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘o
WIG 48 295,31 2,12% -3,44% -16,49%
Jeszcze, gdy w ubiegty pigtek WIG20 testowat poziom 1500 punktow, nic nie wskazywato na WIG20 1 670,43 1,80% -3,55% -22,31%
mozliwos¢ tak znaczacej zmiany w rynkowym sentymencie. Po tym jak w zesztym tygodniu
WIG40 3489,98 3,39% -3,93% -10,70%
WIG20 stracit 7,86%, w abecnym rosnie juz 10,19%, co oznacza iz dla indeksu blue-chipéw m 00 00 . ’
jest tojeden z najlepszych tygodni w historii. Powyzsze ma miejsce w otoczeniu niepewnosci SWIG80 1367235 115% “337% 13,50%
wynikajacej z dalsze] niewiadomej wzgledem fotela prezydenta Stanéw Zjednoczonych i WIG20 USD 435,76 3,18% -4,22% -23,08%
prawdopodobng materializacjg scenariusza podziatu wtadzy pomiedzy Demokratdw i WIG20 TR 3059,47 1,80% -3,38% -21,84%
Rgpubllkgnow. Ponl.alldto w wyniku d)ir_wamlcznylch wzrostéw zachorovvan{ na COVId-:!.g cgraz ZAGRANICA KUrs 1D ™ YTD
wieksza liczba krajow wprowadza rézne wersje narodowych lockdowndw, co bedzie miato . . .
przetozenie na gospodarki i znaczaco obnizy prognozy stawiane przez ekonomistéw na S&P500 351045 1.95% 2,99% 8,66%
poczatku 3Q'20. W szczegélnosci znaczacych rewizji nalezy spodziewaé sie w stosunku do Nasdaq C. 11 890,93 2,59% 4,93% 32,50%
polskiej gospodarki, cho¢ obserwujemy po aktualnym zachowaniu konsumentéw, iz nawet DAX 12 568,09 1,98% -2,03% -5,14%
potengalnle pgtfen Fockdown nie pow'lr'n’en byF dla goslpodarlfl tak dotkliwy jak ten vxlnloserjny. CAC40 4983,99 1,24% 2,30% -16,63%
Obecnie w duzej mierze przyzwyczailiSmy sie do zycia z wirusem, a znaczna cze$¢ spétek . . )
przygotowata sie do dziatalnosci w takim otoczeniu. FTSE250 1792853 0.74% 1,96% -18,07%
BUX 35 264,98 1,41% 5.37% -23,47%
Wsrdd sektoréw na GPW w dniu wczorajszym nalezy wyrézni¢ w szczegélnosci indeks WIG- IBEX 6924,20 2,10% 1,26% -27,49%
Odziez (+8,58%), w ktc’)rylm mocno zyskiwattf LPP (+9,84%) loraz CCC (+5,48%), gdzie NIKKEI 2432523 091% 3,80% 2.83%
inwestorzy doceniaja sposéb przygotowania spétek do dziatalnosci w otoczeniu lockdownu.
Znaczaco pozytywnie do wynikéw catego rynku przyczynit sie takze sektor bankowy (WIG- OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Banki +3,03%), na co wptyw miata publikacja wynikow za 3Q'20 ING oraz Pekao. Polska 1,133 0,1pb -216pb  -974pb
Naptywajace raporty wskazuja, ze ostatni kwartat prawdopodobnie wyznaczy’.f minimum na USA 0,765 -0,3pb -1,7 pb -115,4 pb
wyniku odsetkewyrn, co przy ‘zn%cza:cej redukcji kosztéw przez banki sprawia ?z pgrspektyw Niemcy -0,637 0,3 pb 113pb  -1063 pb
dla kursu akcji wielu podmiotéw z sektora przy obecnych wycenach staja sie bardziej
optymistyczne. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5262 -0,28% 0,68% 6,40%
- 0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USD/PLN 38282 L14% - 0,32% 091%
CHF/PLN 4,2305 -0,27% 1,51% 7,90%
Dzi$ nadal najwazniejsza kwestia wptywajaca na ksztattowanie sie przebiegu notowar na GBP/PLN 5,0314 0,40% 1,61% 0,02%
rynkach finansowych beda kolejne informacje odnos$nie wynikdw wyboréw Prezydenckich EUR/USD 1,1823 0,87% 0,36% 5,44%
w USA. Na chwile nadal pozostajg wciaz nierozstrzygniete (264 gtoséw elektorskich dla USD/IPY 103.62 -0.85% 2 00% -450%
Bidena, przy 214 dla Trumpa). Ponadto jak w kazdy pierwszy piatek miesigca inwestorzy ’ s ety [
otrzymaja raport z amerykariskiego rynku pracy, co powinno zapewni¢ w dniu dzisiejszym SUROWCE Kurs 1D M YTD
widoczng zmienno$c. Brent ($/bbl) 40,93 -0,73% -0,87% -37,98%
) ) » i ) WTI ($/bbl) 38,79 -0,92% -1,10% -36,47%
W godzinach porannych obserwujemy stabos¢ kontraktéw terminowych na S&P 500 (- ) . .
0,57%) jak i DAX (-0,65%), co pozwala oczekiwa¢ minimalnie negatywnego otwarcia w Ztoto (3/0zt) 1946,80 2,67% 1,39% 27,80%
Warszawie, korygujacego ostatni optymizm. Wéréd spétek zwracamy uwage w dniu Miedz (c/Lb) 311,00 0,10% 4,96% 11,20%
dzisiejszym na OncoArendi, ktére podpisato najwigksza w historii polskiej biotechnologii
umowe partneringowa w sprawie swojego najbardziej zaawansowanego czasteczki OATD- NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.11.2020
01. WZROSTY SPADKI
MERCATOR 13,74% ACTION -7,37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SNEX 12.00% MTUSTE se%
35% AMREST 10,14% DEKPOL -4,59%
0
30% LPP 9,84% OPONEO.PL -4,35%
%g%‘: PHN 9,78% WITTCHEN -4,19%
15%
120/; OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
g;" GPW 1237,78 31,52% 63,15%
-100/2 NAJWIEKSZE OBROTY 05.11.2020
:%802 Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
%8% CDPROJEKT 280,88 13113 -2,65%
-3502 ALLEGRO 109,52 7288 1,12%
s KGHM 81,30 5 800 3,04%
lis-19 lut-20 maj-20 sie-20 MERCATOR 76,68 4833 13,74%
WIG m— \\/|G20 e MW|G40 m— S\V|G80 PLAY 74,09 1215 0,05%
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1_” B N P PARI BAS Autor: Szymon Nowak, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



e
A5 TR

o i
p)

WIG20 i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-11-06 0822 BM

+/-

Benefit Systems

Priorytetem Benefit Systems jest utrzymanie jak najwiekszej liczby kart

Najwazniejsze dla Benefit Systems jest obecnie utrzymanie jak najwiekszej liczby aktywnych
kart sportowych. Grupa obnizyta tymczasowo miesieczng cene wiekszosci kart w Polsce o ok.
50 proc. ze wzgledu na ograniczenia w dostepnosci obiektow, podobnie jak podczas
pierwszego lockdownu.

ccc

CCC ma umowe z bankami na dwuletnie kredyty do tacznej wysokosci 250 mln zt

CCC zawarta z bankami umowe dotyczaca udzielenia dwuletnich kredytdéw odnawialnych do
tacznej sumy 250 mln zt. Umowa zostata zawarta z Bankiem Handlowym, Bankiem
Millennium, BNP Paribas Bank Polska, Bankiem Pekao, mBankiem, PKO BP oraz Santander
Bank Polska. Kredyty beda zabezpieczone m.in. poreczeniami do tacznej sumy 200 min zt
udzielonymi przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Zabezpieczenie kredytdw stanowi¢ bedzie
réwniez zastaw i hipoteki na wybranych aktywach oraz poreczenie podmiotéw z Grupy CCC.

Develia

Sprzedaz mieszkan w X podobna mdm, ale spadta liczba zapytan ze strony klientéw
Sprzedaz mieszkan w pazdzierniku 2020 roku byta na podobnym poziomie jak we wrzes$niu,
ale mozna zaobserwowa¢ pogorszenie nastrojow ws$rdad klientdw. W drugiej potowie
pazdziernika spotka odnotowata ok. 10-proc. spadek kontaktdw z ich strony.

Dino

Dino Polska miato w Il kw. 188,5 mln zt zysku netto

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2020 roku 188,5 mln zt wobec
109,4 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 154,7 mln zt zysku netto.
EBIT wyniost 243,4 mln zt wobec 150,4 mln zt rok wczesniej i byt 20 proc. wyzszy od
oczekiwan analitykdw na poziomie 202,5 mln zt. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 699,3 mln
zt (wzrost 0 42,5 proc. rdr). Wynik EBITDA grupy wynidst w trzecim kwartale 293,9 mln zt i
byt wyzszy rdr 0 52,7 proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat 253,3 mln zt EBITDA. Przychody
grupy wyniosty 2.676,3 mln zt wobec oczekiwanych 2.632,7 mln zt i byty 32,3 proc. wyzsze
niz w Il kw. 2019 r. Marza EBITDA wyniosta 11 proc., podczas gdy rok temu byto to 9,5 proc.
Wzrost sprzedazy LfL wynidst w trzecim kwartale tego roku 12,4 proc. rdr. wobec 7,8 proc.
wzrostu w Il kwartale. W okresie styczen-wrzesieri 2020 r. wzrost sprzedazy LfL wynidst 13,0
proc. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst w Il kwartale o 29 proc., do 1.977,1 mln zt. Koszty
sprzedazy i marketingu wzrosty o 34,5 proc., do 431,3 mln zt. Koszty ogdlnego zarzadu
wzrosty 0 21,1 proc., do 25,4 mln zt. Po trzech kwartatach przychody grupy Dino wyniosty
7.362,1 mln zt i byty 0 33,3 proc. wyzsze rdr. EBITDA po 9 miesigcach wyniosta 722,7 mln zt
(wzrost 0 42,9 proc. rdr), a zysk netto 440,4 mln zt (wzrost o 56,2 proc. rdr). Marza EBITDA
wyniosta 9,8 proc. i byta 0 0,66 pkt proc. rdr.

Energa

Energa miata w lll kw. 501 mln zt EBITDA

Zysk EBITDA grupy Energa wyniost w trzecim kwartale 2020 r. 501 mln zt wobec 484 mln zt
zysku rok wezesniej. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki. Zysk operacyjny
wynidst 236 mln zt wobec 221 mln zt rok wczesniej, a przychody ze sprzedazy wyniosty 3,03
mld zt wobec 3,04 mld zt przed rokiem. Zysk netto wyniost 85 mln zt wobec 103 mln z przed
rokiem, a zysk netto jednostki dominujacej 86 mln zt, wobec 104 mln zt rok wczesniej.

GPW

Zysk netto GPW w Il kw. wynidst 32 mln zt

Grupa GPW zanotowata w trzecim kwartale 32 mln zt zysku netto, 38,3 mln zt zysku
operacyjnego i 47 mln zt wyniku EBITDA. Wyniki sg zgodne z konsensusem PAP Biznes, gdyz
analitycy spodziewali sie 32,3 mln zt zysku netto, 38,4 mln zt zysku operacyjnego i 47,2 mln
zt EBITDA. W tym samym okresie zesztego roku grupa GPW miata 41,1 mln zt zysku netto, 47
mln zt zysku operacyjnego i 55,9 mln zt EBITDA. Przychody grupy GPW w trzecim kwartale
wzrosty do 88,4 mln zt i okazaty sie o 2 proc. wyzsze od konsensusu analitykdw, ktérzy
spodziewali sie przychodéw na poziomie 86,6 mln zt. Rok temu GPW miata 82,5 mln zt
przychoddw. Koszty operacyjne grupy GPW wyniosty w trzecim kwartale 49,8 mln zt wobec
36,1 mln zt przed rokiem i 45 mln zt w poprzednim kwartale. tgczne koszty dziatalnosci
operacyjnej grupy GPW w trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 150,9 mln zt i byty wyzsze o
17,2 mln zt, tj. 0 12,8 proc. w stosunku do kosztéw w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.
Wzrost kosztow jest wynikiem wzrostu kosztdw osobowych o 15,1 proc., wzrostu kosztéw
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podatkéw i optat 0 84,2 proc. oraz wzrostu kosztéw ustug obcych o 7,1 proc. Optata dla KNF
za 2020 rok dla catej grupy wyniosta 13,8 mln zt w poréwnaniu do 6,7 mln zt w 2019 roku,
co oznacza wzrost 0 105 proc. Na koniec trzeciego kwartatu marza EBITDA grupy GPW spadta
do 53,2 proc. wobec 67,8 proc. rok wczesniej, a marza zysku netto spadta do 36,2 proc. z 49,8
proc. kwartat temu.

Handlowy

Zysk netto Banku Handlowego w IIl kw. '20 wynidst 114,7 mln zt

Zysk netto grupy Banku Handlowego w trzecim kwartale 2020 roku wzrést do 114,7 mln zt z
113,7 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 14 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie
100,6 mln zt. Po trzech kwartatach 2020 roku zysk netto wyniést 230,3 mln zt wobec 306,3
mln zt przed rokiem. Saldo rezerw (wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych aktywdw
finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe) byto w Il kwartale dodatnie i
wyniosto 25,3 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem zawigzania rezerw (salda ujemnego) w
wysokosci 32,2 mln zt, w przedziale oczekiwan od 25,7 mln zt do 35,7 miln zt.

ING

ING Bank Slaski obserwowat w X wzrost zainteresowania moratoriami kredytowymi

ING Bank Slaski obserwowat w pazdzierniku ponowny wzrost zainteresowania moratoriami
kredytowymi, byto ono jednak nizsze niz to miato miejsce wiosng. Bank spodziewa sie
wzrostu liczby tzw. ustawowych moratoriéw na catym rynku.

Kruk

Skonsolidowany zysk netto Kruka w Il kw. '20 wynidst 53,8 mln zt

Skonsolidowany zysk netto Kruka w trzecim kwartale 2020 r. wynidst 53,8 mln zt, wobec 77,8
mln zt zysku przed rokiem. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki. Zysk na
dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2020 r. wynidst 154,8 mln zt, wobec 129,3 mln
zysku w trzecim kwartale 2019 r. Przychody wzrosty w tym okresie do 335,2 mln zt z 326,5
mln zt. EBITDA gotéwkowa w trzecim kwartale 2020 r. wyniosta 324 mln zt. tacznie w trzech
pierwszych kwartatach 2020 roku zysk netto wynidst 34,6 mln zt, przychody 791,6 mln zt, a
EBITDA gotéwkowa wyniosta 915 mln zt. Grupa nabyta w trzech kwartatach 2020 roku
portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej ponad 825 mln zt inwestujac 113 mln
zt, z czego 33 mln zt w samym trzecim kwartale, gtownie w Polsce, w portfele detaliczne.
Kruk podat, ze sptaty narastajaco w 2020 roku wyniosty 1.346 mln zt i byty wyzsze o 3 proc.
rok do roku, a w samym trzecim kwartale sptaty wyniosty 452 mln zt i byty wyzsze o 4 proc.
rdr.

Pekao/Alior Bank

Pekao skupia sie na wzro$cie organicznym, nie prowadzi rozmdéw z Alior Bankiem
Bank Pekao skupia sie na wzroscie organicznym, nie prowadzi rozmdéw w sprawie fuzji z Alior
Bankiem - poinformowat wiceprezes banku Tomasz Kubiak.

PGE

PGE uruchamia dwie farmy PV i dzierzawi 320 ha gruntéw pod fotowoltaike

PGE Energia Odnawialna wydzierzawita blisko 320 hektaréw gruntéw w wojewddztwie
lubuskim. Do korica 2023 r. majg tam powstac instalacje fotowoltaiczne o tagcznej mocy ok.
250 MW. PGE EO otworzyta tez dwie jednomegawatowe farmy stoneczne: PV Lutol 1 i PV
Lutol 2.

PKP Cargo

PKP Cargo szacuje, ze po trzech kw. ma 433,6 mln zt EBITDA

Grupa PKP Cargo szacuje, ze po trzech kwartatach 2020 roku ma 433,6 mln zt EBITDA1176,3
mln zt straty netto. Szacunkowa strata operacyjna wynosi 145,4 mln zt, a przychody z tytutu
umow z klientami 2.974,2 mln zt.

Play

sWIG80 i inne

Play spodziewa sie nizszej sprzedazy telefonéw w listopadzie

Play Communications spodziewa sie nizszej sprzedazy telefondéw w listopadzie. Spdtka
podtrzymata catoroczne, zaktualizowane w sierpniu prognozy. Juz w sierpniu Play
zasygnalizowat, ze wzrost przychoddw spotki w 2020 roku bedzie nizszy niz 2-3 proc.
prognozowane na poczatku roku.

+/-

Asbis

Asbis liczy na udany czwarty kwartat
Asbis, ktdry ma za sobg dobry, trzeci kwartat liczy, ze czwarty réwniez bedzie mocny. Z
optymizmem podchodzi do perspektyw na 2021 rok. Pod koniec pazdziernika Asbis
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podwyzszyt prognoze zysku na 2020 rok i obecnie zaktada, ze wyniesie on pomiedzy 23-25
mln USD, a nie 18-20 mln USD jak planowat wczesniej. Zgodnie z prognoza przychody ze
sprzedazy maja wynies¢ pomiedzy 2 mld USD a 2,2 mld USD.

Atal

Atal podpisat w paZzdzierniku 314 uméw deweloperskich

Atal ocenia, ze sprzedaz mieszkan na rynku pierwotnym utrzymuje sie na wysokim poziomie.
Spotka sprzedata w pazdzierniku 314 mieszkan i podpisata 345 umdw rezerwacyjnych.
Ocenit tez, ze niezaleznie od finalnych skutkéw pandemii w Polsce nadal bedg bardzo duze
potrzeby mieszkaniowe. Spétka zamierza regularnie uzupetniac oferte.

Erbud

Wyniki finansowe

Przychody spadty rok do roku o 11,5 proc. do 522,4 mln zt, ale zysk netto wzrdst prawie
dwukrotnie, do 22,4 mln zt. Sprzedaz okazata sie o 13,2 proc. nizsza od $redniej prognoz
analitykow, natomiast wynik netto byt 0 94 proc. wyzszy od oczekiwan. Po trzech kwartatach
grupa wypracowata tacznie 1,607 mld zt przychoddw, o 10,2 proc. mniej niz w analogicznym
okresie 2019 roku. Zysk wzrést o 22,4 proc. do 33,5 mln zt. Grupa na koniec wrzesnia
dysponowata $rodkami pienieznymi w wysokosci 181 mln zt. Zadtuzenie netto po trzecim
kwartale wyniosto 29,5 mln zt. Od poczatku 2020 roku zatrudnienie w grupie wzrosto o 34
osoby i na koniec wrzesnia Erbud miat 2.509 pracownikdw.

Erbud

Portfel zamdwien grupy Erbud na koniec wrze$nia miat warto$¢ 2,44 mld zt

Portfel zamdwien grupy Erbud wynidst na koniec wrze$nia 2,44 mld zt, 0 6 proc. wiecej niz
przed rokiem. Na obecny rok przypadaja zlecenia o wartosci 669 mln zt, na kolejne lata
(2021-2023) tacznie 1,77 mld zt.

MOL

Wegierski MOL wypracowat w Il kw. 610 mln USD oczyszczonej EBITDA

Wegierski koncern paliwowo-gazowy MOL wypracowat w trzecim kwartale 610 mln USD
oczyszczonego wyniku EBITDA, o 12 proc. mniej rok do roku. MOL liczy, ze w catym roku
osiagnie wynik EBITDA w ok. 1,9 mld USD, czyli w gérnych granicach prognozy. Narastajaco,
po trzech kwartatach oczyszczony wynik CCS EBITDA wynidst 1,59 mld USD, co oznacza
spadek o 14 proc. rdr. Grupa przewiduje, ze na koniec roku pozwoli to osiggnac¢ wynik
zblizony do poziomu 1,9 mld USD, przy prognozie w granicach 1,7-1,9 mld USD.

Netia

Netia miata w lIl kw. 113,3 mln zt EBITDA

Grupa Netia wypracowata w trzecim kwartale 113,3 mln zt EBITDA, o blisko 6 proc. mniej
niz przed rokiem. Wynik okazat sie 0 0,3 proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes. Zysk netto
grupy w trzecim kwartale wynidst 11,3 mln zt i byt 0 46,7 proc. nizszy rok do roku oraz o
20,4 nizszy od $redniej prognoz analitykdw. Przychody siegnety 315,2 mln zt i byty 1,1 proc.
ponizej oczekiwan analitykdw, ktdrzy szacowali sprzedaz na 318,8 mln zt. Przychody Netii
spadty o0 1,5 proc. rok do roku.

OncoArendi

OncoArendi podpisat umowe partneringowa w sprawie rozwoju leku OATD-01

OncoArendi Therapeutics podpisat z belgijska firma Galapagos wieloletniag umowe na rozwgj
platformy chitynazowej oraz udzielenie globalnej licencji na podwdjne inhibitory chitynaz, w
tym czasteczke OATD-01. Spotka ma otrzymac w ramach ptatnosci wstepnej 25 min euro w
ciggu 30 dni. Umowa zaktada tez kolejne ptatnosci w przypadku pomyslnego rozwoju
projektu, tacznie do ok. 1,5 mld zt. Zgodnie z postanowieniami umowy, spétka przyznata
Galapagos wytaczne prawo do dalszych badan, rozwoju, wytwarzania oraz sprzedazy leku
zawierajacego czasteczke OATD-01, a takze innych podwdjnych inhibitoréw chitynaz. Dalszy
rozw¢j podwaojnych inhibitoréw chitynaz bedzie realizowany przez Galapagos przy
aktywnym udziale i wsparciu polskiej spétki w ramach wspdlnego komitetu sterujgcego. W
kontrakcie zdefiniowano kolejne fazy rozwoju projektu, tzw. kamienie milowe, ktérych
osiagniecie bedzie oznaczato wyptate dodatkowego wynagrodzenia dla polskiej firmy. Sa to:
faza rozwoju klinicznego, faza dopuszczenia leku do obrotu w réznych regionach Swiata i
faza komercjalizacji oraz sprzedazy leku. Oczekiwana perspektywa czasowa dla realizacji
wszystkich kamieni milowych to - zdaniem OncoArendi - okres co najmniej kilkuletni.
Zgodnie z tzw. formutg "bio-dollar value" maksymalna mozliwa do uzyskania przez
OncoArendi wartos¢ wszystkich ptatnosci po osiagnieciu kamieni milowych wynosi 320 mln
euro (ok. 1,443 mld zt). Kwota uwzglednia ptatno$¢ wstepna, ale nie zawiera tantiem z
ewentualnej przysztej sprzedazy leku. Tantiemy te maja rosng¢ do niskich dwucyfrowych
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proc. wartosci przychodow ze sprzedazy leku zawierajacego czasteczke OATD-01. Spétka
wskazata, ze maksymalna warto§¢ umowy nie obejmuje potencjalnych przychodéw z
rozwoju innych czasteczek bedacych podwdjnymi inhibitorami chitynaz, na ktérych rozwdj
moze w przysztosci zdecydowac sie Galapagos. OncoArendi ma otrzymac od belgijskiej firmy
réwniez 2 mln euro za udzielenie Galapagos prawa pierwszenstwa w negocjacjach dla
innych zwiazkéw rozwijanych w ramach platformy chitynazowej. Umowa nie zawiera
zapiséw dotyczacych kar, ani nie przewiduje zwrotu zadnych ptatnosci.

Spétka z grupy Sygnity ma umowe z MF o warto$ci 90 mln zt brutto

Sygnity Business Solutions, spotka z grupy kapitatowej Sygnity, zawarta z Ministerstwem
Finanséw umowe o wartosci 90 mln zt brutto, ktdérej przedmiotem jest realizacja prac
zwigzanych z wytwarzaniem, wdrazaniem lub utrzymywaniem systeméw informatycznych.
Umowa ma charakter ramowej i zostata zawarta na 24 miesiecy od daty zawarcia lub do
wyczerpania maksymalnej puli Srodkéw przeznaczonej przez Ministerstwo Finanséw na je;
realizacje. Strony ustality, ze taczna maksymalna warto$¢ umowy stanowigca gérny limit
wynagrodzenia z tytutu realizacji zamdwien wykonawczych wynosi 90 mln zt brutto.

Sad zatwierdzit uktad w postepowaniu Vivid Games

Sad Rejonowy w Bydgoszczy zatwierdzit uktad w dotyczacym Vivid Games przyspieszonym
postepowaniu uktadowym z uktadem czesciowym. Vivid Games podat, ze zatwierdzony uktad
zaktada sptate wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii A w dwunastu ratach, ptatnych
kwartalnie wraz z jednoczesng wyptatg odsetek w takiej samej wysokosci, jak wynikajaca z
warunkdw emisji obligacji za okres od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu. Spdtka ma zaptaci¢ obligatariuszom rowniez odsetki ustawowe za
opdznienie - od dnia wykupu obligacji do dnia poprzedzajacego dzier uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

e~ e
£~ N
Sygnity
Vivid Games
Zywiec

Zywiec planuje wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za '20 w wysoko$ci 14 zt na akcje
Zarzad Grupy Zywiec zdecydowat o wyptacie 14 zt zaliczki na akcje na poczet dywidendy za
rok 2020. Wyptata wymaga uzyskania zgody rady nadzorczej. Dzienn dywidendy ustalony
zostat na 11 grudnia, a wyptata ma nastapi¢ 18 grudnia 2020 roku. W pazdzierniku 2019
roku zarzad Grupy Zywiec zdecydowat o wyptacie 154,1 mln zt zaliczki na poczet dywidendy
za 2019 rok, co dato 15 zt na akcje. W czerwcu 2020 r. akcjonariusze zdecydowali, ze spotka
nie wyptaci dywidendy z zysku za 2019 rok, poza wczesniej wyptacong zaliczka. Z zysku za
2018 rok Zywiec wyptacit 30 zt dywidendy na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 6 Listopada 2020
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
NOVITA Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 9 listopada 2020
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za lll kwartat 2020 roku.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. zniesienia dematerializacji akcji, wycofania akcji spotki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu

NOWAGALA . ) :
prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
SUNEX Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

wtorek 10 listopada 2020
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERG NWZA ws. potaczenia ze spétka pod firma Folpak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Dabrowie Gdrnicze;j.
GRODNO Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

KRVITAMIN Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w wysokosci 2 zt na akcje.
PLATYNINW Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

$roda 11 listopada 2020
czwartek 12 listopada 2020

NWZA ww. ustanowienia Programu Motywacyjnego IV, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz

ALUMETAL zmiany statutu.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu Il kwartat 2020 roku.
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IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

NEUCA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz wyboru cztonka RN.
ODLEWNIE Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, postanowienia o dalszym istnieniu spotki i kontynuowaniu jej
dziatalnosci, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz zmiany statutu.

piatek 13 listopada 2020
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

REGNON

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HARPER ZWZA

LENA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

! ’ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L2 BIURO MAKLERSKIE ’ '
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\'A;ww.bnpparibas.pl



= e KOMENTARZ PORANNY 22

2020-11-06 0822

BM

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2020
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,8 51,1 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 53,8 53,3 53,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 59,3 55,8 55,4
Wtorek, 3 listopada 2020
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -8,0 mlnbrk 1,9 mln brk 4,58 mln brk
Sroda, 4 listopada 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 56,8 55,2 54,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 46,7 47 48,8
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,40% -2,40% -2,60%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 56,6 57,5 57,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -8,0mln brk 2,0 mln brk 4,3 mln brk
Czwartek, 5 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Stopa procentowa listopad 0,10% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 0,50% 2,00% 4,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,00% -1,00% 4,20%
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych listopad 0-0,25% 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 6 listopada 2020
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 1,60% 2,70% 0,50%
1430 USA i;‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze pazdziernik 600 tys. 661 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 7,60% 7,90%
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,60% 4,70%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 5292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drozdz 2236892 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl

{
. . KOMENTARZ PORANNY 23@

. 2020-11-06 08:22

BM

Internetowe serwisy transakcyjne

SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozyc¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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