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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Chociaz jeszcze wczorajszego ranka wydawato sig, ze w otoczeniu powszechnego
uznania triumfu kandydata Demokratéw w wyscigu o fotel prezydenta USA, uwaga
inwestoréw ponownie skieruje sie na pandemie Covid-19, tym bardziej ze w weekend
w skali globalnej liczba zakazonych przekroczyta 50 mln osdb, a czes$¢ inwestordow
bedzie kuszona realizacjag krdtkoterminowych zyskdw wygenerowanych w
poprzednim tygodniu.  Ostatecznie jednak poniedziatkowy handel przynidst
niespodziewany optymizm, ktdéry wywotaty doniesienia o duzej skutecznosci
szczepionki na Covid-19 przygotowywanej przez Pfizer. Amerykanski koncern
farmaceutyczny poinformowat, ze rozwijany projekt szczepionki przeciwko Covid-19
ma ponad 90 proc. skuteczno$ci. Pfizer zapewnit réwniez, ze w 2021 r. moze
wyprodukowac do 1,3 mld dawek substancji.

Powyzsza informacja przyniosta wrecz euforie na rynkach akcji. Indeksy bazowe w
Europie Zachodniej koriczyt dzieri z ponad 5,0% wzrostami - francuski CAC40 wzrdst
7,56% i znalazt sie najwyzej od marca. Mimo ubiegtotygodniowych wzrostdw, parkiet
na Ksigzecej nie odstawat istotnie. WIG20 zyskat 4,02% a wsréd komponentéw prym
wiodty spotki odziezowe, ktérych kursy wzrosty ponad 15%. Na drugim biegunie
znalazty sie notowania Dino oraz CD Projekt. Ponad 3,0% wzrosty zanotowaty réwniez
spotki zgrupowane w mWGI40 oraz sWIG8O0.

W odpowiedzi na wczorajsze doniesienie 0 szczepionce mocno zyskiwaty notowania
ropy naftowej. Gatunek Brent zyskat ponad 8,0% i zakoriczyt dzier ponad 42,5 USD za
barytke. Inwestorzy oczekuja, ze oczekiwana odbudowa popytu nastapi duzo wczesniej
niz oczekiwano jeszcze tydzier temu. W powyzszym otoczeniu zdecydowanie stabiej
radzity sobie metale szlachetne - ztoto stracito ponad 5,0%, natomiast ceny srebra
spadty o ponad 7,0%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZEJ SESII

Majac na uwadze brak wazniejszych publikacji makroekonomicznych w kalendarium,
wydaje sie ze dzisiejszy handel nadal bedzie odbywat sie¢ w otoczeniu wczorajszych
doniesiert dotyczacych szczepionki. Zwracamy jednak uwage na zakoriczenie
wczorajszego handlu za oceanem, gdzie indeks S&P500 co prawda wypracowat 1,17%
zysk, ale intraday wzrosty wynosity nawet 4,0% co moze Swiadczy¢ o
krotkoterminowym przereagowaniu, ktdérego skutki odczujemy réwniez dzisiaj w
Europie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 50 827,48 3,81% 3,33% -12,11%
WIG20 176571 4,02% 3,93% -17,88%
mWIG40 3623,48 3,16% 1,03% -7,29%
sSWIG80 14 349,05 3,23% 2,95% 19,10%
WIG20 USD 464,96 3,97% 3,55% -17,93%
WIG20 TR 3 235,56 4,07% 4,16% -17,34%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3 550,50 1,17% 2,11% 9,90%
Nasdaq C. 1171378 -1,53% 1,16% 30,60%
DAX 13 095,97 4,94% 0,34% -1,16%
CAC40 51336,32 7,57% 7,87% -10,73%
FTSE250 18 850,36 5,20% 4,29% -13,86%
BUX 36 524,01 3,20% 8,51% -20,74%
IBEX 7 459,40 8,57% 7,32% -21,88%
NIKKEI 24 905,59 0,26% 5,72% 5,28%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,244 9,0 pb -5,8 pb -86,3 pb
USA 0,927 107pb  150pb -99,2 pb
Niemcy -0,511 11,0 pb 3,4 pb -93,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4803 -0,54% 0,28% 5,32%
USD/PLN 3,7914 -0,01% 0,34% -0,06%
CHF/PLN 4,1496 -1,51% -0,03% 5,84%
GBP/PLN 4,9894 0,05% 1,27% -0,82%
EUR/USD 1,1817 -0,53% -0,06% 5,39%
USD/IPY 105,26 1,90% -0,33% -3,08%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 42,40 7,48% -1,05% -35,76%
WTI ($/bbl) 40,29 8,48% -0,76% -34,02%
Ztoto ($/0zt) 1 854,40 -4,99% -3,73% 21,80%
Miedz (c/Lb) 315,60 0,06% 2,38% 12,80%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.11.2020
WZROSTY SPADKI
RAINBOW 39,84% MERCATOR  -17,26%
AMREST 29,31% PHARMENA  -15,09%
AGORA 28,84% AIRWAY  -13,56%
ENTER 27.27% BIOMEDLUB  -13,19%
MBANK 24,09% SANWIL  -10,28%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1936,15 51,20% 48,12%
NAJWIEKSZE OBROTY 09.11.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 280,93 11812 -1,65%
CDPROJEKT 271,59 17 093 -3,05%
MERCATOR 150,18 11058 -17,26%
PKNORLEN 124,03 10 876 14,39%
PKOBP 106,55 8993 8,52%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Biomedu Lublin Wyniki 3Q20

Zysk netto Biomedu Lublin po trzech kwartatach 2020 roku spadt o 15 proc. do 813 tys. zt.
Spadek zyskownosci to gtdwnie skutek zdarzen jednorazowych oraz przejsciowo wyzszych
kosztéw produkcyjnych.

rzychody Biomedu Lublin po trzech kwartatach 2020 r. wzrosty o 6 proc., do 28 mln zt. Zysk
operacyjny spadt o 17 proc. do 2,86 mln zt, z kolei zysk netto spdtki wynidst 813 tys. zt, czyli
spadt o 15 proc.

W samym Il kwartale przychody spdtki wyniosty 8,3 mln zt, czyli wzrosty 4 proc. rdr, zysk
operacyjny spadt 57 proc. rdr do 624 tys. zt, a zysk netto spadt o 73 proc. do 94 tys. zt.

"W ciggu ostatnich miesiecy spotka prowadzita szereg dziatan zwigzanych z przygotowaniem
i wytworzeniem pierwszej partii leku na Covid-19 - Immunoglobuliny z osocza ozdrowiericGw.
Skutecznos¢ leku ma by¢ potwierdzona w badaniach klinicznych, ktére po ztozeniu
wymaganej dokumentacji powinny ruszy¢ w najblizszych tygodniach".

BNP Paribas BP Wyniki 3Q20
Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w Il kwartale 2020 roku wzrdst do 231,5 mln zt z
114,8 mln zt rok wczesniej. Zysk banku byt 24 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktdry
spodziewat sie, ze wyniesie on 186,4 mln zt.
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w trzecim kwartale 2020 roku 94,7 mln
zt. Rynek oczekiwat o 30 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 135,9 mln zt. Wynik z tytutu
rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi wyniosto w Il kwartale 39,9 +
mln zt.
Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wynidst 738,9 mln zt i okazat sie zblizony do
oczekiwan analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 716 mln zt (w przedziale oczekiwan
702,6-724 mln zt).
Wynik z optat i prowizji wynidst 251,2 mln zt i byt 17 proc. powyzej szacunkdw rynku, ktdry
spodziewat sie 213,8 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 207,4 mln zt do 220 mln zt).

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe odcinka drogi S19 od wezta Biatystok Zachdd do wezta Biatystok Ksiezyno. Wartosc
oferty to 469,1 mln zt.

Budimex DD BDX Nieruchomosci

Budimex zaktada, ze wybrani inwestorzy przeprowadza procesy due diligence Budimeksu
Nieruchomosci najpdzniej do korica stycznia 2021 roku.

Czekamy obecnie na oferty niewigzace, one powoli sptywajag - ten proces niebawem
zakoriczymy. PowinnisSmy wybra¢ - i wyglada to optymistycznie - dwie, trzy oferty do
dalszych negocjacji. Do korica roku, moze do korca stycznia ci potencjalni inwestorzy mogliby
przeprowadzi¢ due diligence spotki i finalizowaliby$Smy to na poczatku przysztego roku. Tak
wyglada harmonogram, jesli oczywiscie osiagniemy zadowalajaca cene i wynegocjujemy
odpowiednig umowe sprzedazy na cato$c¢ lub czes¢ aktywow.

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu o wartosci 466,7 mln zt netto na wykonanie robdt budowlanych w ramach
projektu dotyczacego budowy drogi wodnej taczacej Zalew Wislany z Zatoka Gdanska - czes¢
Il zostata oceniona najwyzej.

Cyfrowy Polsat Wyniki 3Q20
Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wynidst w trzecim kwartale 1.078,9 mln zt i byt o 4
proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes. Wynik
wzroést 0 5,7 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku.

Dom Development  Wyniki 3Q20
Dom Development odnotowat w Il kw. 2020 roku 57,6 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 55 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie
52,3 mln zt, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale 50,2 -55,1 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Przychody grupy wyniosty w trzecim kwartale 363,2 mln zt wobec 387,6 mln zt rok wcze$niej.
Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 73,9 mln zt wobec 68,7 mln zt rok wczesniej.
Przychody byty nizsze od konsensusu PAP Biznes 0 1,7 proc., a EBIT wyzszy o0 11 proc.

Zysk brutto ze sprzedazy Dom Development wynidst w minionym kwartale 116,2 mln zt
wobec 109,8 mln zt rok wczesniej. Marza brutto ze sprzedazy wyniosta 32 proc. wobec 28,3
proc. przed rokiem.

Enea Wkrétce aktualizacja strategii
Grupa Enea moze w ciggu miesigca przedstawi¢ aktualizacje strategii rozwoju.
Segment OZE bedzie odgrywac coraz wigksza role w miksie energetycznym grupy.

Famur Komentarz Zarzadu
Grupa Famur spodziewa sie w kolejnych kwartatach rosnacej presji na rentownosc¢ na skutek
m.in. pandemii i trudnej sytuacji polskiego gérnictwa.
taczny backlog (rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzer oraz dzierzawy zgodnie z
terminami obowigzywania umdéw) na koniec wrzesnia 2020 r. wynosit ok. 712 mln zt.

Inter Cars Wyniki operacyjne za paZdziernik
Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w pazdzierniku 2020 roku wyniosty 915,4 mln
zt, co oznacza wzrost rdr 0 4,6 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 7,396
mld zt przychoddw, czyli 0 1,7 proc. wiecej niz rok wczesnie;.
Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w pazdzierniku 641,2 mln zt (wzrost rdr o 1,5 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce to 421,4 mln zt (spadek 5,8 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter -
Cars SA spadta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku o 1,9 proc. do 5,251 mld
zt; w Polsce spadek sprzedazy wynidst 6,3 proc. do 3,52 mld zt.
Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w pazdzierniku 442,3 mln zt, 0 16,2
proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie styczeri-pazdziernik 2020 roku sprzedaz ta wyniosta
3,435 mld zt, co oznacza wzrost 0 11,6 proc. rok do roku.

Kernel Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Kernela zdecydujg 10 grudnia o wyptacie 0,42 USD dywidendy na akcje z zysku +
osiagnietego w roku obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku.

PGNIG Whniosek Gazprom renegocjacje i podwyzszenie ceny kontraktowej gazu ziemnego
PAO Gazprom i 000 Gazprom Export ztozyty do PGNiIG wniosek o renegocjacje ceny
kontraktowej gazu dostarczanego przez Gazprom na podstawie Kontraktu Jamalskiego.
Celem renegocjacji ma by¢ podwyzka ceny gazu.
W ocenie PGNIG, wniosek Gazpromu, ztozony w odpowiedzi na wczesniejszy wniosek
renegocjacyjny ‘"jest niezasadny oraz nie spetnia wymogéw formalnych opisanych w
Kontrakcie Jamalskim, a w rezultacie jest bezskuteczny".

VRG Komentarz Zarzadu

Grupa VRG uwaza, ze jej sprzedaz w 2020 roku moze spas¢ do 25 proc. rdr. Udziat e-
commerce moze wynies¢ do 30 proc.

"W zwiazku z zamknieciem sklepéw w centrach handlowych przez wiekszg czesc¢ listopada
oraz niepewnoscig co do ich mozliwego otwarcia w grudniu, ktdry jest kluczowym miesigcem,
w szczegolnosci w segmencie jubilerskim, zarzad uwaza, iz sprzedaz w grupy w 2020 roku
moze by¢ nizsza nawet do 25 proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku".

W zakresie planow otwarc grupa VRG przewiduje ograniczenie powierzchni handlowej netto
w stosunku do stanu na koniec 2019 roku o okoto 3 proc. ze wzgledu na zamykanie
nierentownych sklepdw, w szczegdlnosci w segmencie odziezowym oraz rozwoj w segmencie
jubilerskim.

Grupa podtrzymuje dwucyfrowe wzrosty sprzedazy w kanale on-line. Jak podano, ze wzgledu
na zamkniecie salonéw w centrach handlowych przez wigksza czesc listopada udziat tego

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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kanatu w catosci sprzedazy moze wynies¢ do 30 proc. (w poréwnaniu z 14 proc. w roku
poprzednim).

sWIG80 i inne +/-

Cl Games Wywiad z Zarzadem
Premiera nowej gry Cl Games, "Sniper Ghost Warrior Contracts 2", odbedzie sie w | kw. 2021
r. Kampania promocyjna ma ruszy¢ na przetomie grudnia i stycznia, wtedy podana zostanie
data premiery. Informacje o drugiej czesci "Lords of the Fallen" majg pojawic sie w pierwszej
potowie 2021 r.

Mennica Wywiad z Zarzadem
Mennica Polska planuje jak najszybciej zakoriczy¢ negocjacje w sprawie dokupienia 50 proc.
akcji w spdtce Mennica Towers GGH MT, ktdra jest wtascicielem biurowca Mennica Legacy
Tower. Dodat, ze grupa ma zdolnos$¢ sfinansowania tego typu transakcji.

Ronson Wyniki 3Q20

Development Ronson Development odnotowat w Il kw. 2020 roku 3,1 mln zt straty netto jednostki
dominujacej wobec konsensusu PAP Biznes na poziomie 4 mln zt zysku.
Przychody grupy w trzecim kwartale wyniosty 68,8 mln zt, a zysk operacyjny 1,1 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody wyniosa 72,2 mln zt, a EBIT 6 mln zt.
Ronson Development sprzedat w trzecim kwartale 235 lokali, a przekazat 197 lokali. W _
analogicznym okresie 2019 roku liczba sprzedanych lokali wynosita 160, a przekazanych
100.
Na koniec wrzesnia spdtka miata 182 ukonczone lokale, ktére nie zostaty przekazane
klientom, z czego 82 byty sprzedane, a 100 byto dostepnych do sprzedazy. Prezes Boaz Haim
poinformowat w komunikacie, ze spdtka spotka spodziewa sie, ze wiekszosc z tych lokali trafi
do klientow w czwartym kwartale.

ZUE Wyniki 3Q20

ZUE szacuje, ze po trzech kwartatach 2020 roku zysk netto grupy spadt do 29 mln zt z 4
mln zt rok weczesniej. Portfel zamdwien grupy ZUE wynosi obecnie ok. 1,6 mld zt.

Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy grupy za trzy kwartaty 2020 roku spadty
do 610,8 mln zt z 748,3 mln zt zt rok wczesniej, a zysk na dziatalnosci operacyjnej do 5,1
mlnzt z 7,2 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 10 listopada 2020
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. potaczenia ze spétka pod firma Folpak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej.

GRODNO Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

ERG

KRVITAMIN Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w wysokosci 2 zt na akcje.
PLATYNINW Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

$roda 11 listopada 2020
czwartek 12 listopada 2020

NWZA ww. ustanowienia Programu Motywacyjnego IV, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz

ALUMETAL .

zmiany statutu.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu Il kwartat 2020 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEUCA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz wyboru cztonka RN.
ODLEWNIE Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, postanowienia o dalszym istnieniu spotki i kontynuowaniu jej
dziatalnosci, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz zmiany statutu.

piatek 13 listopada 2020
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

REGNON

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HARPER ZWZA

LENA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 listopada 2020
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 5,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 2,30% 2,40%
Wtorek, 10 listopada 2020
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,50% 0,70% 1,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -2,10% -2,00% -2,10%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,80% 4,80% 4,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 1,30%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,10% 3,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 7,70%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 40 56,1
Sroda, 11 listopada 2020
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -8,0 mln brk
Czwartek, 12 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -6,00% -6,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,70% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) wrzesien -5,90% -7,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 1,80% 1,70%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 1,40%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -8,0 mln brk
Piatek, 13 listopada 2020
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 21,9 mld
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 0,30% 0,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Maklerdw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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