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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘1o
WIG 51 280,02 0,89% 4,79% -11,33%
We wtorek obserwowalismy kontynuacje silnego optymizmu inwestoréw wywotanego WIG20 1779,34 0,77% 5,71% -17,24%
pozytywnymi informacja}mi z ltrwajacej !II fazy badan klinicznych .szc.zepion.ki mWIG40 3671,03 131% 2.02% -6,07%
przeC|wl.<o COVID-'19 od f|rmyIPf.|ze.r4 Potenq}alna} perspektywa skuteczniejszej walki z SWIGSO 14 41150 0,44% 2.90% 19,70%
pandemia rozpalita wyobraznig inwestordw i spowodowata mocne wzrosty na
$wiatowych rynkach akcji, szczegdlnie w obszarze spétek cyklicznych. Do tej pory ten WIG20 USD 467,85 0,62% 5A44% -17.42%%
segment rynku zachowywat sie wyraznie stabiej od spotek wzrostowych. Inwestorzy WIG20 TR 3258,96 0.72% 5,89% -16,75%
wykorzystali wiec podana w poniedziatek informacje do realizacji zyskéw w segmencie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
technologicznym i zakup6w przecenionych akcji m.in. spotek lotnicznych, paliwowych, S&P500 3572,66 0,77% 1,09% 10,60%
konsum{enckich, bankéw albo spétek przemyls{.owycvh Wyraz’nie rosty takze notowania Nasdag C. 11 786,43 201% -0,76% 31,40%
surowcoyv e'nerfgetycznych .ora.z ren'townosm obhggw skarbowych. Z anaFoglczna} DAX 13 216,18 0,40% 0,59% -0,25%
tendencja mieliSmy do czynienia takze podczas sesji w Warszawie. Najmocniejszymi
sektorami byty banki (+6,4%), motoryzacja (+5,2%) oraz paliwa (+4,5%), tracit CAC40 544521 0,48% 9,36% -8.91%
natomiast indeks WIG-games (-2,9%) oraz WIG-Leki (-4,3%- gtéwnie za sprawa FTSE250 1934019 1.64% 6.45% -11,62%
Biomed Lublin). BUX 38 045,80 1,82% 15,00% -17,44%
IBEX 7 793,70 1,07% 12,10% -18,38%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII NIKKEI 25520,88 068%  833% 7,88%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W $rode, podczas braku sesji Aprzy Ksia,zece?j, Swiatowe rynki akcji kontynuowaty Polska 1272 2.8 pb 12 b 7835 pb
wzrosty, cho¢ ich skala byta juz mniejsza niz w ostatnich dniach. Obserwowalismy
. o o ) . . USA 0,963 36pb  234pb  -956pb
takze wyczerpywanie sie trendu rotacji inwestordw ze spétek wzrostowych w kierunku
cyklicznych. W efekcie ponad 2% odbicie zaliczyt indeks NASDAQ, podczas gdy S&P500 Niemcy -0,508 "22pb  74pb -934 pb
wzrdst o niecate 0,8%, a indeks matych spétek Russell 2000 zamknat dzieri minimalnie WALUTY Kurs 1D M YTD
pod kreska. Pomimo kilkuprocentowej zwyzki cen ropy naftowej w trakcie sesji, po EUR/PLN 4,4832 -0,37% 0,58% 5,39%
potudniu surowiec ,oddat” wiekszos¢ zyskéw. Niewielkie spadki zaliczyty takze USD/PLN 38065 -0,03% 0,90% 0,33%
notowanie miedzi.,Z.{oto réwni?z .kontynL.Jowe}{o przecene z uwagi na kontynuacje CHF/PLN 41508 -0,26% 0,04% 5.87%
wzrostu reth,ownosu amerykansklch .ObllgaCJI skarboyvy;h. Na rynlfu lwalutowym GBP/PLN 50332 -0,39% 211% 0,05%
obserwowalismy natomiast kontynuacje trendu umocnienia amerykariskiego dolara,
rozpoczetego w tym tygodniu. Kurs EUR/USD pozostaje jednak w zakresie konsolidacji EUR/USD 11778 -0,35% -0,31% 5,04%
trwajacej od sierpnia br. pomiedzy 1,16 a 1,20. USD/IPY 105,42 0,15% 0,10% -2,93%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Jezeli chodzi 0 dzisiej,sza sesje, to/w przypadku GPW ‘slpodzieyvamy sie ,,nadravbianiall’l’ Brent ($/bbl) 43,80 0,44% 4,99% 233,64%
wczorajszy'ch trendqw z rynkoyv bazowych akcji - niewykluczone .vv|ec, iz WTI ($/bbl) 4145 0.22% 512% 30.12%
zaobserwujemy realizacje zyskdw w sektorach, ktdre mocno zyskiwaty po
poniedziatkowej pozytywnej informacji odnos$nie badar nad szczepionka przeciwko Ztoto ($/0zt) 1861,60 -0.79% -3,49% 22,20%
COVID-19 przez firme Pfizer. Z uwagi na brak istotniejszych danych MiedZ (c/Lb) 313,40 -068%  2,28% 12,00%
makroekonomicznych temat rotacji pomiedzy segmentami spétek wzrostowych, a
cyklicznych moze wiec nadal dominowaé na rynku w czwartek. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.11.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) RAFAKO — 22,22% OAT  -14,94%
SWISSMED 17,27% PHARMENA -13,65%
35% GTC 11,43% KRVITAMIN -11,63%
ggmﬁ MBANK 10,10% MLPGROUP-PDA -10,06%
%g; SANTANDER 9,43% BIOMEDLUB -9,81%
10%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
(53; GPW 2050,31 47,62% 52,21%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 10.11.2020
%(5):2 Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% ALLEGRO 305,28 17 303 -8,67%
ey CDPROJEKT 244,94 15716 -1,53%
-40% PKOBP 210,21 15529 6,19%
-45% ‘ , : PKNORLEN 163,34 16 605 6,20%
lis-19 lut-20 maj-20 sie-20 p7L 140,91 13423 391%

WIG VG20 e MWIG40 e SWIG80
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+/-

Allegro, Lotos,
mBank, Mercator,
PlayWay, Famur

Zmiany w indeksach MSCI Poland

Allegro wejdzie w sktad indeksu MSCI Poland, a opuszcza go Lotos i mBank. Zmiany wejdg w
zycie po sesji 30 listopada.

W ramach pdétrocznej rewizji do polskiego indeksu MSCI dla mniejszych spétek (small cap)
trafig cztery firmy: Lotos, mBank, Mercator Medical i PlayWay. Ze sktadu indeksu usuniety
zostanie Famur.

AmRest

Wyniki 3Q"20 znacznie powyzej oczekiwan

AmRest miat w trzecim kwartale 2020 roku 2,1 mln euro zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze AmRest bedzie
miat w tym okresie 9,2 mln euro straty netto. Przed rokiem skonsolidowany zysk netto j.d.
AmRestu siegnat 16,8 mln euro. EBITDA grupy wyniosta 90,2 mln euro wobec 100,6 mln euro
przed rokiem (spadek o 10,3% r/r) i wobec 70,6 mln euro konsensusu (mediana).

Grupa liczy, ze druga fala pandemii w mniejszym stopniu dotknie spétke niz pierwsza fala
wiosna.

BNP Paribas BP

Komentarz zarzadu do wynikéw

e BNP Paribas Bank Polska ocenia, ze zysk netto osiagniety w Ill kwartale 2020 roku
bedzie trudny do powtdrzenia w kolejnych kwartatach, jest wiele niepewnosci
dotyczacych wptywu drugiej fali pandemii.

e Klienci banku po zakoriczonych wakacjach kredytowych wracajg do sptat zgodnie z
oczekiwaniami.

e Prezes poinformowat, ze po przejeciu aktywow Raiffeisen Bank Polska, bank nie
planuje kolejnych przeje¢ w Polsce.

e Prezes poinformowat, ze bank nie ma obecnie plandw "tak daleko idacych zwolnien",
jak informowat to ostatnio Santander Bank Polska, nie wykluczyt jednak dalszych
dziatan dostosowawczych po stronie kosztowe;.

e BNP Paribas BP podat, ze na koniec wrzesnia byt pozwanym w 489 sprawach
sadowych (+131 kw/kw), dotyczacych umowy kredytu hipotecznego (brak pozwow
zbiorowych). tgczna wartos¢ dochodzonych roszczer to 163,8 miln zt.

PGNIG, Lotos

SWIG80 i inne

Zmiany w zarzadach

Pawet Majewski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa Grupy Lotos, gdyz z dniem 12
listopada obejmie stanowisko prezesa PGNiG. Prezesem Lotosu byt od poczatku lutego 2020
roku.

+/-

Agora

Zastrzezenia UOKIK do akwizycji Eurozet

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawit zastrzezenia w zwigzku z
prowadzonym na wniosek Agory postepowaniem w sprawie przejecia przez spotke kontroli
nad Eurozet, skazujac ze planowana koncentracja, ze wzgledu na potencjalng zmiang
struktury rynku, moze doprowadzi¢ do zaburzen w funkcjonowaniu konkurencji.

Ambra

Wyniki 3Q'20
Przychody wyniosty 140,7 mln zt (+12,4% r/r). EBITDA to 16,5 mln zt (+27,5% r/r). Zysk netto
byt na poziomie 8,5 mln zt (+50,9% r/r).

Astarta

Wyniki 3Q'20

Przychody wyniosty 118,4 mln EUR (+18% r/r). Zysk operacyjny to 2,5 mln EUR wobec 31,9
mln EUR straty przed rokiem. Na poziomie netto strata wyniosta -12,1 mln EUR przy -27,5
mln EUR straty w 3Q'19.

Comp

Nowa umowa
Konsorcjum, ktdrego liderem jest spotka zalezna Compu - Enigma Systemy Ochrony
Informacji - podpisato z ministerstwem finanséw, funduszy i polityki regionalnej umowe na

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\Il\;ww.bnpparibas.pl



-
¥
/1

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2020-11-120821 [ BM

dostawe, instalacje i konfiguracje sprzetu serwerowego, macierzy oraz urzadzen sieciowych.
Maksymalna wartos¢ umowy to 86,75 mln zt brutto.

Games Operators

Umowa wydawnicza

Games Operators zawart umowe z Maximum Games Inc. na wykonanie portu oraz wydanie
gry 0 nazwie "Rustler" na platformy Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, a takze wedle
uznania wydawcy, na platformy konsolowe Xbox Next Gen, Playstation 5, Stadia oraz na
platformy PC inne niz Steam i GOG. Z tytutu realizacji umowy wydawca uprawniony jest do
okreslonego w umowie procentu zyskéw ze sprzedazy gry, tj. po odliczeniu prowizji
pobieranej przez dystrybutordw gier. Z tytutu realizacji umowy spétka otrzyma bezzwrotng
zaliczke na poczet przysztych przychoddw ze sprzedazy gry w wysokosci 300 000 USD

Getin Holding

Wyniki 3Q'20

Zysk netto grupy Getin Holding przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w trzecim
kwartale 2020 roku wynidst 8,9 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku bank
miat 47 mln zt zysku.

Medicalgorithmics

Whioski o ptatno$¢ za pazdziernik

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
pazdzierniku 8 208 wnioskdw o ptatnosc od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy
uzyciu technologii PocketECG na terenie USA, 0 11,6% wiecej niz we wrzesniu.

Mostostal Nowa umowa

Warszawa Mostostal Warszawa zawart z Akademia Gdérniczo-Hutnicza im. Stanistawa Staszica w
Krakowie umowe na realizacje zadania pn.: "Budowa wielofunkcyjnej hali sportowej AGH w
Krakowie". Wartos¢ umowy to 61,87 mln zt brutto.

Rafako Przyjecie propozycji uktadowych

Rafako, w toku uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, przyjeto propozycje
uktadowe dla wierzycieli.

Rainbow Tours

Wsparcie finansowe z tarczy dla duzych firm
Rainbow Tours otrzyma od Polskiego Funduszu Rozwoju 24,8 mln zt pozyczki preferencyjnej
w ramach programu Tarcza dla Duzych Firm.

Ronson

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Dobra sprzedaz w pazdzierniku br. pozwolita Ronsonowi przekroczy¢ wynik
sprzedazowy z catego 2019 r. w ciggu 10 miesiecy br., w zwigzku z czym spotka
bedzie starata sie w tym roku "znaczaco" przebi¢ ubiegtoroczng sprzedaz.

e Zarzad zapowiedziat, ze w tym roku sp6tka wprowadzi do oferty i rozpocznie budowe
jeszcze ok. 140 mieszkan (po pazdzierniku oferta spadta ponizej 800 mieszkan).

e Zarzad zadeklarowat, ze nie przewiduje opdznien w dostarczaniu lokali do klientdw
w projektach juz zakoriczonych oraz planowanych do zakoriczenia w tym roku.

Stalexport

Przeglad opcji strategicznych

Po otrzymaniu kilku deklaracji zainteresowania od potencjalnych inwestorow
miedzynarodowych, niewywotanych zaproszeniem do ich ztozenia, Atlantia S.p.A. rozpoczeta
ocene mozliwych opcji strategicznych dotyczacych jej polskiej spétki zaleznej Stalexport
Autostrady, ktére zawieraja opcje rozpoczecia procesu sprzedazy, w catosci lub czesci,
udziatow Atlantia w Stalexport Autostrady

Tesgas

Najkorzystniejsza oferta
Oferta Tesgasu za 53,9 mln zt netto okazata sie najnizsza w przetargu Polskiej Spotki
Gazownictwa.

Unibep

Wywiad z prezesem
e Unibep obserwuje na rynku budowlanym wzrost inwestycji rzadowych i
samorzadowych oraz spowolnienie inwestycji prywatnych. W najblizszych latach
nalezy spodziewad sie mniejszego portfela zamdwieri (szczegélnie w obszarze
budownictwa kubaturowego) i zaostrzenia konkurencji
e Sprzedaz mieszkan w okresie od stycznia do pazdziernika byta zblizona r/r.
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VRG

Wywiad z zarzadem

Grupa VRG przewiduje, ze w czwartym kwartale marza brutto na sprzedazy bedzie
pod duzg presja.

Priorytetem w obecnym otoczeniu rynkowym jest ptynnos¢ grupy, a spotka mocno
pracuje nad optymalizacja kapitatu obrotowego. VRG zaktada, ze na koniec roku
zadtuzenie finansowe netto bedzie podobne jak w ubiegtym roku.

Scenariusz bazowy, zaktadajacy, ze lockdown potrwa do konca listopada,
przewiduje, ze sprzedaz grupy spadnie do 25 proc. r/r. na koniec 2020 r. Gdyby
zamkniecie sklepdw stacjonarnych w galeriach handlowych zostato przedtuzone na
grudzien, bytoby to duze wyzwanie dla segmentu jubilerskiego, dla ktérego ostatni
miesigc roku jest bardzo istotny sprzedazowo.

Zarzad nie jest zadowolony z wynikow pazdziernika - z uwagi na wzrost
zachorowan spadek odwiedzalnosci w galeriach handlowych wynidst nawet 50% r/r.
Z uwagi na ograniczenia imprez okolicznosciowych, spotkar biznesowych, targow i
wzrostem popularnosci home office spada zainteresowanie odziezag formalng na
koszt odziezy casual.

Zarzad szacuje, ze spadek sprzedazy w pierwszym tygodniu listopada wynidst ok.
16 proc. r/r, czyli byt duzo mniejszy niz w pazdzierniku z uwagi na wigksze
zainteresowanie zakupami przed ogtoszonym lockdown.

VRG stawia na e-commerce, ktorego udziat w sprzedazy grupy moze wynies¢ w tym
roku do 30 proc.

Oprocz dziatan prosprzedazowych, zarzad VRG podjat dziatania zwigzane z
redukcjami kosztowymi, polegajacymi na 20 proc. obnizeniu wynagrodzen i czasu
pracy pracownikéw, 20 proc. obnizeniu wynagrodzen zarzadu. VRG liczy tez na
wsparcie w obszarze pomocy publicznej w postaci dofinansowania do wynagrodzen
pracownikéw. Ponadto, spdtka rozpoczeta dalsze negocjacje z centrami
handlowymi.

Wojas

Przychody za paZdziernik
Skonsolidowane przychody Wojasa, wyniosty w pazdzierniku 2020 roku 29,1 mln zt (-13,4%

r/r).

Zywiec

Zwiekszenie dywidendy zaliczkowej

Zarzad Grupy Zywiec po przeprowadzeniu ponownej analizy finansowej zwiekszyt wielko$¢
proponowanej dywidendy zaliczkowej za 2020 rok do 16 zt na akcje z zapowiadanych
wczesniej 14 zt na akcje. Uprawnionymi do otrzymania dywidendy zaliczkowej beda
akcjonariusze Grupy Zywiec na dzier 14 grudnia 2020 roku. Wyptata zaliczki nastapi 21

grudnia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 12 Llistopada 2020

NWZA ww. ustanowienia Programu Motywacyjnego 1V, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz

ALUMETAL zmiany statutu.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu Il kwartat 2020 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEUCA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz wyboru cztonka RN.
ODLEWNIE Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, postanowienia o dalszym istnieniu spotki i kontynuowaniu jej
dziatalnosci, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz zmiany statutu.

piatek 13 listopada 2020
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

REGNON

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ATREM Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HARPER ZWZA

LENA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 listopada 2020
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 5,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 2,30% 2,40%
Wtorek, 10 listopada 2020
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,50% 0,70% 1,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -2,10% -2,00% -2,10%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia wrzesien 4,80% 4,80% 4,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 1,40% 0,80% 1,30%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,00% 3,10% 3,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -5,60% -2,00% 7,70%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 39,0 41,7 56,1
Sroda, 11 listopada 2020
09:02 Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) pazdziernik 10,50% 10,90% 10,90%
Czwartek, 12 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -6,00% -6,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,70% 0,70%
11.00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) wrzesien -5,90% -7,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 1,80% 1,70%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 1,40%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -8,0 mln brk
Piatek, 13 listopada 2020
10:00 Polska PKB wst. (r/r) 1 kw. -5,00% -12,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 21,9 mld
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) 1 kw. -4,30% -14,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 0,30% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Listopad 82,00 81,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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