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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘o
WIG 50 636,31 -1,16% 4,48% -12,44%
Za nami drugi z rzedu, pozytywny tydzier na krajowym rynku akcji. Warszawski Indeks WIG20 1749,41 -1,25% 5,38% -18,64%
Giefadovgytz.agoiowa{l wz.rqst nz; po;iolr(nie ?NA;Z)E;; lint/)torem Infpedowy.m 5(:/0(1\7\;2;2 mWIG40 3639,77 -1,31% 0,78% -6,87%
zm|at1 ytin gs{ naJmn.lerzyc sppe . s , tgry wzrdst o prawie 6. WIC SWIGS0 14 557,48 -0,45% 4.88% 20,90%
zakoriczyt tydzien ze zmiang na poziomie +3,06%, pomimo stabego zachowania spétek . . .
0 najwiekszej wadze w indeksie. Walory Allegro.eu SA spadty o prawie 18%, a CD- WIG20 USD 460,85 -1.24% 6,29% -18,66%
Projekt o ponad 5%. Pozytywnie zaskakiwaty kolejny raz banki, ktorych indeks wzrést WIG20 TR 320413 -1,25% 5,56% -18,15%
o0 ponad 19%, w tym akcje PKO BP o prawie 20%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
‘ ‘ ‘ ‘ ) o S&P500 3585,15 1,36% 2,08% 11,00%
Pigtkowa seSJalna Wall Street przynlgsta solidne wzrostyl— zaréwno Dow ‘Jones, Ja.k i Nasdaq C. 11 829.29 1,02% -0,29% 31,80%
S&P 500 zakoniczyt handel blisko historycznych szczytéw. Mocno zyskiwaty min.
. o , g oo . DAX 13 076,72 0,18% 0,44% -1,30%
spotki przemystowe, takie jak General Electric (+5,59%), czy tez Boeing (+5,88%).
Temat wyboréw Prezydenckich zszedt juz raczej na drugi plan. Sam Donald Trump, CAC40 538016 0,33% 8,74% -10,00%
przyznat w weekend, ze Joe Biden wygrat wybory zaznaczajac jednoczesnie po raz FTSE250 19 270,00 -0,17% 7,71% -11,94%
kolejny, iz zostaty one wg niego sfatszowane. Z kolei w niedziele Kamala Harris BUX 37 335,10 -1,00% 12,00% -18,98%
(vyyZﬁac;ona ha nowg v-ce P’rezydent USA), zapowiedziata, ze w raz z Joe Biden-em IBEX 7 783,70 0,75% 13,20% -18.49%
zlikwiduja obnizki podatkéw przeprowadzone przez Donalda Trumpa dla NIKKE] 2590693 2 05% 10,70% 9,51%

najwiekszych korporacji i najbogatszych obywateli. Informacja ta nie wprowadza

jednak nic nowego na rynki, gdyz byto to wczes$niej podkreslane w programach OLEUIEALE S L0 10 L e
przedwyborczych ww. kandydata. W USA nadal nie ma decyzji w sprawie pakietu Polska 1,200 25pb -63pb  -907pb
stymulacyjnego dla gospodarki, a droga do osiagniecia tego celu staje sie coraz USA 0,900 1,7 pb 17,1 pb -101,9 pb
bardziej wyboista, bo administracja prezydenta Donalda Trumpa wycofuje sie z Niemcy -0,549 -1,2 pb 7,4 pb -97,5 pb
rozméw na temat bodzcéw fiskalnych. Powyzsze moze implikowaé powrét do prac WALUTY Kurs 1D ™M YTD
dopiero po zaprzysiezeniu Joe Bidena w styczniu 2021 roku. EUR/PLN 44826 ~0.19% 20.23% 537%
USD/PLN 3,7880 -0,41% -0,98% -0,15%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII CHE/PLN i1a95 000%  078% 5%
Lepsze od oczekiwar dane odnosnie dynamiki PKB w Japonii w IIl kwartale b.r. (+5% GBP/PLN 49987 0,18% 1,00% -0.63%
kw/kw vs. 4,4% prognoz) wptynety na ponad 2% wzrosty tamtejszego, gtdwnego EUR/USD 1,1834 0,23% 0,76% 5,54%
indeksu akcji - Nikkei225. W godzinach rannych, kontrakty terminowe na S&P500 i USD/IPY 104,63 -0,47% -0,82% -3,66%
DAX30 sa réwniez kwotowane na dodatnich poziomach, co implikuje wg nas SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pozytywne otwarcie sesji w Warszawie. Brent ($/bbl) 4278 1,72% 0,78% 35,18%
Sentyment na globalnych rynkach w dalszym ciaggu bedzie pochodna nowych WTI (3/bbl) 4013 “241% -0.17% ~34,28%
informacji dotyczacych koronawirusa i restrykcji gospodarczych z nim zwiazanych. Ztoto ($/0zt) 188620 069%  -044%  2380%
Przy czym obawy 0 ograniczenia aktywnosci zaczynajg juz w wiekszym stopniu Miedz (c/Lb) 317,80 1,05% 4,38% 13,60%
dotyczy¢ USA i Azji niz Europy, w ktdrej czes¢ krajow juz zamkneta gospodarki. W USA,
wskazniki dziennych zakazeri kierujg sie w strone 200 tys. oséb. Z kolei Austria NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.11.2020
wprowadzi we wtorek ogdlnokrajowy lockdown, ktéry ma potrwa¢ do 6 grudnia, o WZROSTY SPADKI
czym powiadomit w sobote kanclerz tego kraju - Sebastian Kurz. WOIAS 37,06% KRVITAMIN -21,39%
KSGAGRO 32,23% OAT -11,42%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) FON 2308% 0BMAGNA -7.65%
35% VISTAL 21,28% SERINUS -7,43%
30% K2INTERNT 11,17% MONNARI -6,96%
25%
20%
15% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
1202 GPW 1131,28 74,38% 25,25%
% NAJWIEKSZE OBROTY 13112020
%82/3 Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-20:.: ALLEGRO 277,49 18 058 -4,55%
Z%So/‘; PKOBP 137,06 10 423 1,17%
3 CDPROJEKT 103,45 8372 -2,42%
-45% PzU 64,20 6521 -0,57%
lis-19 lut-20 maj-20 sie-20 DINOPL 5824 4380 2.95%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Grupa Azoty Powotanie prezesa zarzadu
Tomasz Hinc z dniem 1 grudnia obejmie funkcje prezesa Grupy Azoty. Hinc zastgpi na tym
stanowisku Wojciecha Wardackiego, odwotanego pod koniec pazdziernika przez rade
nadzorcza bez podania przyczyn.
PGNIG Prace poszukiwawcze na Morzu Pétnocnym
Spotki PGNIG Upstream Norway i Aker BP zakoniczyty wiercenie odwiertu poszukiwawczego
na koncesji PL127C na Morzu Norweskim. W efekcie prac natrafiono na zasoby gazu ziemnego
i ropy naftowej. Stwierdzono w nich wystepowanie gazu ziemnego, ktdrego zasoby
wydobywalne zostaty wstepnie oszacowane na 0,5-1 mld metréw szesciennych. Ponadto
otwar potwierdzit nagromadzenie ropy naftowej w formacji dolnej kredy w szacowanej ilosci
6,3-17 mln barytek ropy naftowej zasobdw wydobywalnych.
Tauron Blok w Elektrowni Jaworzno
Blok energetyczny o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno IIl zostat oddany do eksploatacji
i jednostka pracuje w polskim systemie elektroenergetycznym.
SWIG80 i inne +/-
Apator Wyniki za Q32020

e Przychody = 244 mln zt (vs. 226 mln zt konsensusu)
e EBIT =20 mln zt (vs. 21,5 mln zt konsensusu)
e Zysknetto j.d. = 16,7 mln zt (vs. 16,2 mln zt konsensusu)

Getin Noble Bank

Komentarz zarzadu

e Getin Noble Bank ocenia, ze bedzie w stanie osiagna¢ rentowno$¢ nawet przy
obecnych, niskich stopach procentowych. Bank obserwuje obecnie nizszg niz w maju
i czerwcu skale przyrostu pozwdw wytoczonych przez klientdw w zwigzku z
kredytami w CHF - poinformowali w piatek przedstawiciele banku.

e Bank poinformowat, ze do korica wrzesnia zakonczyto sie prawomocnie tgcznie 148
spraw sadowych wytoczonych przeciwko niemu przez klientéw, ktdrzy zaciggneli
kredyty indeksowane do waluty obcej, w tym 132 sprawy dotyczyty kredytdw
hipotecznych. W 97 sprawach sady uznaty racje banku.

Newag

Szacunkowe wyniki za Il kwartaty 2020 roku
e Szacunkowe przychody po Ill kwartatach wyniosty 803,5 mln zt i byty 0 48,% wyzsze
r/r.
e EBITDA skonsolidowana = 183,6 mln zt +117% r/r.
e Zysknetto grupy = 112,9 mln zt, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego
roku zysk siegnat 35,5 mln zt.

Photon Energy

Plany inwestycyjne
Photon Energy chce mie¢ na koniec 2021 r. portfel elektrowni fotowoltaicznych o mocy 115,1
MWp - poinformowali przedstawiciele spotki.

Selvita

Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2020 roku

e Przychody wzrosty 0 38% r/r, do 37,5 mln zt, w tym sprzedaz w segmencie ustug (na
rzecz klientéw zewnetrznych) zwiekszyta sie o 35% do 29,4 mln zt. Przychody w
segmencie bioinformatycznym wzrosty o 75% do 6,3 mln zt.

e Spoétka szacuje wynik EBITDA na 9,4 mln zt, 0 49% wiecej r/r.
e Wynik netto = 5,1 mln zt, tj. +50% r/r.

e Portfel zamdwien firmy na ten rok ma wartos¢ 134,7 mln zt i jest 0 38% wiekszy niz
rok temu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wojas Zamdwienie

Zarzad spotki podpisat umowe dotyczaca wykonania i dostawy butéw bojowych dla Agencji
Wsparcia i Zamowiert NATO. Warto$¢ kontraktu to 6,44 mln USD.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 16 listopada 2020

PKPCARGO NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej oraz wprowadzenia zmian do statutu.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétka FitSport Polska sp. z 0.0. oraz wyrazania zgody na plan potaczenia tych spotek.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KPPD Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MO Zaklorﬁczenile zapisQw na sprzedaz akcji po 1,31 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fasing, Karbon 2,
Zdzistawa i Anne Bik.

NANOGROUP  Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.791.313 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii H.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2019/2020.

VENTUREIN Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

wtorek 17 listopada 2020

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PLAY Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 39 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Iliad S.A.
11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

AMBRA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego 2019/2020.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
$roda 18 listopada 2020

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
K2INTERNT warrantow subskrypcyjnych z wytagczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 22 z 16 czerwca 2015 r., zmiany
firmy spotki oraz zmiany statutu.

KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku.

MOQJ NWZA ws. wycofania akcji sp6tki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALEXP NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

czwartek 19 listopada 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,53 zt na akcje.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za IIl kwartat 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

K2INTERNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MEGARON Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
NWZA ws. przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wyptaty dywidendy

NOVITA nadzwyczajnej ze srodkéw pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z
lat ubiegtych.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

piatek 20 listopada 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern

ENERGA Naftowy Orlen S.A.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM Eigg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 2,53 zt na
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RELPOL NWZA

SCOPAK Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ULTGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
YOLO Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
poniedziatek 23 listopada 2020
ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.
MDIENERGIA  Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
SOPHARMA Wyptata dywidendy za | pétrocze 2020 w wysokosci 0,04 BGN na akcje.
TOYA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,80 zt na akcje.
TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ZREMB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 listopada 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,90% 6,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 4,90% 3,30%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,20% 4,30%
Wtorek, 17 listopada 2020
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 0,60% 0,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,50% 1,90%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,80% -0,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,3 mln brk  -5,1 mln brk
Sroda, 18 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,60% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk 4,28 mln brk
Czwartek, 19 listopada 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -1,10% -1,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 4,60% 5,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 22 32,3
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgi‘;aéggtgw wyprzedzajacych - pazdziernik 0,60% 0,70%
Piatek, 20 listopada 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik -0,70% -0,30%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 1,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,50% 5,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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