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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 1D t ‘o
WIG 5193111 2,56% 7,72% -10,20%
Na pozytywny sentyment przed startem wczorajszej sesji wskazywaty notowania WIG20 1799,02 2,84% 8,68% -16,33%
kontraktdw terminowych na S&P 500, czy DAX 30, a takze bardzo dobra sesja w Azji mWIG40 3711,34 1.97% 4,20% -5,04%
gdzie.Nikkei 225 zhalaz{ sie na niespe{ma trz'ydvziest.oletnich maksi.mach. W zwia;ku z SWIGSO 1478086 153% 7.92% 22.70%
powyzszym bez wigkszego zaskoczenia takze i sesja w Warszawie rozpoczeta sie w
pozytywnych nastrojach, ktére zostaty utrzymane przez cata sesje za sprawa WIG20 USD 476,35 3,38% 11,50% -15,92%
informacji o nowej szczepionce na koronawirusa. W tym wypadku mowa juz nie o WIG20 TR 329499 2,84% 868%  -1582%
preparacie Pfizera, lecz ogtoszonej szczepionce przez spétke Moderna, ktdra ma mie¢ ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
skuteczno$¢ na poziomie 94% (w poréwnaniu do 90% Pfizera) i przede wszystkim ma S&P500 3626,91 1,16% 411% 12,30%
by¢ znacznie Jaatwiejszz.;l w , przechowywaniu (;zczepionka Pfizera mu§i byc Nasdag C. 1192413 0,80% 216% 32.90%
przechowyvyang w cg naJmnlveJ -70 stopniach CeLSJuszal).l Ngd s;czgppnkam wcigz DAX 1313861 0.47% 178% -0,83%
pracuja takze inne firmy, m.in. AstraZeneca. Dostepnos$¢ wiecej niz jednej wysoko
skutecznej szczepionki zwigksza prawdopodobiefistwo zaszczepienia znacznej czesci CACA0 547148 1,70% 10,90% -8,47%
populacji w krétszym okresie czasu, co naturalnie pozytywnie przektada sie na FTSE250 19 608,05 175%  1000%  -10,40%
perspektywy gospodarcze. W zwigzku z powyzszym w dniu wczorajszym BUX 37 414,60 0,21% 12,60% -18,81%
obserwowalismy dalszy dynamiczny przeptyw kapitatu do spétek, ktére byty IBEX 7 986,20 2,60% 16,60% -16,37%
najbardziej dotkniete pandemia koronawirusa. Subindeksy takie jak WIG-Moto, WIG- NIKKEI 26 014,62 0,42% 9,90% 9.97%
Gornictwo czy WIG-0dziez zyskaty kolejno 7,1%, 6,67% i 6,43%. Kolejng bardzo dobr
sesje za sobya maja takZeyBankyi. IndJeks WIG-Banki zyskat az J5,34%. 0d dotkz OBLIGACIE Rent. 10¥ 1D M o
powyzszego indeksu, ktéry miat miejsce na poczatku biezacego miesiaca, indeks Polska 1187 -1.3pb -94 pb -92,0 pb
agregujacy podmioty z sektora bankowego wzrést az o niespetna 45%, co jest USA 0,908 08pb  159pb  -10L1pb
wartoscia niezwykle wysoka jak na duze spétki. Niemcy -0,545 0,4 pb 8,4 pb -97,1 pb
Weréd spstek najmocniel 2yskujacych wyrézniaty sie min. Raimbow Tours (+13.25%) WALUTY Kurs 1D M YTD
$rod spétek najmocniej zyskujacych wyrézniaty sie m.in. Rainbow Tours (+13,25%),
DataWalpk (+8,81J%), PKlil grler:a({8,39‘%/), czy )L/otoes (+8,59%). WIG20 tym samym EUR/PLN 44694 “0.29% “L7L% >/06%
zmierza w strone 1880 pkt, gdzie mieszcza sie maksima konsolidacji z okresu USD/PLN 3,7697 -0,48% ~2,86% -0,64%
czerwiec-wrzesien i ktére to obecnie wyznaczaja kluczowy opér. Pokonanie CHF/PLN 4,1308 -045%  -2,60% 5,36%
powyzszych poziomow w najblizszych tygodniach z technicznego punktu widzenia GBP/PLN 49742 -049%  -0,84% -1,12%
otworzytoby droge do dtugoterminowego trendu wzrostowego. EUR/USD 1,1856 0,19% 1,18% 5,73%
USD/IPY 104,59 -0,05% -0,77% -3,70%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
o . . . . . N Brent ($/bbl) 43,82 2,43% 2,07% -33,61%
Amerykanski S&P 500 zakoriczyt w dniu wczorajszym sesje na poziomach zblizonych WTI ($/bbl) 4134 302% 113% -30.30%

do tych notowanych podczas zamknigcia rynku w Warszawie, stad w godzinach

porannych nie bedzie potrzebne dostosowanie do rynkéw bazowych. Niemniej jednak Ztoto ($/0zt) 1887,80 0,08% -0,98% 23,90%

notowania kontraktéw terminowych na powyzszy S&P 500, czy na DAX 30 wskazuja Miedz (c/Lb) 322,20 1,38% 5,04% 15,20%
na ok. 0,3-0,4% przecene, stad nalezy oczekiwaé takze stonowanego otwarcia w
Warszawie. W dalszym ciagu oczekujemy relatywnej sity tradycyjnych sektoréw NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.11.2020
gospodarki w odpowiedzi na oczekiwania wzgledem szczepionek. Kluczowe w WZROSTY SPADKI
najblizszych dniach na warszawskim parkiecie bedzie zachowanie WIG20 w okolicy KSGAGRO 32,50% NANOGROUP -11,72%
oporu na poziomie 1880 pkt RAFAKO  25,28% MERCATOR  -10,64%
AGROTON 18,87% SYNEKTIK -8,85%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) RAINBOW  13.25% 0BMAGNA 7.01%
359% ARCTIC 12,88% BIOMEDLUB -6,89%
2% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1540,51 33,80% 65,52%
% NAIWIEKSZE OBROTY 16.11.2020
% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
“15% PKOBP 194,27 11951 6,60%
“25% ALLEGRO 190,52 16016 -4,60%
-35% PZU 155,75 9794 4,34%
-45% : : KGHM 120,52 6472 6,90%
1719 wie 2 ez ™2 wicao S22 swigso PKNORLEN 117,07 11157 8,39%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Budimex/Mirbud

Oferty Mirbudu i Budimeksu najtarisze w przetargu GDDKIA na budowe drogi ekspresowej S6
Oferta Budimeksu o wartosci 715,17 mln zt okazata sie najtanszg w przetargu na budowe
drogi ekspresowej S6 Obwodnicy Metropolii Trdjmiejskiej na odcinku Chwaszczyno (bez
wezta) - Zukowo (bez wezta). W przetargu dotyczacym odcinka Zukowo (z weztem) - Gdarisk
Potudnie (rozbudowa wezta) najtarisza okazata sie oferta konsorcjum z Mirbudem o wartosci
ok. 777 mln zt. Jak podano, kwota, jaka zamawiajacy zamierza przeznaczy¢ na budowe
odcinka Chwaszczyno - Zukowo to 771 mln zt brutto, a odcinka Zukowo - Gdarisk Potudnie
to 864,4 mln zt.

DataWalk

DataWalk ma 6,1 mln zt straty netto po trzech kwartatach

DataWalk ma po trzech kwartatach 2020 roku 6,1 mln zt straty netto (wobec 10,4 mln zt
straty netto rok wczesniej) oraz 8,9 mln zt przychoddw (wobec 1,9 mln zt przed rokiem).
Szacunkowe koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o potowe, do 15,4 mln zt. DataWalk
podat, ze najwazniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy grupy po dziewieciu
miesiecach miaty wzrost przychoddw, wzrost kosztéw wynagrodzeri wynikajacy w
szczegolnosci z procesu budowy zespotu sprzedazowego oraz wdrozeniowego w spotce
zaleznej, wzrost kosztow ustug obcych zwigzany z rozwojem dziatalnosci oraz prowadzonymi
procesami sprzedazowymi, a takze wyzsze koszty amortyzacji, w szczegélnosci dotyczace
zakoriczonych prac rozwojowych nad oprogramowaniem DataWalk oraz aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania w postaci najmu powierzchni biurowe;.

Develia

Develia miata w Il kw. 14,2 mln zt zysku netto

Develia miata w trzecim kwartale 14,2 mln zt zysku netto j.d. wobec 33,1 mln zt przed rokiem,
a narastajaco po dziewieciu miesigcach 23 mln zt, w poréwnaniu do 158,6 mln zt przed
rokiem. Konsensus zaktadat, ze zysk w trzecim kwartale wyniesie 8,6 mln zt, a prognozy
znajdowaty sie w przedziale 4,3-11,4 mln zt. Zysk operacyjny grupy w trzecim kwartale
wynigst 26,4 mln zt wobec 60,4 mln zt przed rokiem. Konsensus zaktadat EBIT na poziomie
21 mln zt (przedziat 19,4-22,5 mln zt). Po trzech kwartatach 2020 r. zysk wynidst 83,2 mln
zt, wobec 228,2 mln zt rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci deweloperskie;
za pierwsze trzy kwartaty 2020 r. wynidst 77,6 mln zt przy przychodach 252,6 mln zt. Zysk
brutto ze sprzedazy z ustug najmu wynidst 38,6 mln zt przy przychodach 65,8 mln zt. taczne
przychody ze sprzedazy Develii wyniosty w trzecim kwartale 98,4 mln zt wobec 82,4 miln zt
rok wczesniej i wobec konsensusu na poziomie 98 mln zt (przedziat 93,2-106,2 mln zt).
Narastajaco, w ciagu pierwszych trzech kwartatow 2020 r. przychody ze sprzedazy wyniosty
318,5 mln zt wobec 714,2 mln zt rok wczesniej. Grupa podata, ze spadek przychoddw rdr
wynika przede wszystkim z mniejszej liczby przekazan mieszkan.

Inter Cars

Wyniki finansowe za 3Q'20
e Przychody 2491,8 mln zt vs oczekiwane 2423,8 mln zt
e EBIT 138,6 mln zt vs oczekiwane 124,6 mln zt
e Zysk netto 88,3 mln zt wobec oczekiwanego 89,6 mln zt

Kruk

Kruk otrzymat oferty na sprzedaz 17.312.434 akcji wtasnych

Po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji dla ofert obejmujgcych nie wiecej niz 29 akcji oraz
nie mniej niz 70 akcji, ustalona zostata srednia stopa redukcji 98,44 proc. Ofertom z iloscig
akcji nie wieksza niz 29 akcji nie przydzielono zadnych akcji, ofertom obejmujacym nie mniej
niz 70 akcji kazda przydzielono tacznie 270.613 akcji. tacznie spétka skupi od akcjonariuszy
271 000 akcji po cenie jednostkowej 350,00 zt. Planowanym dniem rozliczenia Ofert jest 18
listopada 2020 roku.

PGE

PGE oczekuje podwyzki taryfy na sprzedaz energii o kilkanascie proc.

"ZtozylisSmy niedawno nowy wniosek taryfowy do Prezesa URE. Nie mozemy udawac, ze
problemu nie ma, co wida¢ po wynikach spotki obrotu. Tam, gdzie taryfy zatwierdza Prezes
URE, tam notujemy powazne problemy finansowe, EBITDA jest ujemna. Bez kompleksowego
systemowego rozwigzania ze sp6tkami obrotu bedzie powazny problem" - powiedziat
wiceprezes Straczynski w rozmowie z Parkiet TV.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNiG/PGE

PGNiG i PGE chca naby¢ aktywa nalezace do Fortum w Polsce, rezygnuja z nabycia aktywéw
w Estonii, Litwie i totwie

Konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi PGNIG i PGE ztozyto zmodyfikowana, wstepna
niewigzaca oferte nabycia aktywow nalezacych do Fortum Holding B.V. wytacznie w Polsce,
rezygnujac z zamiaru nabycia aktywdw grupy Fortum prowadzacych dziatalnos¢ na terenie
Estonii, Litwy i totwy. Zrezygnowano takze z udziatu w konsorcjum inwestycyjnym PFR
Inwestycje FIZ oraz IFM Investors Pty Ltd.

PKN Orlen

Ruch sptacit dtugi wobec wydawcdw prasy, $rodki przekazat PKN Orlen

PKN Orlen finalizuje przejecie spotki Ruch. W ramach wykonania uktadu sptacone zostaty
wierzytelnosci, ktére stanowity ostatni element procesu. Srodki na sptaty przekazat PKN
Orlen. W listopadzie odbedzie sie walne zgromadzenie Ruchu, na ktérym zostang
wyemitowane nowe akcje i Orlen - zgodnie z podpisang w czerwcu tego roku umowag - stanie
sie akcjonariuszem wigekszosciowym Ruchu z pakietem 65 proc. Pozostatymi akcjonariuszami
bedg PZU i PZU Zycie oraz Alior Bank.

Wirtualna Polska

Wyniki finansowe 3Q'20
e Przychody 153 mln zt vs oczekiwane 148,1 mln zt

e EBIT 36 mln zt vs oczekiwane 25,7 mln zt +
e Zysk netto 25,1 mln zt vs oczekiwane 16,2 mln zt
SWIG80 i inne +/-
Alumetal Alumetal w IV kw. zamierza zwiekszy¢ sprzedaz

Alumetal w czwartym kwartale 2020 r. zamierza zwiekszy¢ wolumen sprzedazy rdr, a w
przysztym roku celem jest zwiekszenie sprzedazy do ponad 200 tys. ton. Sygnaty popytowe
na najblizsze miesigce, w ocenie zarzadu, pozwalaja optymistycznie spojrze¢ na realizacje
celow przyjetego programu motywacyjnego na lata 2021-23, ktdry zaktada w 2021 r. ponad
98 mln zt EBITDA i ponad 69 mln zt znormalizowanego zysku netto.

Arctic Paper

CAPEX Arctic Paper w '20 wyniesie ok. 70 mln zt

Naktady inwestycyjne Arctic Paper w segmencie papieru wyniosg okoto 70 mln zt w 2020
roku, a w 2021 roku zostang mocno ograniczone. Powyzsze zwiekszy to mozliwos¢ wyptaty
dywidendy za 2020 rok.

Atlanta Poland

Atlanta Poland chce przeznaczy¢ na dywidende 609,19 tys. zt
Zarzad Atlanty Poland proponuje, aby z zysku netto za rok obrotowy 2019/2020 spoétka

wyptacita w formie dywidendy 609,19 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 5,23 mln zt,
miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Zarzad proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 9 marca
2021 roku, a termin jej wyptaty na 29 marca 2021 roku.

Boombit

BoomBit aktualizuje strategie, chce koncentrowaé sie na grach hyper-casual

Zarzad BoomBit zaktualizowat cele strategiczne grupy, gtowym celem bedzie rozwdj w
obszarze gier hyper-casual. Koncentracja na grach hyper-casual moze skutkowac
zmniejszeniem liczby wydawanych gier typu GaaS w najblizszych latach w pordwnaniu do
wczesniejszych planéw produkcyjnych oraz wydawniczych grupy.

Global Cosmed

Global Cosmed chce w latach 2020-23 przeznaczaé¢ min. 35 proc. skons. zysku netto na
dywidende

Zarzad Global Cosmed przyjat polityke dywidendowa spotki na lata 2020-2023, zgodnie z
ktorg chce rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidende w wysokosci nie
nizszej niz 35 proc. skonsolidowanego zysku netto. Polityka dywidendowa znajduje
zastosowanie poczawszy od podziatu zysku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2020 roku. Zysk Global Cosmed za 2019 r. zostat w catosci przeznaczony na kapitat
Zapasowy.

Grodno

Szacunkowe wyniki

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grodno szacuje, ze odnotowato w pierwszym potroczu roku obrotowego 2020/2021 8,4 mln
zt skonsolidowanego zysku netto wobec 2,4 mln zt przed rokiem. Przychody wzrosty w tym
czasie do 335,7 mln zt z 291,4 mln zt rok wczesniej. Pierwsze pétrocze roku obrotowego
Grodna obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 wrzesnia. Wedtug szacunkowych danych, EBIT
grupy wynidst 10,6 mln zt wobec 4,2 mln zt rok wcze$niej, a EBITDA wyniosta 13,4 mln zt
wobec 6,8 mln zt rok wczesniej.

iFirma

iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 na akcje

iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 zt na akcje.
Wyptata dotyczy trzeciego kwartatu 2020 roku. Dzier, wedtug ktdérego ustala sie
uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 9 grudnia, za$ termin wyptaty zaliczki na 16
grudnia. Catkowita kwota zaliczki wyniesie 256 tys. zt. W komunikacie podano, ze taczna
kwota zaliczek za 3 kwartaty 2020 wyniesie 12 gr na akcje, co stanowi 56 proc. wyniku netto.
Jest to zgodne z Polityka Dywidendowa Spétki, ktéra rekomenduje przeznaczanie 30-70 proc.
zyskéw netto na wyptaty dla akcjonariuszy.

R22

Zysk netto R22 w trzecim kwartale wzrést do 6,8 mln zt

Zysk netto grupy R22 w trzecim kwartale 2020 roku wynidst 6,8 mln zt i byt o 103 proc.
wyzszy niz rok wczesniej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali wyniku w
przedziale 5,9-6,1 mln zt. R22 poinformowato, ze podwojenie zysku netto to zastuga wzrostu
organicznego, obnizenia kosztow finansowania, ulgi podatkowej IPBOX oraz wykupienia
udziatow mniejszosciowych w segmencie hostingu. Przychody grupy wzrosty rok do roku o
11 proc. do 49,4 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat sprzedaz w przedziale 49,5-52 mln
zt. Skorygowany wynik EBITDA siegnat w trzecim kwartale 15,02 mln zt i byt o 16 proc.
wyzszy niz przed rokiem. Spdtka podata, ze zysk EBITDA i EBIT rosng szybciej niz przychody
dzieki: wzrostowi APRU (w wyniku optymalizacji oferty, sprzedazy ustug dodatkowych i
wzrostowi satysfakcji klientéw) oraz poprawie struktury sprzedazy na rzecz produktéw
bardziej marzowych (powiadomienia push, email).

Skarbiec Holding

Skarbiec Holding miat 24,2 mln zt zysku netto w | kw. roku obrotowym 2020/2021

Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, odnotowat w pierwszym kwartale roku obrotowego
2020/2021 24,2 mln zt zysku netto j.d. wobec 3,4 mln zt przed rokiem. Przychody wzrosty w
tym czasie do 45 mln zt z 19,3 mln zt rok wczesniej. Zysk EBIT wzrdst do 30 min zt z 4,4 mln
zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na koniec wrzes$nia 2020 r. Skarbiec TFI
zarzadzato 38 funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestorow,
a takze portfelami 6 funduszy dedykowanych, o tacznej wartosci aktywow na poziomie 5,046
mld zt. W ocenie spotki, wyniki inwestycyjne osiaggniete przez fundusze inwestycyjne w
pierwszym kwartale byty zadowalajace.

Synektik

Synektik miat 2,9 mln zt zysku netto w IV kw. roku 2019/2020

Grupa Synektik odnotowata w czwartym kwartale roku obrotowego 2019/2020 3,9 mln zt
zysku operacyjnego wobec 0,5 mln zt rok wczesniej i 2,9 min zt zysku netto wobec 0,01 min
zt straty przed rokiem. Przychody spadty w tym czasie do 28,5 mln zt z 33,5 mln zt rok
wczesniej. Oczyszczona EBITDA w czwartym kwartale wyniosta 6,2 mln zt, co oznacza wzrost
rdr o 125 proc. Jak podano, to efekt m.in. wzrostu rentownosci segmentu sprzedazy sprzetu
medycznego i rozwigzan informatycznych. W catym roku obrotowym, zakoriczonym 30
wrzesnia, spotka zwiekszyta powtarzalng EBITDA o 7 proc. rdr, do 21,6 mln zt. Zysk netto
wynidst w tym okresie 8,8 mln zt wobec 9,1 mln zt zysku przed rokiem. Przychody spadty o
7 proc. rdr, do 125,4 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 17 listopada 2020
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PLAY Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 39 zt za sztukg w wezwaniu ogtoszonym przez Iliad S.A.
11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DEBICA Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego 2019/2020.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
$roda 18 listopada 2020

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
K2INTERNT warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 22 z 16 czerwca 2015 r., zmiany
firmy spotki oraz zmiany statutu.

KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku.

MOQJ NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALEXP NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany polityki wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

czwartek 19 Llistopada 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ISW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PzZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,53 zt na akcje.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2020 roku.
K2INTERNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.
MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MEGARON Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.
NWZA ws. przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wyptaty dywidendy
NOVITA nadzwyczajnej ze Srodkdw pochodzacych z istniejacego w spotce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z
lat ubiegtych.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

piatek 20 listopada 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern

ENERGA Naftowy Orlen S.A.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM giéjeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 2,53 zt na
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
RELPOL NWZA

SCOPAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STAPORKOW  Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ULTGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

YOLO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 23 Llistopada 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

MDIENERGIA  Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SOPHARMA Wyptata dywidendy za | pétrocze 2020 w wysokosci 0,04 BGN na akcje.

TOYA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ZREMB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

pparibas.pl

Y

\Il\;ww.bnpparibas.pl



el - e KOMENTARZ PORANNY 22 BM
_— e . 2020-11-17 0818

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 listopada 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,90% 6,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 4,90% 3,30%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,20% 4,20% 4,30%
Wtorek, 17 listopada 2020
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 0,60% 0,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,50% 1,90%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,80% -0,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,3 mln brk  -5,1 mln brk
Sroda, 18 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,60% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk 4,28 mln brk
Czwartek, 19 listopada 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -1,10% -1,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 4,60% 5,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 22 32,3
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgi‘;aéggtgw wyprzedzajacych - pazdziernik 0,60% 0,70%
Piatek, 20 listopada 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik -0,70% -0,30%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 1,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,50% 5,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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